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Bao cao Gap gé NPT

Md tai khoan

VinFast Auto Ltd. (Nasdaq: VFS)

Nganh Oto
Ngay bao cao 20/10/2026
Gia hién tai* 2,9USD
GT v8nhoa 6,78 ty USD
SL 8 phiéu luu hanh 2,3ty
CPchuyénnhugngtuydo  50,9tr

*Gia dong cua phién 19/10

Ngay 15/08/2023, ¢d phiéu phd thdng va chung
quyén cua VinFast dugc niém yét trén san
Nasdaq vdi ma chung khoan mdi Ian lugt la VFS
va VFSWW.

Tdng quan Céng ty

VinFast, céng ty con do Tap doan
Vingroup (VIC) s& hiiu 51%, tap trung san
xuat 6t dién va xe may dién.

Trong thang 6/2026, VinFast d& hoan tat
chuy&n nhugng mang san xuét tai Viét
Nam, bao gém cac co sd san xuat tai Hai
Phong (cong suét t6i da 300.000
xe/nam) va Ha Tinh (200.000 xe/nam
trong Giai doan 1).

Tai cac thi trudng qudc té, VinFast hién
van hanh 2 nha may 18p rap tai An D6 va
Indonesia (50.000 xe/ndm trong Giai
doan 13 mbi nha may).

Xe VinFast cothé két ndi véihon 1,7 triéu
c8ng sac tréntoan cau (trong do VinFast
sé hiu gén 150.000 céng sac tai Viét
Nam tinh dén cudi quy 2/2026).

Dién bién gia c& phiéu

(USD/c8 phiéu)
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Chuyén vién Cao cép

Luu Bich Héng
Trudng phong Cao céap

See important disclosure at the end of this document

Céc ghi nhan chinh tir cudéc hop céng bé KQKD quy 2/2026
Tom tat

Chung t6i da tham du cudc hop cong b6 KQKD quy 2/2026 cua VinFast (Nasdag: VFS) t6 chuc
vao ngay 19/10/2026.

Cac nodi dung chinh clia cudc hop bao gom: (1) t8ng k&t KQKD quy 2 va 6T 2026 clia cong ty, (2)
cap nhat cac mau xe mdi raméat va nhing tién trién trong céng nghé lai tu déng — nhiing ndi dung
nay da dugc gidi thiéu trusc do tai Hoi nghi nha dau tu nam 2026 cua Vingroup, va (3) ké hoach
dau tu vao du an bt déng san Global Sportia.

Ban 1anh dao duy tri k& hoach nam 2026 v&i muc tiéu san lugng ban giao 6 té dién trén toan cau
dat it nh&t 300.000 xe va san lugng ban giao xe may dién dat it nhat gép 2,5 1an so vai mic ndm
2025. Viéc dau tu vao du an Global Sportia dugc ky vong s& mang lai nguén I6i nhuan va dong tién
bd sung cho VFS, qua do da dang hda ngudn von cho mang kinh doanh c6t 16i xe dién, bén canh
nguén hé trg vén ti Chu tich VIC va Tap doan VIC.

Chung téi tiép tuc ky vong san lugng 6 t6 dién ban giao cla VinFast s& duy tri téc dé tang trudng
hai chrsé dén nam 2028. Viét Nam dugc ky vong sé tiép tuc la thi trudng chinh cua VinFast, trong
khi viéc md rong hoat dong (bao gobm GSM) sang cac thi trusng quéc té sé ho tro gia tang muc
d6 tham nhap thij trusng trong dai han. Trong cac bao cao cép nhat gan nhét vé VIC va VHM,
chung téi mai chi phan anh 35% Igi ich kinh t& ctia VHM tai du an Global Sportia va chua dua Igi
ich kinh té€ cla VinFast tai du an nay vao du bao.

K&t qua ban giao trong quy 2/2026 va ké hoach nira cudi ndm 2026 va nam 2027

« Trongquy 2/2026, VinFast d3 ban giao téng cong 70.085 6 t6 dién trén toan cau (+20% QoQ
va +96% YoY; khoang 6% dugc ban cho cac bén lién quan cla VinFast) va 286.039 xe 2 banh
dién (gap 21an QoQ va gap 4 1an YoY; khoang 4% ban cho cac bén lién quan cua VinFast).

«  Trong 6T 2026, t6ng san lugng ban giao 6 t6 dién toan cau dat 128.662 xe (+78% YoY), trong
dd khoang 9% dugc ban cho cac bén lién quan (so véi muc 27% trong nam 2025); san lugng
ban giao xe 2 banh dién dat 429.175 xe (+275% YoY), v&i knoang 3% dugc ban cho cac bén
lién quan (so véi muc 2,5% trong ndm 2025).

«  Trong 9T 2026, VFS cong bo téng s6 xe 6 t6 dién ban giao tai Viét Nam dat 177.697 xe (+71%
YoY). Téng s6 xe ban giao toan cau cla VFS trong 9T 2026 hién van chua dugc cong bo.

+  Theo VFS, cdng ty da gilr viing vi thé nha san xuét 6 té (OEM) s6 1tai Viét Nam vai khoang 38%
thi phan toan thi trusng 6 té tai Viét Nam tinh dén quy 2/2026, va 1a thuong hiéu xe 2 banh 16n
th hai tai Viét Nam. Trén thi trudng quoc té, VinFast x€p vi tri dau trong s6 cac thuong hiéu xe
dién chay pin (BEV) tai Philippines, xép thu 5 tai An D6 va this 8 tai Indonesia trong quy 2/2026.

« Ban lanh dao duy tri muc tiéu ban giao toan cau ndm 2026 dat it nhat 300.000 6 t6 dién
(tuong duong khoang +52% YoY) va ban giao xe may dién dat it nhat gap 2,5 1an so véi nam
2025 (tuong ducong khoang 1triéu xe). Viét Nam du ki€n s& dong gop hon 75% muc tiéu 6 td
dién nam 2026. Cac mau xe méi dugc ky vong hé trg tang trudng san lugng ban giao 6 t6 nam
2026, trong do Limo Green va MPV 7 dong gop khoang 35% muc tiéu 6 té dién nam 2026,
trong khi VF 8 All-New va VF 2 nhat du kién sé& bat dau dudc ban giao tU quy 4/2026, cung Vi
dong gop tu cac mau xe hién hiu.

« K& hoach dat di€m hoa vén: Ban lanh dao duy tri muc tiéu dat diém hoa vén EBITDA trong
trung han, trong do Viét Nam du kién sé Ia thi trudng déu tién dat diém hoa von EBITDA.
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Pau tu vao du an bat déng san Global Sportia
(Ha Noi- 9.170 ha. Lol ich kinh té cda VHM: 35%; loi ich kinh té cua VinFast: 20%,)

Trong quy 3/2026, VinFast da hoan tat viéc mua lai 100% Igi ich kinh té€ tai CTCP B4au tu Bat
dong san Ngoc Héi tir Chu tich VIC Pham Nhat Vugng va hai ¢ dong thiu s6 khac, nhu da
céng b6 vao ngay 15/09/2026. Sau giao dich nay, VinFast ndm gilr20% Igi ich kinh té tai duan
Global Sportia, trong khi VHM n&dm gitr 35%.

Ban I&nh dao danh gia khoan dau tu la co hdi nhdm b sung ngudn Igi nhuén va dong tién (tu
nam 2027), dong thai hd trg phat trién hé sinh thai di chuyén xanh, thay vi la tin hiéu chuyén
husng chién lugce sang linh vuc bat ddng san.

Ban I&nh dao chua cong bé chi tiét vé nhu cau von cua VinFast cho viéc phat trién du an.

Hé trg nguén vén ti Chu tich VIC va VIC

Theo thoa thuédn ho tro vén dugc cdng bd vao thang 11/2024 - bao gém khoan tai trg 1én toi
50 nghin ty déng tu Cha tich VIC va khoan vay 35 nghin ty déng tu VIC cho VFS dén nam 2026
- tinh dén cudi quy 2/2026, Chu tich VIC dé giai ngan IGy k& 40,5 nghin ty déng tai trg cho
VFS, trong khi dung vay clia VinFast turVIC theo cam két nay 14 17,4 nghin ty dong (+67% YTD).
Tinh dén cudi quy 2/2026, phan hd trg vén con lai kha dung (theo thda thuan céng b vao
thang 11/2024) gbm t8i da 9,5 nghin ty déng tu khoan tai trg clia Chd tich VIC va téi da 17,6
nghin ty déng han muec tin dung chua giai ngan tu VIC.

Ngoai ra, trong quy 3/2026, Chu tich VIC da hoan tat gop 20 nghin ty déng von vao VinFast
Vietnam théng qua phat hanh ¢8 phiéu uu dai c6 tuc khéng chuyén déi. VinFast da su dung
mot phan ngudn ven nay dé thanh toan viéc mua lai Ngoc Héi.

K&t qua tai chinh quy 2/2026 va 6T 2026 cua VFS (theo chudn muc ké toan US GAAP)

Trong quy 2/2026, doanh thu cua VFS dat 30,3 nghin ty déng (+33% QoQva +85% YoY). Céng
ty ghi nhan 16 rong 1,4 nghin ty déng (so véi muc 16 28,1 nghin ty déng trong quy 1/2026 va
20,3 nghin ty déng trong quy 2/2025). Khoan [4i thanh ly ti viéc chuyén nhugng VFTP da bu
dép phén I6n cho muc 16 ti hoat déng cot 16i trong quy 2/2026.

Bién Igi nhuan gop quy 2/2026 la -63%, so vai -59% trong quy 1/2026 va -22% trong quy
2/2025.

Theo ban 1anh dao, bién Igi nhuan gop diéu chinh (loai tri tac déng chd yéu ti chuong trinh
sac mién phi, hoan ghi nhan doanh thu va diéu chinh NRV) trong quy 2/2026 |a -28,7%.

Trong 6T 2026, doanh thu clia VFS dat 53,2 nghin ty déng (+63% YoY) valérong la 29,5 nghin
ty déng (so v&i muc 16 38,0 nghin ty dong trong 6T 2025).

Tinh dén cudi quy 2/2026, t6ng cac khoan vay ngan han va dai han tU bén thu ba cla VFS
gidmxudng 21,8 nghin ty dong (so vai 82,2 nghin ty dong vao cudi ndm 2025), chu yéu do loai
tri VFTP kndi bao cdo hgp nhat sau khi hoan tat chuyén nhugng vao thang 6/2026. Téng
khoan phai tra cho cac bén lién quan (bao gém cac khoan phai tra va knoan vay; sé tién chi
ti€t trcac khoan vay chua dugc cong b) dat 37,4 nghin ty dong tai thai di€m cudi quy 2/2026
(so vai 66,4 nghin ty déng vao cudi nam 2025).
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Hinh 1: K&t qua ban giao xe cua VFS

Ban giao (xe) % ban giao cho cac bén lién quan
9 cua VinFast (chu yéu la GSM)
Xemay & 016 (EV) Xemay & 016 (EV)
xe dap dién xe dap dién
Quy 1/2023 9.500 1.600 NA NA
Quy 2/2023 10.700 9.500 NA NA
Quy 3/2023 28.000 10.300 NA 67%
Quy 4/2023 22.100 12.000 NA 82%
Canam 2023 70.300 33.300 44% 72%
Quy 1/2024 7.800 9.200 36% 57%
Quy 2/2024 13.100 13.200 33% 51%
Quy 3/2024 18.900 21.900 5% 22%
Quy 4/2024 31.200 53.100 10% 19%
Canam 2024 71.000 97.400 16% 28%
Quy 1/2025 44,900 36.300 3% 21%
Quy 2/2025 69.600 35.800 13% 22%
Quy 3/2025 120.100 38.200 <1% 26%
Quy 4/2025 172.000 86.600 <1% 33%
- 406.500 196.900 . .
Canam 2025 (5.7x YoY) (+102% YoY) 2,5% 27%
Quy 1/2026 143.100 58.600 1% 13%
Quy 2/2026 286.000 70.100 4% 6%
429.200 128.700 . .
S0z (+275% YoY) (+78% YoY) 3% 2k
Nguén: VinFast, Téng hap va udc tinh clia Vietcap (s6 liéu lam tron dén hang tram)
Hinh 2: T8ng quan bao céo két qua kinh doanh
Ty déng Quy 1 Quy 2 Quy 3 Quy 4 Quy1 Quy 6T 2025 6T 2026 YoY
2025 2025 2025 2025 2026 2/2026
(Piéu (biéu
chinh)” chinh)”
Doanh thu thuan 16.306 16.357 18.100 39.412 22.836 30.341 32.547 53.177 63%
Lgi nhuan gop -5.736 -3.558 -10.168 -15.732 -13.442 -19.051 -5.732 -32.493 N.M.
Chi phi HDKD -6.324 -6.224 7219 -13.310 -5.515  -10.096 | -12.192 -15.611 28%
- ChiphiR&D -2.016 -2.335 -2.679 -2.869 -2,535 -3.875 ~4.351 -6.410 47%
- Chi phi SG&A -3.751 -3.299 -4.332 -9.812 -2.425 -5.260 -6.926 -7.685 Nn%
- Khac -557 -590 -208 -629 -554 -961 -915 -1.515 66%
LN ti HDKD -12.060 -9.783 -17.387 -29.042 -18.957 -29.147 -17.924 -48.104 N.M.
Thu nhap tai chinh 26 36 60 165 100 105 69 205 198%
Chi phi tai chinh -5.054 -2.799 -5.995 -5.684 -1.564 -1.551 -5.277 -3.114 -41%
Lai/ (16) rong tu cac céng cu tai chinh -647 -1.149 -503 -700 -621 -597 -1.720 -1.218 N.M.
theo gia trihgp ly
L& réng tr mang hoat dong hién hiu -17.703 13695  -23664  -35.259 -21.042 -31189 | -24.853  -52.232 N.M.
Lai/ (16) rong tu mang hoat déng da N/A -6.648 N/A N/A -7.066 29.774 N/A 22.709 N.M.
ngung*
LNST sau Igiich CDTS -17.672 -20.316 -23.953 -35.101 -28.060 -1.391 -37.988 -29.451 N.M.
Bién LN gop -35% -22% -56% -40% -59% -63% -18% -61%
R&D/doanh thu 12% 14% 15% 7% 1% 13% 13% 12%
SG&A/doanh thu 23% 20% 24% 25% 1% 17% 21% 14%
Bién LN tu HBKD -74% -60% -96% -74% -83% -96% -55% -90%
Bién I6 rong tifmang hoat dong cot i -109% 849 -131% -89% -92% -103% -76% -98%
Bién LNST saulgiichCDTS -108% -124% -132% -89% -123% -5% -117% -55%
Nguén: Bao cao tai chinh hgp nhat trusc kiém toan (US GAAP) cua VFS, Vietcap tng hop. Luu y:

See important disclosure at the end of this document

(*) L&i rong t&rmang hoat dong da ngung trong quy 2/2026 14 29,8 nghin ty déng, bao gdm khoan i sau thué
tlrthanh ly 14 37,0 nghin ty déng tu viéc chuy&n nhugng VFTP theo US GAAP, bu dép cho khoan 16 hoat dong
la 7,2 nghin ty déng trudc ngay thanh ly. (*) S6 liéu KQKD clia Q1 2026 va Q2 2025 da dugc diéu chinh lai d&
tach két qua hoat déng clia mang da chuyén nhugng. Cac ky lich sirkhac chua dugc diéu chinh theo cling co
S8, do do, s6 liéu gilra mét s6 ky co thé chua hoan toan tuong déng va khdng khap khi déi chiéu.

www.vietcap.com.vn
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Hinh 3: T8ng quan bang can ddi ké toan

Ty déng Cudinam 2025 Cudi quy 2/2026
TAISAN

Tién méat & cac khoan tuong duong tién 7.352 7.083
Cac khoan phai thu 4.670 4.588
Tén kho, rong 34.883 13.747
Tai san ngén han khac 38.535 24.329
TSng tai sdn ngén han 85.440 49.747
Tai san c6 dinh, rong 79.234 19.524
Taisan voé hinh, rong 1.207 638
Tai san cho thué van hanh 6.337 2.381
Tai san dai han khac 10.405 2.609
Téng tai san dai han 97.182 25.152
Tong tai san 182.622 74.899
NO

NG vay ngén han va ng vay dai han dén han tra tu 34.616 5.941
cac bén chovay thuba

NG ngén han tai chinh 24.427 25.532
Céac khodn phai tra thuong mai ngan han 32.630 17.281
NG thué van hanh ngén han 1.285 447
Khoan phai tra cac bén lién quan 35.052 26.504
Ng ngén han khac 36.749 18.123
TSng ng ngan han 164.759 93.827
Ng vay dai han tu cac bén cho vay thi ba 47.548 15.882
Ng dai han tai chinh 13 31
Cac khodn phai tra thuong mai dai han - 35.502
Ng thué van hanh dai han 929 1.194
Khoan phai tra cac bén lién quan 12.174 10.889
Ng dai han khac 2732 4.454
Téng ng dai han 110.259 67.951
Tdng ng 275.018 161.779
THAM HUT

C8 phiéu ph8 thong 9.867 9.867
LS 10y k& va 16 khac -367.749 -396.539
Thang du von cd phan 183.946 269.865
Lgi ich knong kiém soat 81.541 29.927
Téng thdm hut -92.396 -86.880
Tdng thadm hut va ng 182.622 74.899

Nguon: Bao céo tai chinh hgp nhat trusc kiém toan (US GAAP) cua VFS, Vietcap t6ng hop

Hinh 4: Téng quan ng vay” (nghin ty dong)

Hinh 5: T8ng quan luu chuyén tién té (nghin ty déng)

100
Short-term debts ® Long-term debts
80
60 30 48 25 23 21 47 48 48
23 25 b
40
49 48 49
20 44 39 39
35 34 3 33 3B 36 |
0 6
o) % © % % \x % \o) © o Ne) © ©
P9 & PP PP PP P
NN v v P P VSN 2N 2N
& (o] & N Ve & » e & » Qv
& & F L L EE L
Q,Q Q/(‘ S Q/(\ <& <</(\ (é‘ <&

Luuy: (~) Céc khoan vay ngan han va dai han tirbén thu ba; chua bao gém cac khoan vay phai tra cho cac
bén lién quan. Viéc giam du ng vay tU bén thi ba tai thai diém cubi quy 2/2026 la do loai trir VFTP khoi bao
c40 hgp nhat sau khi hoan tat chuyén nhugng vao thang 6/2026.
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Nguon: Bao cao tai chinh hgp nhat trusc kiém toan (US GAAP) cla VFS, Vietcap
t6ng hop

See important disclosure at the end of this document

Nguon: Bao cdo tai chinh hgp nhat trudc kiém toan (US GAAP) cua VFS,
Vietcap t6ng hop
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap

Chung t8i, Than Nhu Poan Thuc & Luu Bich HéNng, xac nhan réng nhiing quan diém duac trinh bay trong bao
c4o nay phan anh dung quan diém ca nhan clia ching téi vé cdng ty nay. Chung téi cling xac nhan réng khong
c6 phan thu lao nao clia chung téi da, dang, hodc sé truc tiép hay gian ti€p co lién quan dén cac khuyén nghi
hay quan diém thé hién trong bao céo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao cao nay
nhan dugc thu lao dya trén nhiéu yéu t6 knac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac cuia nghién cuu, va
doanh thu cuia cong ty, trong do bao gém doanh thu tu cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Moi gidi t&
chuc, hodc Tu van doanh nghiép.

Phuong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi cua Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dua trén muc tang/giam tuyét doi ctia
gia c8 phiéu dé& dat dén gia muc tiéu, dugc xac dinh bang cong thic (gia muc tiéu - gia hién tai) /gia hién tai va
khong lién guan dén hoat dong thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung ti ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Pinh nghia

T6ng Igi nhuén c8 déng (bao gom ¢G tuc) trong 12 thang téi du bao sé trén
20%

MUA

T6ng Igi nhuan ¢ déng (bao gém cd tuc) trong 12 thang tdi du bao sé

KHA QUAN X
duong tU10%-20%

T6ng lgi nhuan c8 dong (bao gom ¢8 tuc) trong 12 thang tai du bao sé dao

PHU HOP THI TRUGNG . \
ddng gitta am 10% va duong 10%

T6ng lgi nhuan ¢c8 déng (bao gom cB tuc) trong 12 thang téi du bao sé am

KEM KHA QUAN ‘
tU10-20%

T8ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am
trén 20%

BAN

BO phan nghién cliu dang ho&c co thé sé nghién clu ¢8 phiéu nay nhung
khong dua ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hop nhat dinh, bao gdm khi Vietcap dang thyc hién dich vy tu véan trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cd lién quan dén cong ty do.

Hinh thuic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cdo khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nniing bién dong gia
trong tuang lai co thé 1am cho céac khuyén nghj tam thdi kndng khdp véi mice chénh léch gilia gia thi trusng
clia c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc dién giai cac khuyén nghj dau tu can dugc thuc hién mét cach linh hoat.
RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qué khir khdng nhét thiét sé& dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té cé thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao cd lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vyc dé dugc giai dap.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 20/10/202615
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va c6 thé thay di ma khong can théng bao trudc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhimg sy tu van déc I8p va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chap thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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