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Nganh thay san
Bao cao cap nhat nhanh

Thang 5, 2021
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Nganh Ca tra 4T 2021

Ma giao dich: VHC Reuters: VHC.HM Bloomberg: VHC VN

Xuéat khau cho thay dau hiéu phu héi, tuy nhién bai toan chi
phi sé tiép tuc tao ap lwc Ién cac doanh nghiép ca tra.

Cap nhat Nganh Ca tra

Xuét khau ca tra Viét Nam phuc hdi tai mét sé thi trwéng chinh. Vao thang
4/2021, kim ngach va san lwong ca tra Viét Nam dat 144,9 triéu USD (+25%
yoy) va 72,2 nghin tan (+20% yoy); Iy k& 4T/2021 kim ngach va san lwong xuét
khau Ian Iwot la 483,9 triéu USD (7,3%% yoy) va 244,1 nghin tan (7,9% yoy).
So véi cung ki ndm ngodi khi hoat déng xuat nhap khau bi gian doan do dich
bénh, nhu cau tiéu thu ca tra & nhirng thi trwéng mdi nhon la My, Trung Quéc

va EU hién cho thay d4u hiéu phuc héi kha quan.

Tuy nhién, doanh nghiép ca tra con gap nhiéu khé khan trong nam 2021.
Hién nay gia ban trung binh (ASP) van & murc kha thap, khién kim ngach xuét
khau chwa thé quay tré vé mirc ctia ndm 2019. Bdng thi, chi phi TACN va chi
phi van chuyén chwa cé ddu hiéu giam nhiét, anh hwdng ndng né t&i loi nhuan

cua cac doanh nghiép ca tra trong nam nay.

ASP hién chi twong dwong mirc thap cua
giai doan 2018-2019...
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Cap nhéat doanh nghiép

Kim ngach xuéat khau ca tra 472021 Doanh thu ctia VHC (dvt: ty dong)
(dvt: triéu USD)
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Ngudn: Agromonitor, VHC

Ma CK Diém nhan chinh

- Téng doanh thu 4T/2021 dat 2,535 ty déng (+19,3% yoy, khéng bao gébm
SGC), ghi nhan tang trwdng & hau hét tit c& cac mang kinh doanh. Ba thi
trwdng quan trong ctia VHC 1a My, Trung Quéc va EU dat mirc tiéu thy Ién
hon cling ki ndm ngodi; trong do, thi trwérng My va Trung Quéc (chiém hon
mot ntra doanh thu hang nam) da dat mdrc tang trwédng trén 19% trong 4 thang
dau nadm.

- VHC dat ké hoach kinh doanh ndm 2021 than trong v&i doanh thu thuan va
LNST Ia 8.600 ty dong va 700 ty dong; t&i Q1/2021 da hoan thanh 21% va
19% ké hoach doanh thu thuan va LNST.

VHC - Congty dy kién sé tiép tuc tra cb tlrc nam 2021 bang tién mat véi ty 1& 10-
20%.

- Két qua chinh thirc vé thué CBPG tai thi trierng My du kién sé dwoc cong bd
vao thang 5-6/2021.

- BVSC dw bao doanh thu ctia VHC cé kha nang ting trwéng tir nén thap
ctia ndm 2020 nh& sw phuc hai tiéu thu cuda thi trieéng My va déng goép
cua SGC. Tuy nhién, bién lgi nhuan sé khé quay tré lai mirc nam 2019 do (1)
ASP fillet phuc hdi kha cham chap, trong khi gia ca nguyén liéu van cé xu
hwéng tang, (2) chi phi phat sinh tr cac khoan dau tw I&n va phan bd LTTM,
va (3) chi phi cwéc tau chwa c6 dau hiéu ha nhiét.

- IDI da cong bdé BCTC Q1/2021, véi doanh thu thuan va LNST Ian lwot 1a 1.371
ty dong (-6,4% yoy) va 21 ty déng (-13,5% yoy).

- Thang 4/2021, kim ngach va san lwong xuat khau cé tra cta IDI dat 8,9 triéu
USD va 3,9 nghin tan; Ity ké 4T/2021, kim ngach va san lwong 1a 21,8 triéu
USD (-3,7% yoy) va 12 nghin tan (+49,6% yoy).

- Theo Agromonitor, mc gidm do trén kim ngach tir thj trwérng Trung Quéc cua
IDI sut gidm nhe. BVSC danh gia thi trwdng Trung Quéc tiém an kha nhiéu rai
ro, do khach hang thwé'ng mua hang giao ngay, déng thdi nhu cau tiéu thu
thwong cé nhiéu bién dong hon thi trudng My va EU.

- Doanh nghiép céng bb ké hoach kinh doanh nam 2021 v&i doanh thu va LNST
la 6.900 ty ddng (+8,3% yoy) va 162 ty ddng (+51,4% yoy); t6i Q1/2021, doanh

IDI
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nghiép da hoan thanh 20% va 13% ké hoach trén. Twong tw cac doanh
nghiép ciing nganh, ching téi cho rang KQKD cua IDI ciing sé chiju tac
dong tiéu cwe tir chi phi TACN va van chuyén.

- IDI dw kién chi tra cb tiec nam 2021 & mrc 5%.

- ANV da cong bd BCTC Q1/2021, véi doanh thu thudn va LNST 13 706 ty ddng
(-12,9% yoy) va 63,8 ty ddng (47% yoy). Dén dau nam 2021, ANV d& hoan
thanh 46 cum (khoang 53MW) dién mat tr&i ap mai; mang dién mat troi co bién
lgi nhuan cao va 6n dinh hon mang ca tra, da déng gép khoang 23,79 ty dong
vao lgi nhuan gép Q1/2021.

- Kim ngach va san lwong xuét khau ca tra thang 4/2021 dat 6,9 triéu USD va 5
nghin tan; Ity ké 4T/2021, kim ngach va san lwong 1an luot |a 28,4 triéu USD
(+25,6% yoy) va 16,5 nghin tan (+18,5% yoy). Trai ngwoc véi IDI, ANV ghi
nhan tang trudng kha quan & thj trwng Trung Québc, mét phan tir nén thap
clla nam ngoai.

- ANV dy kién sé td chirc PHCD n&m 2021 vao ngay 26/06/2021. Hién doanh
nghiép chwa cong bé tai liéu cho 1an hop nay. BVSC cho rang twong tw nhw
VHC va IDI, chi phi TACN va van chuyén & mirc cao sé gay ra khoé khan
déi v&i ANV trong nam nay; tuy nhién, viéc ANV tw chi 100% nguén
nguyén liéu sé phan nao giam thiéu tac déng tir bién dong tiéu cwc cta
ca nguyén liéu.

ANV

Quan diém diu tw

Trong phién ngay 21-24/05/2021, da sb cac ma nganh ca tra déu cé dién bién tich cuc, chd
yéu do VASEP céng bd théng tin xuat khdu 4172021 kha quan. Tuy nhién BVSC cho réng day
chi la mirc tng trwdng tlr nén thap so véi ndm ngoai, trong khi nganh ca tra van dy béo kho
khan trong ndm nay khi sw hdi phuc cham chap cla gia ban chwa dd bu dap mirc ting cao clta
chi phi dau vao. Chung téi cho rang nha dau tw can can trong véi nhip tang hwng phan lan
nay.



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Nguyén Ha Minh Anh, xin khdng dinh hoan toan trung thwc va khéng cé déng co' ca nhan khi thyc hién bao céo nay.
T4t ca nhirng théng tin néu trong bao cao nay dwoc thu thap t& nhivng ngudn tin cay va da dwoc téi xem xét can than. Tuy nhién, téi
khong da@m bao tinh ddy dd ciing nhw chinh xac tuyét déi ctia nhirng thdng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinhtrong bao cdo nay chi
I quan diém riéng clia ca nhan t6i ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha ddu tw mua, ban hay ndm git chirng khoan. Béo cao chi nham
muc dich cung cAp théng tin va nha dau tw chi nén str dung bdo céo phan tich nay nhw mét ngudn tham khdo. Ca nhan téi ciing nhw
Céng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bt ky trach nhiém nao tréc nha dau tw cling nhw déi twong dwoc nhic dén

trong bao cao nay vé nhirng tbn that cé thé xay ra khi dau tw hodc nhirng thong tin sai léch vé doanh nghiép.

Béao co nay la mot phan tai san ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét, tit cd nhitng hanh vi sao chép, trich d&n mét phan hay

toan bod bao cdo nay phai dwoc sw ddng y cia Céng ty Co phan Chirng khoan Bao Viét.

LIEN HE

Khéi Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Pham Tién Diing
Giam déc khoi

phamtien.dung@baoviet.com.vn

Hoang Bao Ngoc
Cong nghé, Cang bién
hoangbaongoc@baoviet.com.vn

D6 Long Khanh
Hang khéng, Bao hiém
dolongkhanh@baoviet.com.vn

Tran Phwong Thao
VLXD, BBS, Cao su tw nhién

tranphuongthaoa@baoviet.com.vn

Nguyén Ha Minh Anh
Thay san, Tién ich cong cdong

nguyenhaminhanh@baoviet.com.vn

Nguyén Birc Hoang
Thép, Phan bon
nguyenduchoang@baoviet.com.vn

Lwu Van Lwong
Pho Giam dbc khéi

luuvanluong@baoviet.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
B4t dong san, Khu céng nghiép
nguyenchihongngoc@baoviet.com.vn

Lé Thanh Hoa
Ngan hang
lethanhhoa@baoviet.com.vn

Trwong Sy Pha
Hang tiéu dung

truongsyphu@baoviet.com.vn

Ngé Tri Vinh
Hang tiéu dung, Chan nubi, Chirng khoan

ngotrivinh@baoviet.com.vn

Tran Dang Manh
Xay dwng, O t6 & Phu tiing
trandangmanh@baoviet.com.vn

Pham Lé An Thuan
Dworc, Thuy san
phamleanthuan@baoviet.com.vn

Hoang Thi Minh Huyén
Chuyén vién vi mo

hoangthiminhhuyen@baoviet.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

tranxuanbach@baoviet.com.vn

Lé Hoang Phwong
Chién Iwoc thi trvong

lehoangphuong@baoviet.com.vn
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Cdng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 72 Tran Hwng Pao, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Pdng Khéi, Quan 1, Tp. HCM
= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3914 6888




