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Thi trwérng chirng khoan Viét Nam ting diém tr lai trong thang 8 sau 2 thang giam diém lién tiép.

Dién bién Vnindex trong thang 8
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Blrc tranh TTCK thang 8
VNIndex tang 5,6%, HNXIndex tang 5,0%. TTCK Viét Nam cé mirc tang trwédng tich cwc hon so véi khu vwee, nhe ddng lwc nang hang.

Da tang lan toa dén hau hét cac nhém nganh. S6 cé phiéu ting diém chiém wu thé so vé&i s6 ¢ phiéu giam diém, dac biét la trong nhém cé

phiéu von héa Ién.
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Bién dong chi s6 nganh trong thang 8
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Bién dong cua cac chi sé trong thang 8
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Phan bé hiéu suét cac cé phiéu
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Thanh khoan va déng tién
GTGD binh quén phién 3 san thang 7 & murc 18.679 ty dong glam nhe so vé&i thang trwéc. Mat bang lai suat dwoc duy tri 6n dinh. Dong tién

co tiép tuc xu hu’o’ng dich chuyén sang cac nhém cé phiéu vira va nhé. Cac nganh thu huat du’o’c dong tién trong thang 8 1a Bat dong san,
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Dong tién ngoai
Trong thang 8, khéi ngoai tiép tuc ban rong 1.357 ty dong, tap trung nhiéu nhat & nhém Ngan hang va Bat déng san. Xu hwéng ban rong cta khoi

ngoai dang c6 dau hiéu cham lai trong cac thang gan day khi Viét Nam chuan bi chinh thirc tré thanh thj trweéng méi néi theo tiéu chuan cua FTSE.

Dién bién dong vén ngoai tinh dén 8/2026 (Triéu USD)

Nhat Ban -3,243 57,046 75,808
Dai Loan 8,003 -37,370 -42,778
An Do 3,006 -23,506 --29,516
Han Quéc -8,786 -109,845 -108,718
Indonesia 120 -4,040 -2,128
Thai Lan -693 1,647 765
Viét Nam -67 -3,451 -5,647
Malaysia -426 -1,052 -2,547
Philippines -223 -401 -618

Dong tién huy déng qua cac quy ETF tir dau nam
(Bvt: ty dong)
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Mua ban cua NDTNN theo nganh trong thang 8
(Bvt: ty dong)
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Dinh gia

Sau giai doan diéu chinh, méat bang dinh gia ciia VNIndex va VN30 dang & dwéi mirc trung binh 1 1an std. Trong qua khi, chi khi
xay ra cac sw kién I&n c6 anh hwéng tiéu cwe téi thj trwedng, PE méi giam sau hon dwéi mire trung binh 1 1an std.

Dién bién PE 10 nam ctia Vnindex
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Dién bién PE 10 nim cua VN30
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Quan diém thi trwong
TTCK Viét Nam dwoc ky vong sé duy tri da tang trong thang 9, nh& tam ly lac quan vé viéc nang hang thi trwéng sap téi. Sw phuc hoi
trong thang 8 da cing c6 xu hwéng tiang gia nam trong bién dd dao dong rong dwoec hinh thanh tir dau ndm. VN-Index dw kién sé thiy

thach vung khang cw quanh dinh cii 1.880-1.900 diém trong thang 9.

I

= Viét Nam chinh thirc nang hang I&n thi trwerng mai ndi. Tl ngay 21/9, Viét Nam sé chinh thirc tré thanh thi trwérng méi ndi theo chuan FTSE va cac ¢
phiéu Viét Nam sé& c6 mat trong cac chi sb dau tw vao thi tredng méi néi ctia FTSE. Danh sach 27 ¢ phiéu thudc cac nhédm vén héa Ién, trung binh va
nhé dwoc thém vao céac chi sé da dwoc FTSE cong bb trong thang 8. Dong tién dau tw tr cac quy thu ddng st dung céac chi sé nay sé dwoc giadi ngan
trong tuan trwdc khi chi sé mai cé hiéu lwc (14-18/9). Dong tién maéi tir cac quy dwoc ky vong sé gilp ddo chiéu xu hwéng ban rong lién tuc cia khdi

Hb tro ngoai trong th&i gian gan day.

= Ap lyc thanh khodn trong hé thdng ngan hang gidm bét. Nhé cac chinh sach hé tro cia Ngan hang Nha nwéc, mat bang I4i suat dwoc duy tri 6n dinh,
chénh léch gitra tbc d6 tdng cla tin dung va tién glri da thu hep dang ké trong cac thang gan day, cho thay thanh khoan trong hé théng ngan hang
khéng con cang nhw cac thang dau nam.

= Dinh gia thj trwong dang & ving thap sau nhip diéu chinh.

= My da trién khai thém cac chinh sach trirng phat méi nham vao nén kinh té cta Iran, ngan cdm cac quéc gia hodc doanh nghiép nuwéc thir ba cb tinh
duy tri giao thwong véi Iran. Cac bién phap nay co thé khién gia cac mét hang nhw dau khi, cuwéc van tai, phan bén, ... tiép tuc neo & mirc cao sé gay
ap lwc |&n lam phat trén toan cau, tir d6 anh hwdng dén viéc diéu hanh chinh sach tién té ctia cac nuéec.

= Cang thang thwong mai gitra My-Trung. Trwédc thém hoi nghi thuwong dinh vao ngay 24/9 gitra tdng théng My va chd tich Trung Quéc, ca 2 quéc gia
o lién tuc dwa ra cac bién phap dap tra 1an nhau nham vao cac nganh canh tranh chién lwoc nhw Al, ban dan, cac rao can thwong mai...
Rui ro tiem an . . . >
» Kha nang tang lai suat cta Fed. Trong hdi nghi chuyén dé Jackson Hole cta Fed, chu tich Warsh da dwa ra canh bao rang tinh trang lam phat dai dang
c6 thé budc Fed phai ting |i suét. Fed sé& c6 cudc hop tiép theo di&n ra vao 2 ngay 15 va 16 thang 9/2026.

= B4t 6n vé chinh sach thué quan ctia My. Tl cudi thang 7, My da ap diéu chinh murc thué tlr 10% I1&n 12,5% dbi véi hang héa Viét Nam sau cudc diéu

tra theo Muc 301 vé lao ddong cwdng birc. Hién nay, My van dang tién hanh 2 cuéc diéu tra theo Muc 301 dbi v&i Viét Nam vé dw thira céng suét va
thwe thi quyén s& hivu tri tué.
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Danh muc c6 phiéu khuyén nghij ciia BVSC trong thang 9/2026

Gia muc tiéu

MCK (@énglcp) Upside Catalyst
Dw bao san lwong tiéu thu thép téng trwdng tich cuc trong H2.2026 nhé dau tw cong va thué chdng ban pha gia HRC. LNST 2026 dw b&o ting trwdng trén 25% YoY. Gia HRC dy kién dwoc
HPG 33.500 +54% | hé tro trong dai han nho thué chéng ban pha gia. Ba hoan thanh hon 50% viéc lap dat thiét bi chinh ctia hai dw an chién lvoc véi tbng cong suét 1,2 triéu tAn/ndm. Cac dy an nay sé gilp
HPG m& rong sang cac phan khuc thép ky thuat co gia tri gia tdng cao hon.
Co cAu san pham da dang, tr phan khuc viva tui tién dén cao c&p. Quy dét Ién véi cac du &n trong diém nhw Izumi, Elyse Island va Nhon Trach, hé tro tang trwéng dai han dén nam
NLG 37.100 +51% | 2030. Hwdng loi manh tir ha tang, dac biét la cac tuyén dwong sat Tha Thiém — Long Thanh va Bién Hoa — Long Thanh. Nén tang tai chinh vieng chac, lwgng tién mat vuot dw ng vay. Loi
nhuan dy kién tang trwdng tét trong giai doan 2026—2027 nho két qué ban hang kha quan.
MSN 103.700 4509, Ky vong loi nhuan ndm 2026 téng trwdng tot nhd cac mang kinh doanh kém hiéu qua trwdc day bat dau déng gop vao két qua chung; Viéc siét chat kiém soat thué va ngudn gbc hang héa
' ° | giip MCH, MML, WCM chiém Iinh thi phan; Ky vong lgi nhuan tir MHT khi gia APT tang; va Tiém nang thu hat dong vén ngoai khi thj tredng nang hang.
VBB 30,300 479, Hwéng loi tir cac quy dinh gan day ctia NHNN khi nang trdn LDR va loai cac khoén vay du an 16n khéi han murc tang trwéng tin dung. K& hoach chao ban riéng 1& 200 triéu c6 phiéu. Két qua
’ ° | kinh doanh tang trwdng manh.
DMX du kién ting trwéng hai chir s6 doanh thu va loi nhuan, nhd vao viéc tang thi phan va chu ky cac thiét bi CNTT sang cac thiét bi hd tro Al. BHX s& day nhanh téc d6 mé rong mang lw &i
MWG 106.700 +46% | trong khi van duy tri Igi nhuan &n dinh. Chinh sach thué ho gia dinh méi va chinh sach héa don sé la nhivng yéu té cAu tric quan trong thic ddy qua trinh chuyén dbi tir ban 1é truyén thdng
sang ban |é hién dai, tao ra co héi Ién cho cac nha ban 1é Ién nhw BHX mé rong.
VCB 7100 4319 Du kién sém lwa chon ddi tac va tién hanh phat hanh riéng 1& 6,5% vén; Hwéng loi tr viéc chuyén nhuong bat budc bang cach nhan dwoc han me tng trudng tin dung cao; NIM du kién sé
: ° | giam khi 15i sut tién gt ting nhwng I3i suét cho vay cao hon sé hd tro NIM.
VPB 34,700 4299, Puwoc cip room tin dung cao hon nhidu ngan hang cling nganh. K& hoach téng vén théng qua phat hanh riéng 1& 6,2% sau khi chi tra cb tirc bang cb phiéu & mirc 26%. Quan tri thanh khoan
: ° | chti dong: Huy dong tién gl ting trudng manh trong nira du nam 2026 va tich cuc huy dong vén quéc té.
Vel 27 500 249 Quy mé cho vay ky quy mé rong dn dinh nhé cac dot tdng vén diéu 1& lién tiép. Co6 thé ghi nhan doanh thu/loi nhuan tir cac thwong vu DatVietVAC va AmyGrupo trong Q3/2026. Hwéng loi tir
' ° | thanh khoan thi treng manh mé hon va dong vén ngoai gia tdng sau sw kién Viét Nam chinh thirc dwoc nang hang Ién thj trirng méi ndi thir cAp ctia FTSE vao thang 9/2026.
FPT 88.300 +22% | Backlog tang ~20% trong Q4/2025, bao hiéu su phu hdi doanh thu CNTT toan ciu 2026. Tang trwdng manh mé tir cac cong ty lién két nhw FRT va Synnex
Nam Dinh Vi giai doan 3 da di vao van hanh tir Q4/2025 gilp tdng s&n lwong. Gemalink tiép tuc théng tri phan khic cadng nwédc sau. Gemalink giai doan 2 dang tién trién dung tién do, van la
GMD 92.100 +19% | déng lwc chinh cho loi nhuan trung va dai han. Thoai vdn mang cao su dwoc ddy manh, wéc tinh loi nhuan ghi nhan khoang 479 ty déng. Loi nhuan dét bién 608 ty déng trong Q2/2026 dén
tr thoai vén CJ Logistics.

Ghi chu: Upside so v&i ngay 03/9/2026
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Tel: (84 24) 3 928 8080 Tel: (84 28) 3 914 6888
Fax: (84 24) 3 928 9888 Fax: (84 28) 3 914 7999

@ Securities



	Default Section
	Slide 1

	Thị trường
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9


