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TTCK Viét Nam chiu tac déng tiéu cwc khi xay ra xung dét dia chinh tri tai Trung BDong.
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V'

Blrc tranh TTCK quy 1
Ap lwc giam manh trong thang 3 do anh hwéng cua chién sw tai Trung Péng da khién VNIndex déng cira quy 1 véi mirc

V'

giam 6,2%. Hau hét cac nhém nganh déu cé dién bién kém tich cwc khi chién tranh xay ra vao dau thang 3.

Dién bién mét sé thi trwdng trong quy 1 Bién dong cac chi sé chinh Doéng goép diém s6 theo nganh trong 2026
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Thanh khoan
GTGD binh quan phién dat 35.005 nghin ty déng trong quy 1, danh dau quy ¢é6 mirc thanh khoan tich cwc nhat trong vong 5 nam

gan day. Sw séi dong cua thi trwérng trong 2 thang dau nam dwoc dan dat b&i nhém doanh nghiép cé yéu té6 Nha nwéc, theo
sau dé la ap lwc ban I&n khi thi trwed’ng giam manh trong thang 3 da giup thanh khoan tang manh trong quy 1.
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Ty trong GTGD cac nhém nganh

Ty trong giao dich theo nhém vén héa
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Dong tién ngoai
Dong von ngoai c6 xu hwong than trong horn tai cac thi trieoong moi ndi, can bién sau khi cang thang Trung Dong di én

ra. Tai Viét Nam, khoi ngoai tiep tuc ban rong gan 17. 485 ty dong trong thang 3 nang gia tri ban rong liiy ké tr dau n

1én hon 30 nghin ty dong.

Dién bién dong von ngoai tai 1 s6 qudc gia chau A
(Bvt: triéu USD)
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Dw bao FTSE sé hop va ra thong bao Viét Nam dwoc nang hang Ién thi trieo'ng méi néi hang 2 vao 07/4/2026.

Danh sach c6 phiéu tiém nang lot vao ré cia FTSE Russell

Dw kién mua (triéu USD) Dw kién mua (triéu USD)
VIC 669 KSF 36
VHM 239 TCX 32
HPG 180 VJC 29
MSN 117 VRE 24
FPT 111 VCl 21
MCH 08 SHB 20
VCB 95 VND 18
VNM 90 GEX 16
STB 62 NVL 15
Ssl 47 KDH 14
VCK 41 KBC 14
VIX 40 FRT 13
VPL 40 EIB 13
Téng 2.093
Dir liéu ngay 31/3/2026

BAO CAO TRIEN VONG THI TRUONG QUY 2.2026 | 6




Birc tranh Ii nhuéan

KQKD ctia cac doanh nghiép theo mau BVS80 dw bao ting trwdng 9,5% trong quy 1 va tang toc 1én 11,2% trong ca nam.
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Dinh gia

Anh hwéng cia chién sw, mat bang lai suat ting dang khién

murc dwéi trung binh 10 nam.

PE VNIndex trong 10 nam gan day
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mat bang dinh gia cua thi trwdng Viét Nam dwoc kéo ve

PE VN30 trong 10 nam gan day

o4 (Bvt: lan)
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Nhiéu chinh sach cé thé dwoc ban hanh trong ndm 2026 sé gitp cho nhiéu nhém nganh dwoc hwéng loi.

Chinh sach

Nghi quyét 79-NQ/TW clia B Chinh tri vé
phat trién kinh t& Nha nwéc

No6i dung chinh

Nang cao hiéu qua, phat huy vai trd chi dao cuta kinh t& Nha nwéc, phan dau dén ndm 2030 cé 50 doanh nghiép Nha nuwéc (DNNN)
vao nhém 500 doanh nghiép I&n nhat Dong Nam A va 100% DNNN &p dung quan tri hién dai. Day manh quan ly nguén luc dat dai, tai
nguyén, co cau lai DNNN va dbi méi co ché tw cha tai chinh cho cac don vi sw nghiép céng lap.

Nhém tac dong

Doanh nghiép
Nha nwoc

Nghi dinh 57/2026/ND-CP vé co cau lai

Quy dinh chi tiét diéu kién, hinh thirc cb phan héa, Iwa chon nha dau tw chién lwgc, cling nhuw hwéng dan x( ly tai chinh, céng no' va

Doanh nghiép

thué ddi véi hod, ca nhan kinh doanh

trach nhiém khau triv, ndp thué thay ca cac nén tang thwong mai dién ti.

vén Nha nuéc tai doanh nghiép dinh gia doanh nghiép. Nha nuwéc
L . . Mién thué gia tri gia tdng (GTGT) va thué thu nhap ca nhan (TNCN) dbi véi hd/ca nhan kinh doanh cé doanh thu ndm tir 500 triéu déng
Nghi dinh 68/2026/ND-CP vé chinh sach . ) . P e . , Y A R . ax . oA . ) .
tré xudng. Quy dinh phwong phép tinh thué, bat buéc st dung héa don dién t&r doi v&i doanh thu ttr 1 ty ddng/ndm tré [én, va quy dinh Tiéu dung

Nghi dinh 72/2026/NP-CP v& thué nhap
khau wu dai xang, dau

Giadm thué suét thué nhap khau wu dai vé mirc 0% dbi véi 4 nhém mat hang xang, dau, nguyén liéu san xuét (gém: xang dong co
khéng pha chi, Naphtha, nhién liéu diesel, nhién liéu bay, Xylen, condensate...). Chinh sach nay c6 hiéu Iwc ap dung tr ngay
09/3/2026 dén hét ngay 30/4/2026. B6 Tai chinh dang dé xuét duy tri dén hét thang 6/2026.

Tiéu dung, ban 1é

Quyét dinh 363/QP-BCT diéu chinh Quy
hoach téng thé vé nang lvong quéc gia

Muc tiéu téng tbc tich hop nang lwong tai tao, nang ty trong 1én mirc 25-30% vao nam 2030. Yéu cu gia tdng ngudn vén dau tw khéng
16 vao ha tang lwdi dién truyén tai, dién gié ngoai khoi va cong nghé lwu trir/hydrogen dé dap (rng nhu cau téng truéng.

Pién

Dw thao Nghi quyét ctia B6 Chinh tri vé
phat trién kinh té c6 vén dau tw nwéc ngoai
(FDI)

Dinh hwéng hoan thién thé ché dé tdng cwdng thu hit cac dw an FDI quy mé Ién, cdng nghé cao nhw ban dan, tri tué nhan tao, cong
nghé sé. Hb tro két ndi doanh nghiép ndi dia vao chudi cung tng cla FDI, "gitr chan" nha dau tw hién hiru va tivng bwédc gidm phu
thudc vao gia cong.

Khu céng nghiép

Dw thao Nghi dinh vé cai cach tién lvong,
lwong hwu, tro cap

Xay dwng quy dinh vé mire lwong co sé& méi ap dung tlr 01/7/2026 cho can bd, cdng chirc, vién chirc va luc lwong v trang. Dé xuét 2
phwong an tng lwong hwu, tro cdp BHXH tir 01/7/2026: Tang 4,5% cong thém 200.000 ddng/thang hodc tdng 8% so véi mirc huwéng
thang 6/2026.

Tiéu dung, ban 1é
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Quan diém thij trwong
Thi trwdng c6 thé phuc hoi trong thang 4 sau nhip diéu chinh manh do yéu t6 chién sw, v&i cac dong lwc hé tro tir cau chuyén nang hang, két qua kinh doanh va mua PHCD.
Tuy nhién, xét trén toan quy, thj trwdng van déi mat véi thach thirc I&n khi ap lwc lam phat gia ting, ty gia duy tri cang thang khién chinh sach tién té khé néi 1dng va mat bang

lai suat khoé giam, qua d6 anh hwéng tiéu cwe dén dong tién. Chién lworc la tan dung cac nhip diéu chinh dé tich liily c6 chon loc cac cé phiéu cé nén tang co ban tét, tang trwéng
Ioi nhuan ré rang, hoat dong kinh doanh 6n dinh va it chiju tac déng tir yéu t6 bén ngoai, dic biét khi dinh gia bi chiét khau sau theo bién déng chung cua thij trwong.

Yéu t6 DPanh gia

Cac chinh sach ban hanh trong nam 2026 Céc chinh sach theo huéng hd tro ting trwdng va gidm ap lwe lam phat, gitp duy tri méi trwérng vi mé 6n dinh.

Ky vong FTSE nang hang thi trwdng Viét Nam 1én
Secondary Emerging vao ky danh gia 7/2026, kém | C6 thé gitp cai thién tam ly nha dau tw, cé thé thu hat dong vén ngoai trong nira cudi 2026.
16 trinh dwa vao cac bd chi s6

Tich cuwc

Mua DHDCD cubi thang 3 Cung cép thong tin ké hoach kinh doanh, trién vong loi nhuan cho nha dau tw.

KQKD Ul 1/2026 Cac doanh nghiép theo mau theo dai ctia BVS80 dw kién van sé cho thay tdng trudng & nhiéu nhédm nganh. Két qua
u , 2 .
ay kinh doanh tang trwdng tao ra sy ho tro cho cac nhém cd phiéu.

Cang thang Trung Béng, rdi ro gian doan eo bién | C6 thé day gia dau, van tai, phan bon va gia hang héa lién quan téng, gay ap lwc lam phat va chinh sach tién té. Ap luc
Hormuz va thiét hai co' s& nang lwong ty gia va lam phat co thé khién chinh sach tién té than trong hon.

P . N Thoi han ban hanh két luan cubi cung dw kién vao thang 3/2027. Tuy vay, trong qua trinh diéu tra, cac thong tin lién
Tiéu cwc | Bat on chinh sach thué quan, My mé rong diéu tra

Muc 301 quan c6 thé tac dong tiéu cwc dén tdm ly nha dau tw. Thong tin trong qua trinh diéu tra cé thé anh hwdng tiéu cuc dén
uc

tam ly thi trwong.

Mat bang lai suat Mat bang 1ai suat néu tiép tuc tang cé thé gay ap lwc [én tam ly va dong tién nha dau tw.
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Danh muc khuyén nghi ciia BVSC trong thang 4/2026.

MCK

HDG

2026F PE

(x)

11,25

2026F PB

(x)

1,43

Gia muc tiéu

(dongl/cp)

35.950

21,45%

Catalyst

Hai dw an dién mat troi dw kién thao gb vuong mac va cé thé van hanh tré lai tir 2026 sau khi Nghi quyét 17/INQ-CP dwoc ban hanh; X ly cac nghia vu

thué tdn dong tai Hdng Phong 4; Ky vong ghi nhan doanh thu bat déng san tir dw an Charm Villas trong ndm 2026 sau giai doan chwa ghi nhan dau 2025.

banh gia

OUTPERFORM

MSN

15,99

2,18

125.500

66,23%

Cac mang kinh doanh truéc day kém hiéu qua dang phuc hi. Viéc siét thué va héa don gitip doanh nghiép I&n tang thi phan. Gia APT tang hd tro loi
nhuan va cé thé huéng loi tir dong vén ngoai.

OUTPERFORM

PHR

8,02

1,63

76.200

23,10%

Muc tiéu doanh thu ca nam 2026 dat 2.276 ty ddng (+33% YoY) va loi nhuan rong 763 ty ddng (100% YoY). Thu nhap t» Thadipark - Bac Tan Uyen 1 dw
kién khodng 500 dén 600 ty déng trong nam 2026 va khoang 1.478 ty ddng trwdc thué. Chién lwoc mé rong khu cong nghiép I1&n, wu tién hop tac voi
BCM va VSIP.

OUTPERFORM

VGC

11,82

1,42

60.900

29,85%

Giai phéng mat béng nhanh tai cac KCN méi giip day nhanh tién d6 trién khai du an; Quyét dinh ap thué chéng ban pha gia kinh nhap khau tir
Indonesia va Malaysia (15,17-63,69%) hé tro phuc hdi lgi nhuan mang kinh trong nwéc.

OUTPERFORM

HPG

11,64

1,72

33.000

22,68%

San lwong thép dw kién vwot 14 triéu tn trong ndm 2026. Loi nhuan bat thworng wéc tinh dat khodng 3.000 ty ddng tir bat dong sén. Dung Quét 2 wéc
tinh déng gép khoang 55 nghin ty déng doanh thu, nhd nhu cau ndi dia tang va canh tranh vé gia tbt hon néu thué chéng ban pha gia duoc ap dung cho
HRC khd nhé va khé I6n, va ky vong xuét khau sang chau Au thuan loi hon.

OUTPERFORM

FPT

14,52

2,88

115.000

53,95%

Backlog tang ~20% trong 2025, tao nén tang doanh thu 2026; Hop tac véi FRT va Synex mé rong hé sinh thai phan phdi; Lién két chudi ban dan véi
Viettel va FPT. Diéu nay c6 thé thu hat sy chd y cla thi trwérng trong khi tac déng tai chinh ngan han con han ché.

OUTPERFORM

vCB

12,42

2,10

86.300

48,54%

VCB day manh tim kiém ddi tac phat hanh riéng 1& 6,5% vén; hwdng loi tir viéc chuyé&n dich khodn vay bét budc khi han me tin dung téng; NIM chiu &p
lwe nhwng duoc hé tro bdi 1ai suat cho vay.

OUTPERFORM

PNJ

10,65

2,20

149.800

38,70%

Trién vong gia tang thi phan tich cwc khi cac clra hang vang quy md nhé dan roi thi trwdng do siét chat quén ly, han ché vén luu dong va ap lwc ké khai
thué cao hon. Luong ton kho vang gia thap & méc ddi dao dwoc ky vong hd tro cai thién bién loi nhuan. Gia vang nhiéu kha nang duy tri mét béng cao
trong bdi canh rai ro dia chinh tri toan cau. Dinh gia hién tai dwoc danh gia h&p dan so véi mie trung binh lich st 16x va mat bang cac doanh nghiép
cung nganh khoang 15x.

OUTPERFORM

MWG

12,59

2,79

116.300

42,18%

DMX duy kién tang trwéng hai chir sé doanh thu va loi nhuan, nhé vao viéc ting thi phan va chu ky cac thiét bi CNTT sang cac thiét bi hé tro Al. BHX sé&
day nhanh tc dd mé rong mang lwéi trong khi van duy tri loi nhuan 6n dinh. Chinh sach thué ho gia dinh mai va chinh sach héa don sé 1a nhivng yéu t6
cu tric quan trong thuc day qua trinh chuyén ddi tir ban I truyén théng sang ban 1& hién dai.

OUTPERFORM
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Céng ty Cb phan Chirng khoan Béo Viét

Tru s& chinh: 08 Lé Thai T4, P. Hoan Kiém, Ha Noi Chi nhanh: Tang 8, 233 Béng Khéi, P. Sai Gon, Tp. HCM
Tel: (84 24) 3 928 8080 Tel: (84 28) 3 914 6888
Fax: (84 24) 3 928 9888 Fax: (84 28) 3 914 7999
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