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Tinh chung 2 thang dau nam, xuat khau cua Viét Nam tang 18,87% YoY, nhap khau tang 26,34 YoY, cao hon so voi
trung binh cac nam. Liy ké tr dau n&m, Viét Nam nhap siéu 2,81 ty USD. Sé don dat hang xuat khdu phuc héi lam gia
tang nhu cau nhap khau cac tw lieu san xuét. Chi s6 san xuat toan nganh Céng nghiép (lIP) trong 2 thang dau nam
tang 10,4% so v&i cung ky nam trwéc. Trién vong hoat dong san xuét trong thdi gian téi sé phu thudc dang ké vao trién
vong clia cac don hang xuét khiu, vén dang chiju tac déng tir nhivng dién bién cang thang dia chinh tri tai Trung Déng.

Téng mirc ban lé hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung (TMBL) thang 02/2026 wéc dat 613,7 nghin ty dong,
giam 2,96% MoM va tiang 8,48% so v&i cung ky ndm trwéc. Trong d6, doanh thu ban 1& hang héa tiép tuc chiém ty
trong chd dao (76,46%), v&i mirc tang trwdng 8,77% YoY. Chi tiéu xang dau chiém khoadng 5% téng chi tiéu binh quan
dau ngudi tai Viét Nam. Viéc gia xang dau tdng manh va duy tri & mirc cao trong thoi gian dai sé cé sw lan tod, lam gidm

chi tiéu cho cac mat hang khac.

Tinh chung 2 thang dau nadm, vén dau tw thwc hién tir nguén ngan sach Nha nwéc wée dat 83,5 nghin ty déng,

bang 9,4% ké hoach nam va tang 11,5% so v&i cung ky ndm truéc.

CPI thang 02 tang 3,35% YoY. Binh quan 2 thang dau nam, CPI tang 2,94% YoY. Bong gop I&én nhéat cho da tang cla
CPI trong thang 02/2026 |a dién bién cta chi phi nha & va vat liéu xay dwng, khi gia nguyén vat liéu di I&n, do cao diém
mua xay dwng va nhu cau trir tdn kho cho cac dw an dau tw cong. Trong thang 3, dién bién gia xang dau sé 1a yéu té anh
hwéng I&én dén CPI.

Tinh t&i ngay 05/3/2026, ty gia VND/USD & murc 25.996 VND/USD. Nhw vay, VND tang 0,3% YTD so vé&i USD. Truwéc
do, co thoi diém trong ndm VND lén gia 1,34% so v&i USD. Trong ngén han, ap lwc vé ty gia cé thé gia tidng do rdi ro

dong vén bi rut ra.



Cac co sé& phap ly dé My stir dung céng cu thué
Cac dao luat cho phép ap dung thué quan trén dién rong, chiu yéu dwoc thiét ké dé trién khai theo tirng nganh cu thé. Ngworc lai, viéc ap thué dong loat déi v&i
nhiéu quéc gia doi héi quy trinh diéu tra pham vi réng, kéo theo th&i gian chuan bi va thwc thi dai hon. Viéc mire thué dwoc dé cap trong khoang 20-30%, ngay
ca khi trién khai theo khuén khé IEEPA vén khéng quy dinh tran thué quan, ham y kha niang chinh sach chwa hwéng téi kich ban ap dung mirc thué téi da. Do do,
c6 co s& dé nhan dinh rang mit bang thué suat nhiéu kha niang sé duy tri  mirc twong doi kiém soat, ké ca sau giai doan 150 ngay.

Tham quyén
theo luat dinh

Muc 122 Dao luat
Thwong mai 1974

Muc 338 Pao luat Thué
quan 1930

Muc 201 Pao luat
Thwong mai 1974

Thoi gian bat dau ap
dung trong qua khir

Theo luat dinh: 150 ngay ké
ttr khi thwe hién.

Chuwa bao gi¢ dugc st
dung.

Trong qua kht, thdi gian

Uy ban Thwong mai Quéc
té bat diu diéu tra dén khi
ap dung mat gan 1,5 nam.

Két qua thach thirc phap ly

Chwa c6 théng tin, lan dau ap

dung la vao thang 02/2026.

Chuwa tirng dwoc ap dung.

Yéu cau tam dirng thué pin

mat tr&i cia Trump bi bac bé

(USCIT 2018, phuc tham
2019).

Mcrc thué toi da

Téi da 15%
(gi¢i han theo luét)

Toi da 50%
(gi¢i han theo luat) va phai
théng bao trwdc 30 ngay.

Khéng gi®¢i han, nhung
phai gidam dan theo thoi
gian.

Vi du cu thé & Thong tin chinh xac

15% ap dung cho toan bd hang héa nhap khau (global tariff).
Sau phan quyét ciia Toa an vé IEEPA vao thang 02/2026, chinh
quyén da chuyén sang dung Muc 122 v&i mire khéi diém 10%
va tang Ién murc tran 15% dé giai quyét tham hut can can thanh
toan.

Chwa bao gi® dwoc sir dung thwe té. Bén canh do, Muc 338
chi ap dung cho tirng quéc gia cu thé. Uy ban Thuwong mai
Qubc té Hoa Ky phai xac minh va ludn cap nhat théng tin vé
viéc liéu cac hanh vi phan biét déi xtr déi véi thwong mai cla
Hoa Ky c6 dang dwoc thyc hién béi bat ky quéc gia nao hay
khong.

30% dbi v&i cac tAm pin nang lwgng mat tréi (4p dung nam
2018). Theo luat, mdrc thué nay phai gidam dan (vi du gidam 5%
moi nam) d& nganh céng nghiép trong nwéc thich nghi.
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Nguén: Bloomberg, BVSC téng hop




Xuat nhap khau

Gia tri xuat khau 2 thang dau nam dat 18,87%, cao hon so vé&i trung binh nhiéu

Tong gia tri XK hang héa hang thang (Triéu USD)
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Tong gia tri NK hang hoéa hang thang (Triéu USD) Can can thwong mai thang 02 hang nam (Triéu USD)
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O Kim ngach xuat khau hang héa thang 02/2026 wéc dat 33,09 ty USD, ting 6,37% so véi cung ky trong khi giam 23,38% so
v&i thang trwée, chl yéu do tac dong cua ky nghi 1€ dai. Twong tw, nhap khau dat 34,12 ty USD, ting 4,42% YoY va sut gidm so
véi thang dau nam. Can can thwong mai tham hut 1,78 ty USD trong thang. Tinh chung 2 thang dau ndm, xuét khau ctia Viét Nam
van tang 18,87% YoY, nhap khau téng 26,34 YoY, cao hon so véi trung binh cac ndm. Liy ké tir dau nam, Viét Nam nhap siéu 2,81
ty USD. Sé don dat hang xuét khdu phuc hdi lam gia tdng nhu ciu nhap khau céc tw liéu san xuét.

Q Débi véi chinh sach thué quan ctia My, ching t6i cho rang Viét Nam sé khong chiu bét lgi do mirc thué quan dbi véi hang nhap khau
hién tai dang thp hon trwéc. Tuy vay, cac cang thang tai Trung Dong co thé gay ra anh hwéng téi thwong mai, nhw cwéc phi van
chuyén gia ting tai tuyén dwong van chuyén dén chau Au. Trong 2025, kim ngach xuét khau cta Viét Nam sang EU dat 56,18 ty
USD, chiém 11,79% tdng kim ngach xuét khau cta ca ndm.




Chi s6 san xuat cong nghiép
Hoat dong san xuat 2 thang dau nam ghi nhan tang triwéng tich cwc. Trién vong san xuat — xuat khau cé thé phirc tap

ho'n do xung dét tai Iran.

Chi s6 san xuéat cong nghiép — \IOM Chi s6 PMI nganh san xuéat cua Viét Nam
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Chi s6 st dung lao ddng ctia toan nganh Céng nghiép svck O Chi s SXCN thang 02/2026 ting trwéng cham lai 0,96%, chu yéu do ky nghi 1&. Tuy vay,
tinh chung hai thang du nam 2026, chi sd san xuét toan nganh Céng nghiép (IIP) tang 10,4% so
105 103.97 véi cung ky ndm trwde. Trong d6, nhiéu nganh ghi nhan tang trwdn tich cwe nhw San xuét ché
bién thwe phdm (+13,2%); d6 udng (+20,9%); san xuét gidy va san pham tr gidy tang 20,4%; san
xuét xe cé dong co ting 20,3%; san xuat hoa chat va san phadm hoa chét tang 20,1%.
QO Chi sé PMI nganh san xuét duy tri trén 50 diém trong thang thir 8 lién tiép, dat mirc 54,3
diém trong thang 02. Pay ciing 1a mrc PMI cao nhéat trong 19 thang. Hoat ddng san xuét
100 = kh&i sdc nher don hang xuat khdu phuc héi, cac doanh nghiép thuc day hoat déng mua hang va
tuyén dung
Q Trién vong hoat dong san xuét trong thoi gian téi sé phu thuéc dang ké vao trién vong clia cac
don hang xuét khau, vén dang chiu tac dong tr nhirtng dién bién céng thang dia chinh tri tai
Trung Béng.
1/1/2023 1/7/2023 1/1/2024 1/7/2024 1/2/2025 1/8/2025 1/2/2026
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Téng muirc ban 1é hang héa va dich vu tiéu dung

Tiéu dung trong nwéc chwa tang trwéng nhw ky vong, ch® doi cac chinh sach hé tro.

Téng mirc ban Ié hang héa va doanh thu dich vu tiéu diing Téng mirc ban 1é hang hoéa (Ty VND) Dich vu lwu trd, &n uéng (Ty VND)
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Lwong khach du lich quéc té téi Viet Nam (Lwot khach) O Téng mirc ban Ié hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung (TMBL) thang 02/2026 wéc dat 613,7 nghin ty dong, giam 2,96%
MoM va ting 8,48% so v&i cung ky nam trwéc. Trong do, doanh thu ban I& hang hda tiép tuc chiém ty trong cha dao (76,46%),
3,000,000 v&i mirc tang trwdng 8,77% YoY.
2,500,000 %8,372 O Khu ve dich vu ghi nhan ting trwéng duy tri nhw thang trwéc. Cu thé, doanh thu dich vu lwu trd va an udng tang 9,7% YoY;

du lich Itr hanh tang 13,8%; trong khi cac dich vu khac tang 4,37%. Doanh thu nhém hang may méc va dé dung, dung cu, trang thiét

2,000,000 s N z
\/w bi gia dinh tang cao so v&i cung ky nam trwéc, 1an lwot la 10,4% va 8,6% do nhu cau mua sam hang héa tang.
1,500,000

Q Theo Nghi quyét 01, Chinh pht d&t muc tiéu tdng trwéng TMBL & mirc 13-15% - cao nhét trong hon moét thap ky qua. Trong cac

1,000,000 thang t&i, chung tdi ky vong cac chinh sach nhw ting lwong co s&, tang lwong tdi thiéu viing, diéu chinh thué thu nhap ca nhan,
500.000 _ == gidm trir gia canh, v.v.) s& Ia yéu té hd tro. Tuy vay, trong trwdng hop xung dét & Trung Déng gia tdng va gay anh hwéng dén trién
== vong xuat khau, day cé thé 1a yéu té gay tac dong tiéu cwe dbi véi trién vong tiéu dung trong nuéc.
0 mmmmmmm ="
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Vén dau tw

DPau tw coéng ting trwéng trén 19% YoY trong thang dau nam méi.

Gia tri giai ngan dau tw céng theo thang (Ty VND) Ké hoach va lwong giai ngan trong cac nam gan day (Ty VND) 995,400
-
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Tang trwong giai ngan dau tw cong dong gop cho téng trvong GDP O Vén dau tw tir ngan sach Nha nwéc (NSNN) thang 02 dat 38.889 ty dong, giam so vé&i
110% thang trwéc (yéu t& mua vy, do thang it ngay va co ky nghi I& dai nén khéng phai yéu té dang lo
105% Khéi lwgng giai ngéan trung ngai) nhwng van tang 0,4% so v&i cung ky nam ngoai (nam 2025 nghi Tét roi vao thang
binh moi thang trong cthang p 2 pY &= £ A o a . A A . \ . .
0 100% con lai (Ty déng) trong céc \\>> 01). Tinh chung 2 thang dau nam, von dau tw thwc hién tr nguon ngan sach Nha nwéc woc dat
T 95% . 83,5 nghin ty déng, bang 9,4% ké hoach nam va tang 11,5% so véi cung ky nam truéc
S 90%
L \ O Tinh dén ngay 28/02/2026, vén FDI thyc hién 2 thang dau ndm wéc dat 3,21 ty USD, téng 8,8%
«© 7 3 z z 2
2 0% so v&i cung ky nam trwedc. Han Quéc la nha dau tw Ién nhat véi 1,34 ty USD, chiém 37,8% tong
S 75% vbn dang ky cdp méi; tiép dén la Singapore 1,1 ty USD, chiém 31,1%; Trung Québc 522,8 triéu
> 70% USD, chiém 14,8%.
65%
60%
-2.00% -1.00% 0.00% 1.00% 2.00% 3.00%

Mtrc déng gop vao tang trwdng GDP ca nam
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Lam phat

Chi s6 CPI di 1én do ap lwc tir gia vat liéu xay dwng.

Dién bién chi s6 CPI YoY Gia lgn hoi trong nwée (VND/kg) Dién bién gia gao (gao Viét Nam xuat khau 5%)
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Gia dau Brent (USD/thung) O CPI thang 02 ting 3,35% YoY. Binh quan 2 thang diu nam, CPI ting 2,94% YoY. Déng gép I6n nhat cho da tang cda CPI trong

120 N thang 02/2026 la dién bién cta chi phi nha & va vat liéu xay dwng, khi gia nguyén vat liéu di Ién, do cao diém mua xay dwng va nhu

o //-\\ //,’/ ‘\\ cau trir tdn kho cho cho cac dw an dau tw cong.
/ - S Q Trong thang 3, dién bién gia xang dau sé la yéu té &nh hwdng Ién dén CPI. Gia diu ting do cang théng tai Iran dang tao ap lwc nhat
e ) R N dinh 1&n lam phat. Néu cang thang dia chinh tri sém ha nhiét, chinh sach tién t& cta Viét Nam va nhiéu nén kinh té Ién cé thé van
90 B S 83 P RN . gitr dinh hwéng néi 1dng, véi muc tiéu gidm dan mat bang 13i suat trong thdi gian téi. Nguoc lai, trong kich ban chién sw kéo dai va
< N gia dau vuwot 100 USD/thung, wéc tinh lam phat tai My c6 thé tang thém khodng 0,5-0,7%, qua d6 khién FED c6 thé tam dung 16
80 trinh cat giam lai suét trong ndm 2026 so v&i cac dy bao trwdc day. Dbi véi Viet Nam, gia dau tang tac dong truc tiép dén nhom
70 65 giao théng — hién chiém 9,67%% trong ré tinh CPI. Néu gia dau duy tri & mc cao trong thdi gian dai, ap lwc lam phat c6 thé lan
50 sang cac vong tiép th?o théng qua chi phi van tai va san xuét. Tuy nhién, & thdi diém hién tai, m&c anh hwéng van con han ché khi

T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12 lam phat trong tam kiém soat, véi CPI thang 01 tang 2,53% YoY va thang 02 1a 3,35% YoY.
== o 2002 2023 2024 2025 —m— 2026
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Ty gia

VND chiu strc ép do dién bién ting cta DXY Index.

Dién bién ty gia va chi sé6 DXY Bién dong hang ndm cta dong VND Bién dong ctia mot sé dong tién so véi USD
(YTD t&i ngay 05/3)
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Dién bién DXY Index trong cac giai doan cing thang dia chinh tri Q Tinh t&i ngay 05/3/2026, ty gia VND/USD & méc 25.996 VND/USD. Nhw vay, VND tang 0,3%
Date 0 % 0 (% 0 (% 90 (% YTD so v&i USD. Trwéc do, cé thdi diém trong ndm VND 1én gia 1,34% so véi USD. Da ting cla
02/8/1990 87,7 -0,05 -2,01 -1,31 -5,08 VND so v&i USD tir ddu ndm da thu hep khi DXY tdng manh tr& lai trong dau thang 3. Cang
11/9/2001 114,2 -1,99 -1,05 0,29 1,85 théng gitra My - Iran khién USD gia tang strc manh nh¢ vai trod cla tai san tra an.
07/4/2017 101,2 -0,66 -2,08 -2,1 -5,32 Q Trong ngén han, ap luc vé ty gia cé thé gia tdng do déng USD téng gia trd lai trén thi trwéng
03/01/2020 96,8 0,53 0,88 0,99 3,45 quéc té. Mat bang ai suat trong nwéc ciing da ting cao so véi cung ky tao ra sy hp dan nhéat
24/02/2022 97,1 0,67 1,52 2,01 5,06 dinh v&i VND.
07/10/2023 106,1 0,15 0.45 0,82 -3,46 O Trong trwdng hop céng thang tai Trung Pong kéo dai, gia dau neo cao, ap lwc vé lam phat va ty
13/412024 106,2 2 miill mliot il gi4 gia tang c6 thé khién Ngan hang Nha nwoc phai didu hanh chinh séach tidn té theo huong
22/6/2025 98,4 w2l 0,34 -1,04 -1,09 than trong hon, it nhat trong ngén han.
03/01/2026 98,3 0,6 -0,68 -0,65
27/02/2026 97,6 1,65
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Lai suat

>

Lai suat cé thé

Lai suat huy dong ky han 12 thang

LSLNH qua dém (%)
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on dinh trong nira sau nam 2026 trong kich ban cang thang tir Trung Déng khong kéo dai.

Tang trwéng tin dung hang nam
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Q Tinh dén cudi thang 02/2026, 1ai suat huy dong (LSHD) binh quan cta 30 ngan hang thwong mai tiép tuc

tang nhe, tuy nhién dong lwc tdng da suy yéu rd rét. O ky han 12 thang, LSHD binh quan téng thém
khoang 2 diém co ban so v&i dau thang, Ién mc 5,8%. Dién bién tang lai suét cht yéu mang tinh cuc bd
va phan héa theo tirng nhém ngan hang, thay vi lan tda trén toan hé théng. Chung t6i duy tri quan diém
réng mat bang 1ai suat huy ddng trong ndm 2026 sé chi tang rat cham va twong déi 6n dinh. Bén canh dé,
muc tiéu tang trwdng tin dung nam 2026 & murc khodng 15%, thap hon so véi ndm 2025, ciing gilp gidam
ap lwc |én mat bang 1ai suat.

Téac dong tir cing thang tai Trung Dong: Néu gia dau duy tri & mirc cao va kéo theo ap lwc lam phat gia
tang, méat bang 1ai suat quéc té cé thé khong gidm nhw ky vong. Lam phat hién chwa phai 13 yéu té gay strc
ép |én mét bang lai suat. V&i mirc gia dau du bién dong manh trong hién tai, va Ia yéu té can theo déi sat,
tuy nhién chang t6i cho rang chuwa cé sw thay ddi trong dinh hwéng diéu hanh chinh sach tién t& nham
kiém soat lam phat. Do d6, trong kich ban co s&, 1ai suat dwoc dw bao dat dinh trong quy 1/2026 va cé thé
bat dau gidm dan t ntra cudi ndm 2026.
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