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Trong thông báo mới nhất, FTSE Russell đã

ghi nhận những cải cách gần đây của cơ

quan quản lý Việt Nam — đặc biệt là việc loại

bỏ yêu cầu ký quỹ trước đối với nhà đầu tư tổ

chức nước ngoài thông qua việc áp dụng mô

hình non-prefunding, cùng với việc ban hành

khung pháp lý chính thức để xử lý các giao

dịch thất bại. Với những tiến bộ này, Việt

Nam hiện đã đáp ứng đầy đủ các tiêu chí

để được phân loại là thị trường mới nổi

thứ cấp theo phân loại quốc gia của FTSE.

Do đó, FTSE Russell thông báo nâng hạng

Việt Nam từ thị trường cận biên lên mới

nổi thứ cấp, có hiệu lực từ thứ Hai, ngày

21 tháng 9 năm 2026. Việc nâng hạng này

vẫn phụ thuộc vào một cuộc đánh giá giữa kỳ

vào tháng 3 năm 2026, nhằm xem xét tiến độ

trong việc mở rộng quyền tiếp cận thị trường

cho các công ty môi giới nước ngoài — một

điều kiện cần thiết để thúc đẩy sự tham gia

rộng rãi hơn từ các nhà đầu tư quốc tế.

Mặc dù việc nâng hạng chính thức cần chờ

đến tháng 9 năm 2026, bước tiến lần này

vẫn đánh dấu bước ngoặt lịch sử đối với

thị trường vốn Việt Nam. Nó phản ánh cam

kết mạnh mẽ của Việt Nam trong thúc đẩy các

cải cách toàn diện nhằm nâng cao tính minh

bạch và đưa chuẩn mực tiệm cận quốc tế—

từ đó tạo ra một môi trường đầu tư thuận lợi

và dễ tiếp cận hơn cho dòng vốn toàn cầu.

Lộ trình nâng hạng thị trường 

Nguồn: FTSE RUSSELL, VNDIRECT RESEARCH 2

Việt Nam được FTSE Russell công bố nâng hạng sau 7 năm nằm trong danh sách chờ 

đợi

Việc FTSE công bố nâng hạng TTCK Việt Nam là dấu son lịch sử, nhưng chưa phải là đích đến trong hành trình nâng tầm

thị trường.
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Nguồn: BLOOMBERG, VNDIRECT RESEARCH, dữ liệu ngày 07/10/2025

➢ Phần lớn sự lạc quan xoay quanh việc nâng hạng thị trường Việt Nam đã được phản ánh vào diễn biến gần đây. Tính từ đầu năm, chỉ số VN-Index đã

tăng khoảng 33%, đưa định giá tiến gần hơn đến mức trung bình của các thị trường mới nổi khác. Mặc dù dòng vốn ngoại được kỳ vọng sẽ gia tăng, nhưng các

khoản phân bổ lớn vào Việt Nam có thể chưa diễn ra ngay lập tức — chỉ một số quỹ chủ động có thể phân bổ sớm trước thời điểm nâng hạng chính thức vào

ngày 21 tháng 9 năm 2026.

➢ Do đó, thị trường có thể phản ứng nhanh chóng với thông báo từ FTSE trước khi chuyển trọng tâm trở lại các yếu tố nền tảng: kết quả kinh doanh quý 3 

của các doanh nghiệp niêm yết, các chính sách hỗ trợ tăng trưởng từ Chính phủ, sự ổn định vĩ mô, và câu chuyện tăng trưởng trong trung và dài hạn của Việt

Nam.

Chỉ số VN-Index ghi nhận mức tăng mạnh 33,0% từ đầu 

năm 

Khoảng cách định giá thu hẹp: Việt Nam ngày càng tiệm 

cận nhóm thị trường mới nổi MSCI 

Thông tin nâng hạng phần lớn đã phản ánh vào diễn biến thị trường vừa qua 
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Nguồn: BLOOMBERG, VNDIRECT RESEARCH

Các thị trường được nâng hạng thường ghi nhận mức tăng đáng kể trước thời điểm có hiệu lực

Tăng trưởng bền vững sẽ phụ thuộc vào các điều kiện vĩ mô. Chúng tôi kỳ vọng TTCK Việt Nam sẽ duy trì tăng trưởng ổn định sau khi được nâng hạng,

nhờ nền tảng vĩ mô vững chắc, chính sách hỗ trợ từ Chính phủ và các cải cách ở khu vực tư nhân. Vui lòng tham khảo triển vọng chi tiết tại Báo cáo. 

https://www.vndirect.com.vn/cmsupload/beta/Labandautu_Thang10_20251006.pdf
https://www.vndirect.com.vn/cmsupload/beta/Labandautu_Thang10_20251006.pdf
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Nâng hạng thành công và nới lỏng chính sách từ Fed hỗ 

trợ triển vọng vốn ngoại tích cực hơn trong năm 2026 

FTSE nâng hạng: 20 cổ phiếu tiềm năng được hưởng lợi 

trực tiếp 

Nâng hạng thị trường: Cú hích thu hút vốn ngoại vào Việt Nam 

Việc nâng hạng thị trường được kỳ vọng sẽ thúc đẩy dòng vốn ngoại trở lại TTCK Việt Nam vào năm tới. 

➢ Dòng vốn: Sau khi được nâng hạng lên nhóm Thị trường Mới nổi Thứ cấp của FTSE, chúng tôi ước tính Việt Nam có thể thu hút khoảng 1,0–1,5 tỷ USD từ

các quỹ mở và quỹ ETF theo dõi các chỉ số của FTSE. Mặc dù việc đưa ra con số chính xác là khó khăn, tổng dòng vốn ngoại— bao gồm cả các quỹ chủ

động — có thể cao hơn đáng kể, dao động từ 3,4 tỷ USD (ước tính của HSBC) đến 6 tỷ USD (dự báo của FTSE). HSBC cũng lưu ý rằng khoảng 38% các quỹ

tập trung vào châu Á và 30% các quỹ thị trường mới nổi toàn cầu hiện đã nắm giữ cổ phiếu Việt Nam.

➢ Nghiên cứu của chúng tôi cho thấy các cổ phiếu có khả năng hưởng lợi trực tiếp từ việc nâng hạng FTSE bao gồm VIC và VHM (bất động sản); các ngân

hàng như VCB, STB và SHB; các công ty chứng khoán như SSI, VIX và VND; các tập đoàn tiêu dùng lớn MSN và VNM (thực phẩm & đồ uống); FPT (công

nghệ); và HPG (sản xuất công nghiệp).

Khối ngoại bán ròng 3,5 tỷ USD trên TTCK Việt Nam trong 9T/25



➢ Để đạt được vị thế Thị trường mới nổi

bậc cao của FTSE cũng như Thị

trường mới nổi của MSCI, Việt Nam

cần đẩy nhanh các cải cách quan trọng

như triển khai giao dịch trong ngày, cho

phép bán chứng khoán chờ về, xây dựng

khung pháp lý vững chắc cho hoạt động

cho vay chứng khoán, cho phép bán

khống, rút ngắn chu kỳ thanh toán, và nới

lỏng giới hạn sở hữu nước ngoài trong

các ngành bị hạn chế. Việc nâng cao tính

minh bạch, nhất quán trong pháp lý, thông 

tin thị trường cũng đóng vai trò quan 

trọng. Những cải cách này sẽ tái cấu trúc

hoạt động thị trường một cách căn bản,

từng bước đưa Việt Nam tiệm cận với các

chuẩn mực quốc tế.

➢ Chúng tôi tin rằng các cơ quan quản lý sẽ

duy trì động lực cải cách mạnh mẽ, mở

đường cho việc được MSCI nâng hạng

lên thị trường mới nổi — với kịch bản của

chúng tôi là trong giai đoạn 2028–2030.

➢ Nếu được MSCI nâng hạng lên thị trường

mới nổi, Việt Nam có thể thu hút khoảng 3

tỷ USD dòng vốn nước ngoài từ các quỹ

mở và ETF theo dõi chỉ số MSCI — con

số này sẽ vượt xa dòng vốn ước tính 

trong kịch bản nâng hạng lên thị trường 

mới nổi thứ cấp từ FTSE.

Nguồn: MSCI, VNDIRECT RESEARCH
6

Tác động dài hạn: Động lực tái cấu trúc thị trường chứng khoán Việt Nam

Tổ chức xếp hạng 

thị trường

Các tiêu chí Việt Nam cần cải thiện để được xem xét nâng hạng lên thị trường mới 

nổi

MSCI

- Giới hạn sở hữu nước ngoài

- Room cho nhà đầu tư nước ngoài

- Quyền bình đẳng đối với nhà đầu tư nước ngoài

- Mức độ tự do hóa thị trường ngoại hối

- Luồng thông tin

- Thanh toán bù trừ

- Khả năng chuyển nhượng không qua sàn

- Bán khống

- Cho vay chứng khoán

6T cuối năm 2025

- Tiếp tục triển khai và hoàn thiện tiêu
chí Pre-Funding và tiêu chí chi phí xử
lý giao dịch thất bại

- Tiếp tục triển khai việc đơn giản hóa
các thủ tục để tạo điều kiện thuận lợi
cho nhà đầu tư nước ngoài tham gia
thị trường chứng khoán

T10/25

FTSE công bố nâng
hạng thị trường Việt
Nam lên thị trường
mới nổi thứ cấp

2026-2028

- T9/26: FTSE chính thức nâng 
hạng Việt Nam lên thị trường 
mới nổi thứ cấp. 

- Tăng giới hạn sở hữu của NĐT
nước ngoài, triển khai CCP. 

- Thí điểm và triển khai thực
hiện giao dịch intraday trading, 
bán chứng khoán chờ về, bán
khống…

2028-2030

MSCI chính thức
nâng hạng thị trường
Việt Nam lên thị
trường mới nổi
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Miễn trừ trách nhiệm

Báo cáo này được viết và phát hành bởi Khối Phân tích - Công ty Cổ phần Chứng khoán VNDIRECT. Thông tin trình bày trong báo cáo dựa

trên các nguồn được cho là đáng tin cậy vào thời điểm công bố. Các nguồn tin này bao gồm thông tin trên sàn giao dịch chứng khoán hoặc

trên thị trường nơi cổ phiếu được phân tích niêm yết, thông tin trên báo cáo được công bố của công ty, thông tin được công bố rộng rãi khác

và các thông tin theo nghiên cứu của chúng tôi. VNDIRECT không chịu trách nhiệm về độ chính xác hay đầy đủ của những thông tin này.

Quan điểm, dự báo và những ước tính trong báo cáo này chỉ thể hiện ý kiến của tác giả tại thời điểm phát hành. Những quan điểm này không

thể hiện quan điểm chung của VNDIRECT và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Báo cáo này chỉ nhằm mục đích cung cấp thông

tin cho các nhà đầu tư của Công ty Cổ phần Chứng khoán VNDIRECT tham khảo và không mang tính chất mời chào mua hay bán bất kỳ

chứng khoán nào được thảo luận trong báo cáo này. Các nhà đầu tư nên có các nhận định độc lập về thông tin trong báo cáo này, xem xét các

mục tiêu đầu tư cá nhân, tình hình tài chính và nhu cầu đầu tư của mình, tham khảo ý kiến tư vấn từ các chuyên gia về các vấn đề quy phạm

pháp luật, tài chính, thuế và các khía cạnh khác trước khi tham gia vào bất kỳ giao dịch nào với cổ phiếu của (các) công ty được đề cập trong

báo cáo này. VNDIRECT không chịu trách nhiệm về bất cứ kết quả nào phát sinh từ việc sử dụng nội dung của báo cáo dưới mọi hình thức.

Bản báo cáo này là sản phẩm thuộc sở hữu của VNDIRECT, người sử dụng không được phép sao chép, chuyển giao, sửa đổi, đăng tải lên

các phương tiện truyền thông mà không có sự đồng ý bằng văn bản của VNDIRECT.



Điện thoại: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn

Khối Phân tích VNDIRECT

Công ty Cổ phần Chứng khoán VNDIRECT

1 Nguyễn Thượng Hiền – Hai Bà Trưng – Hà Nội 
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