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TAC DONG CUA DU THAO SUA BOI THONG TU 22/2019
PEN TiNH HINH THANH KHOAN CUA CAC NGAN HANG

Ngay 29/4/2026, Ngan hang Nha nudc (NHNN) I3y y kién déng gép cua cac ngan
hang lién quan téi viéc stia d6i Théng tu 22/2019 quy dinh cac gidi han, ty 1é bao
dam an toan trong hoat déng ctia ngan hang.

Nhin chung, chung téi danh gia viéc siia ddi cach tinh ty I& LDR thanh ty lé CDR,
theo hudng that chit hon so véi quy dinh cii va khuyén khich cac ngan hang sém ap
dung theo chudn muc quéc té. Udc tinh cda ching téi cho thdy CDR ctia mét sé
ngan hang sé cao hon ty Ié quy dinh 85%. Tuy nhién, do cac ngan hang dugc lua
chon giiia viéc ap dung cac ty lé tiéu chudn (CDR) hay cac ty lé theo Basel 3, nén
chuing t6i cho ring, tac dong clia du thao siia déi téi tinh hinh thanh khoan va kha
nang tang trudng tin dung cia nganh ngan hang sé khéng dang ké.

Chitiét, NHNN stra d8i cach tinh toan ty 1&é LDR thanh CDR theo huéng thuc chat hon,
cling nhu ap dung mét sé ty I&é mai theo théng 1&é quéc té (chuén Basel 3), trong do
dangchuylacactylé LCR,NSFRvaLEV.

CDRIatylétin dungtréntién gui, thay thé choty|é LDR. Duthdobdsungdung TPDN
va tri VCSH khai tin dung (C), loai trur tién gui lién ngan hang va b8 sung 20% tién gui
c6 ky han ctia KBNN vao huy déng (D). Nhin chung cach tinh mdilam ty 1é CDR tang
Ién so véity 1&é LDR. Ngudng quy dinh t&i thiéu van & muic 85%.

LCR la ty I& khd nang dap Uing dong tién ra rong trong 30 ngay, dugc tinh bang tai san
thanh khoan cao (tién, chiing khoan) chia cho dong tién ra rong du kién trong 30 ngay.
Ty 1& nay nhdm muc dich do ludng kha nang ddm bao thanh khoan ngén han cla ngan
hang.

NSFRIatylé nguénvén 8ndinh rong, dugc tinh bang tng ngudn vén 8n dinh (tién gui,
VCSH) so v&i muc yéu cau. Ty 1& nay nham muc dich do ludng kha ndng dap Ung cac
hoat dong lién tuc nhu'tin dung ctia ngan hang.

Cac ngan hang phai dap Uing ngudng t8i thiéu theo 16 trinh ké tir dau cac ndm nhu sau:

2028 2029 2030 2031
LCR 70% 80% 90% 100%
NSFR 90% 95% 100%
Nguén: NHNN

Tuy nhién, cac ngdn hang cé thé dang ky ap dung ngay ty 1é LCR va NSFR. Va déi véi
cac ngan hang da tuan tha sém hai ty 1& nay 100% thi khéng can tuan tha ty 1é CDR
cling nhu ty lé vén ngén han cho vay trung dai han, du van phai bao cao dinh ky ty 1&
CDR.

Mét ty 1& khac 14 LEV, dugc tinh badng vén cap 1 trén téngtrang thaico rdiro. Cacngan
hang can duy tri ngudng té&i thiéu 3%. D8i vdi cac ngadn hang quan trong trong hé
théng, chi dugc chia c8 tic néu LEV 16n hon 3%+ 50% x ty 1& bd dém bao toan vén
(CCB), tuong ducng khoang 3,3%-4,2%. Ty I& nay nham muc dich ngén chan cac ngan
hang st dung don béy tai chinh qua da. Tuy nhién, theo duthdo, NHNN hién chua yéu
cau ap dung déi vai ty 1é nay va ty |é cling nay it khat khe hon ty 1& an toan vén (CAR)
dang dugc ap dung.
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Tac déng cua ty 1é CDR dbi véi thanh khoan hé théng nganh ngan hang

NHNN cho biét, viéc thay thé ty & LDR bang ty I& CDR dé ddm b3o "phan anh dung
ban chéat", cling nhu ddm bao tinh hiéu qua trong quan ly.

Su khac biét gilta phuong phap tinh LDR va CDR dugc trinh bay theo bang dudi day:

LDR (Théng tu 22/2019) CDR (du thao) ACBS danh gia

Chovay (L) = Tin dung (C) =

+ Dung cho vay khach hang, khéng bao +Dungcdp tindung cho khach hang, khéng e B& sung trai phiéu doanh nghiép khién C
gém chovay TCTD bao gém cho vay TCTD tédng nhe.

+ Uy thac cho TCTD khac cép tin dung

- Dung cép tin dung bdng ngudn uy thac
- Vay nudc ngoai

- Vay tai cdp vén NHNN

+ Dung trai phi€éu doanh nghiép

+ Uy thac cho TCTD khéc cép tin dung

- Dung cép tin dung b&dng nguén uy thac

- Vay nudc ngoai

- Vay tai cdp vén NHNN

-Vén chl sdhiu, trirdinguyén gia TSCD va
gop vén mua c8 phan.

e Loai trirvén chd s& hitu Iam gidm manh C.

=>Tac déng chungla C gidm.

Tién gti (D) =

+ Tién gUi clia ca nhan va t8 chuic, bao gém
catién gti cta TCTD khac

+ Chuing chi tién gui, trai phiéu ngan hang
phat hanh

- Tién gt cila KBNN

- Tién gui ky quy va vén chuyén dung

Tién gti (D) =

+ Tién gUii clia ca nhan va té chirc, KHONG
bao gém tién guii cia TCTD khac

+ Chuing chi tién gui, trai phiéu ngan hang
phat hanh

- 80% tién gui c6 ky han ctia KBNN

- Tién gui ky quy va vén chuyén diing

e Loaitrirtién gui clia cac TCTD khac lam
gidm manh D, khién CDR tang manh.

e B3 sung 20% tién gti co ky han ctia KBNN,
giup D ctia cac NHTM quéc doanh tang nhe
va CDR gidm nhe.

=> Tac déng chung la D gidam manh.

Phong Phan Tich ACBS
Tel: (+84 28) 7300 7000 (x1049)

Nguédn: NHNN, ACBS
(*): Mau xanh: Lam gidm td'sé C, gidm méu s D, mau dd: Iam tang ti'sé C, gidm méu sé D
Nhin chung, ty I& CDR sé& téng so vdi ty I& LDR ci, chd yéu do tién gti ctia cac TCTD
khac khéng con dugc tinh vao méu sé D. Chung téi udc tinh ty |& CDR cla hau hét cac
ngan hang sé tang I&n va cé thé vugt muc tran quy dinh 85% trong trudng hgp cac
ngén hang khéng thay d&i cau tric nguén vén.
Ty Ié CDR ctia hiu hét cac ngdn hang déu ting Ién
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LDRcongbd  mmmmm DR ACBS uéctinh — mmmmm CDR ACBS udc tinh Trén quy dinh

Nguén: cac ngédn hang, ACBS udc tinh theo bdo cdo Q1.2026 cda cdc ngdn hang
Chuing t6i nhan thay, mot s6 ngan hang nhém Tier 2 cé ty 1é CDR cao hon hdn so véi

ty I& LDR ct (VPB, VIB, MBB, CTG, BID, STB, NAB...). Ngoai ra, 3 mét sé ngéan hang,
khong co su chénh léch I6n gilta 2 cach tinh (ACB, VCB, HDB, TCB, OCB...).
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Mé&c du vay, cdc ngan hang sé dugc mién tuan thi ty 1é CDR ciing nhu ty Ié vén ngén
han cho vay trung dai han néu dap (ing sém yéu cau ty Ié LCR va NSFR & muic 100%.
Quy dinh nay dugc ky vong sé thuc ddy hé théng ngan hang d&y nhanh 16 trinh ap dung
theo thong 1& qudc té. Trén thyc t&, nhiéu ngdn hang I6n hién cling dang theo dudi
muc tiéu tudn tha cac chudn muc Basel 3.

Ca ché méi déng thai gitp gidm ap luc duy tri cac quy dinh mang tinh “co hoc” trudc
day, dac biétla ty 1é vén ngan han cho vay trung dai han. Nh& do, méat bang |i suat huy
déng trung va dai han — hién van phé bién quanh 8-9% tai nhiéu ngan hang — sé cé
thém du dia dé ha nhiét trong thdi gian téi.
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LIEN HE

Tru sé chinh Chi nhanh Ha Noi

Tang 3, Toa nha Léman Luxury, 117 Nguyé&n Dinh Chiéu, S6 10 Phan Chu Trinh, Phuéng Clia Nam, Ha N&i
Phudng Xuan Hoa, TP. HCM Tel: (+84 24) 3942 9396

Tel: (+84 28) 7300 7000

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THI TRUONG

acbs_phantich@acbs.com.vn
trangdm@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG PINH CHE

Trudng phong khéi khach hang dinh ché Giam ddc X ly giao dich KHDC
Chu Thj Kim Huong Nguyén Tran Nhu Huynh

(+84 28) 7300 7000 (x1083) (+8428) 7300 6879 (x1088)
huongctk@®acbs.com.vn huynhntn@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO
Nguyén Tac Khuyén Nghi

MUA :t8ng Igi nhuan tir c¢8 phiéu (bao gém suat sinh Igi c6 tiic) trong 12 thang t&i dy bao sé tir 20% trd 1én.
KHA QUAN :t8ng lgi nhuan ti 8 phiéu (bao gém suét sinh Igi c8 tic) trong 12 thang ti dy bao sé tir 10% dén 20%.
TRUNG LAP :t8ng Igi nhuan ti ¢é phiéu (bao gém suét sinh Igi c8 tic) trong 12 thang t&i du bao sé tir -10% dén 10%.
KEM KHA QUAN :t8ng lgi nhuan i 8 phiéu (bao gém suét sinh Igi ¢ tuc) trong 12 thang t&i du bao sé tir -10% dén -20%.
BAN :t8ng Igi nhuén tu cé phiéu (bao gém suat sinh Igi c8 tuc) trong 12 thang téi du bao sé ti -20% tré xuéng.

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gid ctia bdn bao cdo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay la cla
chung téi (2) chung tdi khdng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh bay
do.

Cdéng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va céc té chuc cé lién quan cia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac céng ty dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing
c6 thé c6 chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y réng ACBS c6 thé c6 xung dot Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cdo phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢é phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghj trén méi loai bao cdo phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tur sy khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nham muc dich cung cép théng tin, ACBS khdng cung cap bat ky bdo dam rd rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé su phu hgp ctia cac thdng tin chira dung trong bao cdo cho mét muc dich st dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi nhan
bao cao,khdng nhan tryc tiép tir ACBS, la khach hang ctia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két ludn ctia bao cao (néu co) chi mang
tinh tham kh3o.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh KHA QUAN hoac ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao cao
nay. ACBS, cac té chic lién quan ctia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién ctia ACBS sé& khang chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét
hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hoic cac khoan tén that khac, ké ca khi
ACBS da dugc thong bao vé kha niang xay ra thiét hai hodc tén thit do, phat sinh tir viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hodc théng tin
trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cdo nay dugc thu thap tir cac nguén ma ACBS cho réng
dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo ddm tinh day du va chinh xac cda cac théng tin do, Cac quan diém trong bao cao cé thé bj thay déi bat
ky luc ndo va ACBS khéng c6 nghia vu cap nhat cac théng tin va quan diém da bi thay déi dé cho nha dau tu da nhan bao cao nay.

Ban bao cao co chirta dung cac gia dinh,quan diém ctia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky
sai st nao cta ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé& phat hanh cac ban
bao cao cé théng tin mau thudn hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghj trong ban
bao céo nay hoan toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igiich cta bat ky ca nhan té chuc
nao, ké caIgiich ctia ACBS.Ban bao cao nay khdng nh&m dua ra cac 18 khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cdia bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao c6 thé khéng
phU hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghij réng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia déc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia trj va thu nhap dem lai ti cac khodn dau tu co thé thay déi hang ngay tuy theo thay d8i ciia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao cdo khéng nhadm tién doan thuc té do d6 né co6 thé khac xa so vai thuc té, két qua dau tu cta qua khi khéng bao dam
cho két qua dau tu cla tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai ching hay dugdc st dung, trich dan bdi cac phuong
tién théng tin dai chiing ma khéng cé sy déng y trudc bing van ban ctia ACBS. Viéc st dung khéng cé su ddng y ctia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,td chiic vi pham cé nghia vu béi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu su vi pham dé.

Trong trudng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cam viéc phan phéi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hiy ban
bao cédo nay ngay 13p tuc, néu khéng nha dau tu s& hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cap dich vy tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu ¢ ndi dung tu van thué. Do d6 khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khdo y kién ctia chuyén gia dua trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bao cao nay co thé chira dung cac dudng dan dén trang web clia bén thi ba, ACBS khdng chiju trach nhiém d8i véi ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra cliu théng tin; do dé nha dau tuhoan toan chju
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2026).Moi quyén sé hitu tri tué va quyén tac gia la ciia ACBS va/hoac chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé su déng y bing van ban ctia ACBS.
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