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Phong Phan tich HE THA6NGA‘NG'AN !—IANG T'HUOI\'IG MAI DPONG LOAT GIAM LAI SUAT VA
& Chién lugc thi trudng TiN HIEU VE NGI LONG CHiNH SACH.

acbs_phantich@acbs.com.vn Theo thong tin bao chi, ngay 09/4/2026, Ngan hang Nha nuéc (NHNN) va cac ngan
hang thuong mai (NHTM) da té chic cudc hop lién quan tdi dinh hudng chinh sach
tién té trong thai gian téi. Dudi day la nhiing ndi dung chinh:

M4t s6 théng tin vé két qua phién hop:

o Cac NHTM du kién sé& gidm Iai suat huy déng tur 0,5% dén 1% ddi véi ky han trén 6
thang. Muc tiéu I8n nhat |a dé gidm 13i suat cho vay thuc té, tirdé hd trg doanh nghiép
va ngudi dan trong bdi cdnh vi md thé gidi c6 nhiéu rdiro kho do ludng.

° NHNN sé& diéu hanh nghiép vu thi trudng ma (OMO) linh hoat trén kénh lién ngan hang
(TT2) vabam sat muc tiéu chinh sach tién té (CSTT). Chd ddng nghién ctu, st dung da
dang cac céng cu CSTT (hoan d8i ngoai té - swap, tai c8p vén) dé kip th&ihé trg thanh
khodn cho NHTM.

° Duy tri thuc d8y tadng trudng tin dung cho toan hé théng vé&i uu tién phuc vu cho viéc
m& réng hoat déng san xuat kinh doanh. Diéu hanh han muc tin dung linh hoat, c6 thé
ta&ng hodc gidm ddi vai tiing T8 chirc tin dung cu thé tly tinh hinh..

o Thuc ddy tang trudng thj trudng chiing khoan dé thu hut nguén vén Fll va FDI.

° NHNN s& xem xét ndi Idng quy dinh lién quan dén Théng tu 22; dac biét vé viéc cho
phép tinh tién gdi Kho bac (TGKB) vao ty I1&€ du ng cho vay trén téng tién gui (LDR) va
loai trirvén vay lién ngan hang ngan han khdi mau dé tinh LDR.

NHAN PINH CUA ACBS:

e Phan Uing v&i phién hop vira qua, hang loat ngan hang da thuc hién diéu chinh gidm Iai
sudt huy déng ky han 6 thang — 1 nam trong ngay 9/4/2026. Tuy nhién, chiing t6i cho
rang, day chila nhiingphan (ing mang tinh ngan han. D& ha nhiét mat béng lai suat lau
dai, viéc quan trong van la bu d3p dugc nhu cau thanh khoan thuyc té cia hé théng ciing
nhu gidi quyét bai toan vé cac chi s6 an toan thanh khoan. Vivay, vai chinh sach tién té
linh hoat, cdi m&, phdi hgp cd OMO, Swap va Tai cdp vén trong thdi gian tdi, chung téi
cho réng, nhu cau thanh khoan clia hé théng ngan hang sé dugc dap ting. Bén canh do,
viéccho phép tinh Tién gti kho bac vao céng thuic tinh LDR sé& gilp ty & nay & cac ngan
hang thuang mai c6 vén nha nudc (la cadc ngdn hang dang cé s6 du nhéan tién gi KBNN
cao nhat) dugc ha nhiét. T dé, cdc NHTM vén nha nudc sé cé thém du dia dé ddy manh
cho vay cac dy an trong diém, cac nganh san xuat thiét yéu theo chi truong phat trién
kinh té bén viing ctia Chinh pht. Chinh sach nay, khi dugc thuc hién hiéu qua, sé giup
ndn dong vn vao dung dia chi, hé trg tang trudng kinh té va tranh déy gia cac tai san
tai chinh, bat déng san tang néng.

e DU vay, viéc m3 réng nguén cung tién va gidm I3i suat sé mang lai ap lyc ddi vai ty gia
va lam phat noi chung. Nhin lai di&n bién ba thang dau nam, mat bang 13i suat duy tri &
mic cao so v&i USD két hgp véi ngudn kiéu héi déi dao & giai doan dau nam dugec xem
la nhiing yéu té gitip can bang ty gia trudc ap luc nhap siéu 3,64ty USD YTD.

e Ty giavanla mot rdi ro can phai theo ddi trong ndm 2026 khi 16 trinh cat gidm 13i suat
clia Cyc Dy trit Lién bang Hoa Ky ti€p tuc gap nhiéu thach thic tirlam phat chi phi ddy
(thué quan va gia dau neo cao), khién du dia ndi Idng chinh sach tién té tai Viét Nam
khéng con nhiéu. Trong khi dé, gia ddu neo cao déng thdi mang dén rii ro vé lam phat
déivai Viet Nam néu déng thai két hgp véi viéc gia tdng quy mé cung tién nhanh chong
trong thai gian ngan.
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Phu luc
Khéi lugng luu hanh trén kénh OMO duy tri khoang 250K — 350K ty dong trong thang 3
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Nguén: Ngén hang Nha nudc, FiinPro

Ty gia duy tri 8n dinh khi dugc can bang giilta mdi trudng l3i suat cao so véi USD trong
khi déng thai ghi nhan ap luc nhip siéu
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Tru sé chinh Chi nhanh Ha Noi
Tang 3, Tda nha Léman Luxury, 117 Nguy&n Dinh Chiéu, S6 10 Phan Chu Trinh, Phudng Ctra Nam, Ha Noi
Phudng Xuan Hoa, TP. HCM Tel: (+84 24) 3942 9396
Tel: (+84 28) 7300 7000
PHONG PHAN TICH & CHIEN LUGC THI TRUONG
Email: acbs_phantich@acbs.com.vn
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KHOI KHACH HANG PINH CHE
Trudng phong khéi khach hang dinh ché Giam d6c Xirly giao dich KHDC
Chu Thi Kim HUGng Nguyén Tran Nhu Huynh
(+84 28) 7300 7000 (x1083) (+84 28) 7300 6879 (x1088)
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KHUYEN CAO

Xac Nhan Cuaa Chuyén Vién Phan Tich

Chung t6i,cac tac gia clia ban bdo cao phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay la cla
chuling téi (2) ching téi khdng nhan dugc bat ky khodn thu nhadp nao, truc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay
do.

Cdéng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 churc co lién quan clia ACBS (sau day goi chung la ACBS) d3a c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing cé
thé c6 chiing khoan do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y réng ACBS cé thé c6 xung dot Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cao phan tich,bao gém nhung khdng gidi han & phan tich co ban, phan tich c8 phiéu, phan tich dinh lugng hodc
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao cao phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tu su khac biét vé thai
han d4au tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B& Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé sy phu hgp clia cac thdng tin chita dung trong bao cédo cho mdt muc dich st dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi nhan
bao cdo,khdng nhan truc tiép tir ACBS, la khach hang clia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két ludn clia bao cao (néu cd) chimang
tinh tham khao.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky ching khoan nao dua trén bao cao nay. ACBS,
cac td8 chuc lién quan cGia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién cia ACBS sé& khéong chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc
tiép, gian tiép; hodc (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hoic cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da
dugc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh ti viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic théng tin trong dé.
Ngoai cac thdng tin lién quan dén ACBS,cac thong tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thép tur cdc nguén ma ACBS cho réng dang tin cay,
tuy nhién ACBS khéng bao d3m tinh ddy du va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cdo c6 thé bj thay déi bat ky luc nao va
ACBS khéng c6 nghia vu cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d&i d6 cho nha dau tu da nhan bao cao nay.

Ban bao cao c6 chiia dung cac gia dinh,quan diém cta chuyén vién phan tich, tac gid clia bao cao, ACBS khang chiu trach nhiém cho bat ky
sai st nao cha ho phat sinh trong qua trinh 13p bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé& phat hanh cac ban
bao cao cé thong tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong ban
bdo c&o nay hoan toan la cda riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich clia bat ky ca nhan té chuc
nao, ké ca lgiich ctia ACBS.Ban bao céo nay khédng nh&m dua ra cac I8i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cda bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khéng
phU hgp vai nha dau tu. ACBS khuyén nghi rang nha dau tu nén ty thuc hién danh gia déc Iap va tham khao thém y ki€n chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tir cac khodn dau tu c6 thé thay d&i hang ngay tuy theo thay déi ciia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao céo khéng nhdm tién doan thuc té do dé no co thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu clia qua khirkhéng bdo ddm cho
két qua dau tu cla tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khéng dugc phat hanh réng rai trén phuong tién théng tin dai chung hay dugc sit dung, trich dan bdi cac phuong tién
thong tin dai chiing ma khéng c6 su déng y truéc bing van ban cia ACBS. Viéc st dung khdng c6 su déng y ctia ACBS sé bi xem la bat hgp
phap va ca nhan,t8 chiic vi pham c6 nghia vu béi thuéng moi thiét hai, tén that (néu c6) da gay ra cho ACBS tir su vi pham dé.

Trong trudng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cam viéc phan phdi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hdy ban
bao cao nay ngay 13p tuc, néu khdng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng néi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu c6 ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cla nha dau tu.

Ban bao cao nay co thé chiia dung cac dudng din dén trang web ctia bén thirba, ACBS khéng chiju trach nhiém ddi véi ndi dung trén céc trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuan tién cho nha dau tu trong viéc tra cliu thdng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiu
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2026).Moi quyén sé hiiiu tri tué va quyén tac gia la ciia ACBS va/hoac chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bo hodc mét phan, khi chua cé su déng y bing van ban ctia ACBS.
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