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CHIEN LUGC GIAO DICH THANG 03/2026

Viéc Hoa Ky ap dung Muc 122 (thué 10% - 150 ngay) tam thdi gitip thué déi iing ctia Viét Nam giam tu
20% xudng 10%. Tuy nhién, rui ro gia tdng khi Chinh quyén Trump ddy nhanh Muc 232, Muc 301, Muyc 338,
Muc 201 va Muc 604 nhdm chuyén héa muc thué nay thanh vinh vién, két hgp ap thué dac thu 1én chip Al,
thép, 6 t6 va gb. Dong thdi, néu chién sy tai Iran bi kéo dai, tac déng tiéu cuc dén chudi cung Uing sé triét tiéu
hoan toan Igi thé thué quan clia nhém xuat khiu ndi dia (dét may, thay san).

V& chinh sach tién té, gia diu duy tri quanh 90 USD/thung de doa ddy CPl Hoa Ky Ién 3,2%-3,7% YoY, lam
cham 16 trinh ha ldi suat. Tuy nhién, kich ban FED budc phai cat gidam I3i suat van dang dugc duy tri nham
gidm chi phi vén trong bdi canh thj trudng lao ddng suy yéu (NFP thang 2/2026 gidm 92 nghin viéc lam, ty 1&
that nghiép tang 1én 4,4%).

Tang trudng tin dung tai Viét Nam dat 1,4% YTD vao cudi thang 2 va vugt huy déng vén (0,36% YTD).
Trong dé, thanh khodn hé théng tiép tuc chiu suc ép, ddy 13i suat lién ngan hang cé thai di€ém sat méc 20%.
RUi ro lam phat tir gia dau cao va ti do, thuc ddy chi phi sdn xuat va sinh hoat ciing la nhitng thach thic méi
Xuat hién trong b&i canh rui ro dia chinh tri.

Chung téi ky vong réng, niia cudi 2026, Ngan hang Nha nuéc (NHNN) sé& néi 1dng tién té hon so véi niia dau
nam, dé€ hoan thanh muc tiéu ting trudng. Néi cach khac, lam phat va ty gia sé cé nguy cd tdng manh hon
nhiing ndm trudc. G kich ban kém kha quan hon, néu duy trit ngoai héi bj sut gidm manh, chi phi vén va DXY sé&
neo cao tuong tundm 2022, nhung rdi ro hé théng dugc kiém soat t&t hon nha loai trir dugc ap luc thanh
khoan tir thi trudng bat dong san.

Ung dung Al agent gitip doanh nghiép t3i uu bién Igi nhuan nhung tiém &n rdi ro Iam gidm téng cau do thu
hep sé lugng viéc lam. Cin cit Nghj quyét 79/NQ-TW, muc dd sdn sang vé an ninh ndng lugng méi dugc dinh
vila diém nghén va ciing la co hdi I6n nhat dé Viét Nam thu hat dong vén FDI ha tang Al thé hé mdi, vuot 1én
trén yéu té quy dat khu cdng nghiép truyén théng.

Trudc rdi ro dia chinh tri va thanh khodn hé théng (VN-Index gidm 6% dau thang 3), chién lugc hién tai uu
tién gia tang ty trong tién mat. Gidi ngan chi dugc kich hoat khi thj trudng chiét khdu sau, tap trung vao: (1)
Nhoém déng luc chu ky (Ngan hang, Nang lugng (Dau khi, Dién), Logistics); va (2) Nhém hudng Igi tur 16 trinh
nang hang theo Théng tu08/2026/TT-BTC (Chiing khoan).
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Péng Thanh Tudn
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tuandt@acbs.com.vn

Tiéu diém
B&i cdnh toan cau
*  Thuong chién budc sang trang méi
*  Xung dét dia chinh tri c6 xu huéng gia tang
*  Tritué nhan tao: D8i mé&i cdng nghé di cung v&i nhiéu 8n sé
Bdi cdnh Viét Nam
¢ Tangtrudngkinh té: Clng c& ndi lyc trudc bién ddng dia chinh tri
*  Thitrudngtién té : Lai suat chua c6 dau hiéu ha nhiét song ty gia tdng dan
Téng quan thi trudng chiing khoan Viét Nam
* Dién bién giao dich: Phan hoéa gilta cdc nhém nganh tai vung dinh lich st
* Dién bién dongtién: Khéi ngoai tiép da ban rong
*  Buctranh két qua kinh doanh 2025: Bung n8 Igi nhuan gilta bao thué quan

*  Danh muyc chién lugc: Viing tay chéo trudc con séng 16n
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DANH MUC CHIEN LUGC: TAI CG CAU THEO CHIEN LUGC MOl

Péng Thanh Tudn
(+8428)7300 7000 - Ext: 1046

tuandt@acbs.com.vn

»  Danh muc khuyé&n nghij ciia ACBS nam 2026 gém 11 ma c8 phiéu theo Bao cao chién lugc ACBS tai ngay 07/01/2026 c6 muc sinh I&i binh quan tai ngay 11/03/2026 |a -5,83% so

v&i muic bién ddéng -7,16% cta VN-Index.

» Trongthang 3, cé 2 1an thuyc hién co cdu danh muyc nhu sau:
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Danh muc chién lugc ACBS 2026: -5,63% )

® VNindex: -716%

Danh muc chién Iudc ACBS 2026
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Ngay 05/03/2026: BAN toan b VCG, KDH va VHM; MUA c8 phiéu GAS ty trong 10% danh muc. Cac giao dich dugc thuyc hién tai muic gia dong ctia phién.

Ty trong
phanbd
6.4%
6.8%
15.4%
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6.6%
9.9%
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8.2%
10.4%
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11.0%

Ngay 06/03/2026: BAN 1/2 STB tuong ting 6,23% ty trong danh muc; MUA DGC ty trong 10% danh muc. Céc giao dich dugc thuc hién tai muic gia dong clia phién.

Lai 16
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BOI CANH TOAN CAU

S
THUONG CHIEN

* Ngay 20/02, Tda an Téi cao Hoa Ky da hay bd
cG s& phap ly cta ché dd thué quan toan ciu
dua trén Dao luat IEEPA.

Nha Trang dp dung Muc 122 cla Dao luat
Thuong mai 1974 dé danh thué b8 sung 10%
toan cau, vai thdi han 150 ngay (co thé kéo dai).

Chinh quyén Trump d8y nhanh diéu tra theo
Muc 232 va Muc 301 nhadm chuyén thué tam
thd&i thanh vinh vién.
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TRi TUENHAN TAO

Nhiéu nghién cltu cho thay phan 16n céng
viéc chia nhan vién van phong va cac phan
mém Uing dung hep c6 thé dugc tu ddng hoa
hodc thay thé bdi Al agent trong tuong lai
gan, dan dén lan séng ban thao c8 phiéu céng
nghé tai An Dé do lo ngai vé tac déong dén
doanh thu.

Al agent tédng nang suat lao déng nhung cé
thé gidm téng cau tiéu dung, gidm nhu cau
tuyén dung & cac vi tri quan ly va céng viéc
l3p lai.

Péng Thanh Tuédn

(+8428)7300 7000 —Ext: 1046

tuandt@acbs.com.vn

262

PIA CHINH TRI

* Hoa Ky va Israel khai chién tai Iran, bén canh

cac quyét dinh gdy tranh cai tai Greenland,
Venezuela va Cuba. WTI va Brent ghi nhan muc
gia gan $100/thung dau do lo ngai nguén cung
giam.

Phan Ung cua céac tai sdn phan anh xu huéng da
hinh thanh trong hai thang qua. Chién tranh &
Iran kich hoat ban thao trén thj truéng ching
khoan, vai Nikkei 225 va KOSPI gidm lan luot
7% va 18% tu 02/03 dén 04/03, sau khi tiing
tang 17% va 48% trongnam 2026.
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THUONG CHIEN: Déng Thanh Tusn

(+8428)7300 7000 —Ext: 1046

BUGC SANG TRANG Mdl tuandt@acbs.com.vn

S > Nhiing yéu té can theo doi:

« Cac quéc gia co thda thuan theo IEEPA (hay con goi la thda thuan thué déi ing) cé thé phai dam phan lai hoac chiu thém thué
theoMuc 122.

* Viéc vd hiéu thué déi iing khdng lam thay d8i nhanh béi cdnh kinh té My; ap luc I&n chi phi san xuat va lam phat van duy tri.

* Bat dinh trong chinh sach thuong mai cla My du kién sé tiép tuc thic ddy md hinh “san xuat tai chd cho tiéu thy tai chd” va
doanh nghiép san xuat sé can phai thich Ung v&i mang lugi san xuat linh hoat hon. Do d4, phan quyét 1an nay cda Toa an véi su

< > thay déilién tuc vé thué quan sé khdéng tao nén sy thay déi dang ké dén dong vén FDI vao Viét Nam.

* Viét Nam chua cé thda thuan IEEPA v&i My nhung dugc gidm thué déi ing tir 20% xudng 10%, tam thdi hd trg cac nganh xuat

kh&u, bat ddng sdn khu céng nghiép va van tai hang héa do gidm ap luc canh tranh ti cac quéc gia cé muic thué ddi ing thap hon.
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| CHUYEN DONG THI TRUGNG 03/2026 | 5 ACBS



TRi TUE NHAN TAO:

Péng Thanh Tuédn
(+8428)7300 7000—Ext: 1046

DOI MGI CONG NGHE DI CUNG VOINHIEU AN SO tuandt@acbs.coman

> Nhiing yéu td can theo doi:

Xu huéng dau tu vao Al sé
khéng dan dén bong béng tai
san nhung sé lam gia tang
nhu cau vé nang lugng va
trungtamdiliéu...
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An ninh nang lugng tr& thanh mét trong nhiing muc tiéu chién lugc khi nhu cdu dau tu trung tdm dir liéu va tiéu thy dién nudc
tdng clng véi su phé cap Al, dac biét véi Viét Nam qua Nghi quyét 79/NQ-TW.

Su hinh thanh cla Al agent c6 thé gidm téng cau tiéu dung, gidm nhu cau tuyén dung & cac vi tri cdng viéc c6 kha ndng dugc
ty déng hoa. Tuy nhién, chi phi dau tu vao Al va cai thién trong ndng suat lao ddng sé duy tri téc dd tang trudng GDP chung.
Ung dung Al trong cong nghiép qudc phong ngay cang rd nét, dat ra cac van dé dao duc va canh tranh khi cac quéc gia nhu
Hoa Ky va Trung Quéc téng cudng tich hgp Al trong linh viic nay.
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DPIA CHINH TRI:
GIAO TRANH VU TRANG GIA TANG

Péng Thanh Tudn
(+8428)7300 7000—Ext: 1046
tuandt@acbs.com.vn

. > Nhiing yéu td can theo doi:
ﬂ\' N * Gia cudc van tai bién tiép tuc tdng ngén han do nhu cau cao va bién dong dia chinh tri.
— * Chién tranh tai Iran 3nh hudng manh t&i gia dau ngan han; Iran chiém 12-15% du trit dau toan cau nhung xuat kh&u chi chiém

khodng 3% nhu cau thé gidi do cac Iénh triing phat truéc day.

* Viéc Iran d6ng eo bién Hormuz (van chuyé&n 20-30% san lugng ddu toan cau) cé thé ddy gia diu Ién do lo ngai nguén cung giam,
trong khi nhiéu hang van tai l6n tam ngling hoat ddng qua khu vuc nay.

+ Chién su tai Iran c6 thé sé kéo dai hon dy kién ban dau. C3 hai phia van chua dat dugc tiéng néi chung vé diéu kién ngling ban.
Cac tin hiéu leo thang cang thang van dugc ghi nhan khi chién su da budc sang tuan thir ba; khién tau thuyén van con han ché di
chuyén qua khu vuc eo bién Hormuz.

Bién déng dia chinh tri c6 xu

Gia cudc van tai gia tang & giai doan dau nam

hudng gia tdng & hai thang Déng tién cé xu hudng rat rong khéi cac tai san
A - o . A N YTD 15 5 3 trai phidu chi 2
gan nhat khién gia dau va o tru an nhu vang, bac va trai phiéu chinh phu 6.000
cudc van tai bién tang manh... 50% 5,000
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Nguén: Bloomberg Nguén: Bloomberg
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BOI CANH VIET NAM

TANG TRUONG
KINH TE

Chinh phu dat muc tiéu tang trudng GDP nam
2026 1a 10%, tap trung vao thuc day kinh té tu
nhan, nang cao hiéu qua kinh té nha nudc va thu
hut dau tu nudc ngoai.

Chinh sach dac thu cho kinh té tu nhén, nha
nudc va vén nudc ngoai can cac hudng dan cu
thé& dé phat huy hiéu qua.

Dau tu cdéng va kich thich tiéu dung la déng luc
chinh dat muc tiéu téng trudng.

| CHUYENDONG THI TRUONG 03/2026 |
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CAICACH
CHINH SACH

Céc giai phap trong tdm gém cai cach thé
ché, phat trién céng nghé va R&D, mé& rong
thj trudng von nham gidm phu thudc tin
dung ngan hang.

Dinh hudng phat trién cong nghé va nang
cao chat lugng nhan lyc & thai diém hién tai
sé thiét 13p nén tang cho tang trudng &
tuong lai mot cach bén viing hon.

Péng Thanh Tuédn
(+8428)7300 7000 —Ext: 1046
tuandt@acbs.com.vn

THITRUONG
TIEN TE

Tinh dén 26/02, téang trudng tin dung dat 1,4%
YTD trong khi huy déng vén tang 0,36% YTD,
chénh léch 1,13 triéu ty déng gay ap luc 1én Iai
suat.

Lai suat huy déng tang khoang 0,7% YTD tai
nhédm ngan hang quéc doanh, lai suat cho vay
bat déng san & nhiéu ngan hang thuong mai dao
déng 10%-14%, tao ap luc Ién vay tiéu dung,
san xuat, va bat dong san.
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KINH TE VIET NAM:

Péng Thanh Tuédn
(+8428)7300 7000—Ext: 1046

CUNG CO NOI LUC THONG QUA CAI CACH CHiINH SACH tuandt@acbs.com

TANG TRUGNG
KINH TE

Kién dinh véi muc tiéu
tang truédng GDP 10%
trongnam 2026...

| CHUYENDONG THI TRUONG 03/2026 |
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Diéu hanh chinh sach tién té linh hoat gilia nhiing bién déng dia chinh tri. Trong nam 2026, Ngan hang Nha nuéc (NHNN) dat
muc tiéu tang trudng tin dung la 15% - tuong déi than trong so vai muc thuc hién 19% cda 2025. DU phu hgp véi dinh huéng
nhu cdu vén gidm sy phuy thudc vao hé théng tin dung ngén hang cling nhu gidm dau ca bat déng san, cac kénh dan vén khac
nhu trai phiéu doanh nghiép va thj trudng chiing khoan van chua thé hoan toan bu dap vao su sut gidm vé tin dung ngan hang.

Cai cach chinh sach d& phat trién kinh té theo chiéu sau. Dinh huéng phat trién cdng nghé va nang cao chat lugng nhan lyc &
thai diém hién tai sé thiét 1ap nén tdng cho tang trudng & tuong lai mot cach bén viing hon.

Pau tu cong va tiéu dung dugc xem la dong luc chinh dé giap Viét Nam dat muc tiéu ting truéng GDP 10% trong nam 2026.
Céac dong lyc tang trudng khac dén tu chinh sach dac thu (kinh té tu nhan, kinh té nha nudc, kinh té cé vén nudc ngoai) déu can
cac van ban huéng dan cu thé trong pham vi ap dung; do dé muc dé déng gop vao tang trudng chung van la cau hdi ma & tuong
lai va phu thudc vao kha nang thich ting va trién khai & cap chinh quyén dia phucng va doanh nghiép.
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VIMO THANG 2/2026: Déng Thanh Tusn

(+8428)7300 7000 —Ext: 1046

PMI VUNG MANH, LAM PHAT GIA TANG, TIEP TUC NHAP SIEU tuandt@acbs.comn

> Nhiing yéu td can theo doi:

* Lam phat c6 thé sé tang téc & cac thang ti€p theo. Trong 2 thang dau ndm, CPI t8ng thé phan nao ha nhiét do ap lyc gidm phat dén tir cdc mat hang xang dau va thuc phdm. Tuy
nhién, da tang tai CPl co ban phan anh ap luc gia ca dén ti cac mat hang dich vu va hang héa khac. Gia xang dau trong nudc da ghi nhan muic tdng 35% 3 nhiing ngay dau thang 2,
du da phan nao ha nhiét cung véi gia dau thé gisi song gia xdang RON-95 binh quan & nlra dau thang 3 van dang cao hon 20% so v&i cling ky ndm trudc.

+ Hoat dong tiéu dung van chua hoan toan khéi sic. Néu loai trir yéu té gia, tang trudng ban 18 thuc té chi dat +4,5% (so v&i muc +6,8% ctia 2M2025). Nhin vao ciu tric nganh
hang, doanh sé ban 1& c6 xu huéng gidm téc & toan bd cac tiéu nganh so vdi cling ky nam truéc. Tai day, chung téi ky vong céac gidi phap kich cau trudc do sé co tac déng lan tda
dan trong 2026; tiéu biéu la gidm thué VAT, tinh gon biéu thué thu nhap ca nhan, gia tdng muic gidm tri gia canh,...

* Hoat ddng san xuat tiép tuc mé réng. Bao cdo clia S&P Global cho thdy san lugng thang 2 ghi nhan muc tdng manh nhat 19 thang, kéo theo téc dd tao viéc lam dat dinh ké tu
thang 9/2022. K&t hgp véi viéc Viét Nam dugc gidm thué déi ing xuat khau vao My, ching téi ky vong hoat déng san xuat sé tiép tuc khdi sdc hon nita & nhiing thang tai.

Ditliéu hang thang T2/25 T3/25 T4/25 T5/25 T6/25 T7/25 T8/25 T9/25 T10/25 T11/25 T12/25 TO01/26 TO02/26

Chi sé san xuat cong nghiép (IIP) (n/n) 17,56% 9,92% 9,64% 9,56% 7,98% 7,43% 890% 12,74% 10,80% 9,13% 10,10% 0,96%

Chi s6 Nha Quan trj Mua hang (PMI) 49,2 50,5 49,8 48,9 52,4 50,4 50,4 53,8 53,0 52,5

T8ng muc ban 1é hang hoa va dich vu (n/n) 9,43% 10,22%  8,28% 9,16% | 10,59% 9,81% 9,32% 8,48%
CPlcoban (n/n) 2,87% 3,10% 3,14% 3,33% 3,33% 3,33% 3,19% 3,18% 3,30% 3,28% 3,21%

CPI(n/n) 2,91% 3,13% 3,12% 3,24% 3,57% 3,19% 3,24% 3,38% 3,25% 3,58% 3,48%

Kim ngach xuat khiu ( % n/n) - 29,11% 25,71% - -1,62% -4,65% 30,13%

Kim ngach nh&p kh&u (% n/n)) 35,07% 13,05% 21,23% 36,17% 32,75% 30,25% 33,92% 38,85% 34,13% 31,29% 43,36%

Can can thuong mai (ty USD) -1,5 1,6 0,6 0,6 2,9 2,3 3,7 2,8 2,6 1,1 -0,7 -1,8 -1,0
FDI gidi ngan (ty USD) 1,4 2,0 1,8 2,2 2,8 1,9 1,8 3,4 2,5 2,3 4,0 1,7 1,5
FDI dang ky (ty USD) 2,4 3,1 2,5 3,5 2,7 1,8 1,7 2,0 2,5 1,4 3,8 2,4 3,2

Vén dau tu thyc hién t nguén NSNN

(nghin ty VND, YTD) UB 116,9 165,6 221,8 301,8 378,3 463,2 549,1 640,2 755,1 850,7 44,6 83,5

| CHUYEN DONG THI TRUGNG 03/2026 | 10 ACBS



KINH TE VIET NAM:

LAI SUAT CHUA cO DAU HIEU HA NHIET SONG TY GIA TANG DAN

> Nhiing yéu td can theo doi:

THITRUONG
TIEN TE

Ky vong room tin dung chi cé

L3i suat huy dong ky han 6 thang tiép tuc xu huéng

thé dugc xem xét ndi Idng vao 9% tang trong thang 2
ntfa cudi ndm dua trén cac diéu 8%
s ~ A a . 7%
kién vimo thuan gi...
6%
5% /
3%
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e Ngan hang quéc doanh

Nguén
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=== Ngan hang tunhan Binh quan

: Ngén hang Nha nudc, Bloomberg, FiinPro
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Péng Thanh Tuédn
(+8428)7300 7000 —Ext: 1046
tuandt@acbs.com.vn

* Ruiro lam phat tdng cao do dnh hudng cla chién sy tai Iran du kién sé lam gidm du dia ha 13i suat cdia cac ngan hang trung
uong trén toan cau; FED, BOE, ECB, BOJ va BOK da c6 théng bao vé lo ngai lam phat vé thai gian t&i khi gia dau neo & muic
cao. Trong do, 18 trinh ha 13i sudt chdm hon dy kién ctia FED sé lam gidm du dia n&i ldng chinh sach tién té déi vai Viét Nam.

* Nén lai suat cta Viét Nam van duy tri da tang trong thang 2 do chénh léch giiia nhu cdu tin dung va huy déng vén. Lai
suat huy déng ky han 6 thang tai nhém Ngan hang Quéc doanh (Big4) da tang 0,7% YTD trong khi 13i suat cho vay déi véi
bat déng san hién ghi nhan quanh ngudng 10-14%. Xu huéng ndy c6 kha ndng sé tiép dién trong 1H2026 cho dén khi béi
canh ty gia trd nén thuan Igi hon bén canh 1a xung ddt dia chinh tri ha nhiét nhdm 8n dinh ddng chay ngoai té trong nuéc.

* D&i vdi giai doan tiép theo, ching téi dac biét theo ddi dién bién cla ty gia (chi s6 stic manh USD - DXY ghi nhan muic téang
1,6% YTD cho thay nhu cau ndm gitr USD cé xu hudng tang manh, dac biét 3 2 thang gan nhat) va bdi canh thanh khoan hé
théng ngan hang dé do ludng muic dé bién déng vé Iai suat. Trong do, bdi canh ty gia thuan Igi va mat badng thanh khoan déi
dao sé 1a nén tang phu hgp d€ NHNN md réng muc tiéu tang trudng tin dung & giai doan ntia sau 2026.

Lai suat lién ngan hang bat tang tré lai déi véi
cac ky han ngén duéi 1 thang trong khi cac ky
han dai duy tri n dinh quanh 7% - 8%
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Nguén: Ngan hang Nha nudc, FiinPro
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THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

N

DIEN BIEN
THI TRUGNG

*  VN-Index lién tuc bién ddng manh quanh vung
1.800 - 1.900 diém do ap luc chét I&i tai nhom vén
hdalén nhu Ngan hang.

*  Chién su tai Iran gay ap luc tdm ly, kéo VN-Index
gidm gan 6% trong tuan tir02/03 t&i 06/03. Nhom
D4&u khi va Van tai dugc ky vong hudng Igi tu gia
dau va cudc van tai tdng, nhung tac dong dai han
con phuy thudc vao thdi gian xay ra chién su.

| CHUYENDONG THI TRUONG 03/2026 | 12

KET QUA
KINH DOANH 2025

Phan 16n cac nhém nganh déu ghi nhan tang trudng
Igi nhudn trong nam 2025 gilta bao thué quan.

Sau nhip gidm manh dau thang 3, dinh gia cda thi
trudng trd nén hap dan hon.

Ky vong vé tang trudng trong 2026 sé phuy thudc
vao muc tiéu cu thé cla doanh nghiép trong mua
Dai hdi C8 ddng Thudng nién (AGM).

D3i v&i danh muc c8 phiéu dang theo dai (dai dién
44% vén hoéa toan thj trusng), ACBS du phong tang
trudng Igi nhuan sau thué 17,49% trong nam 2026.

Péng Thanh Tuédn
(+8428)7300 7000 —Ext: 1046
tuandt@acbs.com.vn

TRIEN VONG

Duy tri quan diém than trong trudc bién
ddéng dia chinh tri.

Co hdi tai co cdu danh muc xuat hién khi cac
chi sé chinh diéu chinh vé vung P/E binh
quan 5 nam.

Gidi ngan chi dugc kich hoat khi thj trudng
chiét khau sau, tép trung vao: (1) Nhém
dong luc chu ky (Ngan hang, Nang lugng
(Dau khi, Dién), Logistics); va (2) Nhém
hudng Igi tu 16 trinh nang hang (Chung
khoan).

ACBS



THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM: Déng Thanh Tudn

(+8428)7300 7000 —Ext: 1046

SU PHAN HéA TAI VU NG ‘DiNH L!CH SU tuandt@acbs.com.vn

A

-

DIEN BIEN
GIAO DICH

Nha dau tu nudc ngoai tiép tuc
ban rong trong khi dién bién
giao dich clia cac nhém nganh
bi tdc déng bdi cau chuyén
xung doét dia chinh trj va su dao
chiéu cualai suat...

| CHUYENDONG THI TRUONG 03/2026 |

Trong hai thang ddu ndm, VN-Index bién ddng manh quanh viing 1.800 — 1.900 diém do ap luc 13i suat va thanh khodn bat nguén
ti thi trudng lién ngan hang va ap luc chét 18i tai nhém vén héda 16n nhu Ngén hang.

Tuan dau thang 3, chién su tai Iran gy ap luc tdm ly, kéo VN-Index gidm gan 6% trong tuan va gan 1% YTD. Nhém Dau khi va
Van tai dugc ky vong hudng Igi ti gia dau va cudc van tai tang, nhung tac déng dai han con phu thuéc thai gian xay ra chién suy.

Gia xang dau trong nudc tadng nhanh, va&i chinh sach cho phép diéu chinh gia linh hoat hon, tao Igi nhuan ngan han cho nhém dau
khi nhung dong thdi la rdi ro d6i véi nén kinh té chung khilam tang rdi ro lam phat va gidm du dia néi1dng chinh sach tién té.
Chuing t6i duy tri quan diém than trong truéc bién ddng dia chinh tri. Tinh hinh chién sy tai Iran cé thé sé& kéo dai hon thdi gian
du kién; khién gia dau thé gidi duy tri 3 muic cao quanh ngudng $90 va qua doé tac déng 1én bdi canh lam phat chung trén toan cau.
Két qua kinh doanh tuong déi kha quan ctia nhém doanh nghiép niém yét trong nam 2025 két hgp véi nhip gidm manh dau thang
3 giup cai thién tinh hap dan vé dinh gia trén dién réng cla thij truéng. Trién vong Igi nhudn nam 2026 trong kich ban co s& van
dang kha quan. Cao hdi tai co cdu danh muc xuat hién trong vung gia hgp ly, uu tién nhém Ngéan hang, Ching khoan (theo
TT08/2026/TT-BTC), va cadc nganh Dét may, Thay san hudng Igi ti gidm thué My.

30% Dién bién gia tir ddu ndm 2026 theo nhém nganh
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0% e et P \ -
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Batdéngsdn ~ =====Binl|é¢  emmm=Thyc phdm va dé udng Tai nguyén Co ban Mai gidi chiing khoan Ngan hang

Nguén: FiinPro. Dt liéu tinh d@én ngay 12/03/2026.
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DINH GIA THI TRUGNG: Déng Thanh Tusn

(+8428)7300 7000 —Ext: 1046

VN30 VAN CON AP LUC DIEU CHINH, MID&SMALL RE TUONG PO tuandt@acbs.comun
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NHOM NDT TO CHUC TRONG NUGC DONG VAITRO LUC CAUCHU  oéngThann Tuin

(+8428)7300 7000 —Ext: 1046

DONG KHI MUA RONG 11,3 NGHIN TY DPONG G HAI THANG DAU NAM  wendi@acos.comur

e . hin ty d6 x oy A . \ aa (nghin ty déng)
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KHOI NGOAI BAN RQNG GAN 8.000 TY TRONG THANG 2,
13,8 NGHIN TY TUDAU NAM 2026

Poéng Thanh Tudn
(+8428)7300 7000—Ext: 1046
tuandt@acbs.com.vn

Ty déng Dié&n bién mua/ ban rong ctia Khéi ngoai
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TOAN CANH BUC TRANH KET QUA KINH DOANH 2025
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* Nhom nganh Tai chinh bao gém: Ngan hang, Bdo hiém, Dich vy tai chinh

Tang trudng LSNT so véi cung ky qua cac quy
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Q3.2025

Q4.2025

Nguén: FiinPro

Tang trudng LNST 2025
Toan thj trudng Il 338%
O t6 va phy ting
Phi tai chinh, 58,6% Déukhi 91,7%
Bat dong san 85,2%
Banlé 83,5%
Toan thjtrudng, 42,5%
Dich vu tai chinh 74,6%
Xay dungva Vat liéu 52,3%
Tai chinh, 24,6% Vién thong 46,8%
Dién, nudc & xéng dau khi dét 44,0%
Tainguyén Coban 41,7%
Hang ca nhan & Gia dung 34,9%
Bao hiém 25,4%
Hoa chat 23.3%
Céngnghé Thongtin 22,4%
Ngén hang 19,5%
Thyc phdm va dé uéng 13,6%
Hang & Dich vu Céng nghiép 13,4%
Yté 4,3%
Dullich va Giai tri -8,5% 1
Truyénthdéng  -10,4% N
-100% 100%

300%

Péng Thanh Tudn
(+8428)7300 7000—Ext: 1046
tuandt@acbs.com.vn
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Nguén: FiinPro
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TOAN CANH BUC TRANH KET QUA KINH DOANH 2025

Poéng Thanh Tudn
(+8428)7300 7000—Ext: 1046
tuandt@acbs.com.vn
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Ngan Batdong Thuc  Pién, Dichvu Hang& Xaydung Tai Hoachat Vién Daukhi Coéng Dulich Banlé Hangca Baohiém Otéva Yté  Truyén
hang sdn  ph&mva nudc& taichinh Dichvy vaVat nguyén théng nghé va Giai tri nhan & phu tung théng
dé udng xang dau Céng liéu  Coban Théng Gia dung
khi a6t nghiép tin
LNST 2024 ®LNST2025 & TangtrudngYoY
Nguén: FiinPro
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Lién hé

Tru séchinh
Tang 3, ToéanhalLéman, 117 Nguy&n Dinh Chiéu, Phuéng Xuan Héa, TP.HCM
Tel: (+84 28) 73007000 Fax:(+8428) 7300375

Website:www.acbs.com.vn

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THITRUGNG

Email: acbs_phantich@acbs.com.vn
trangdm@®acbs.com.vn

PHONG KHACH HANG PINH CHE
Truéng phong khach hang dinh ché

Chinhanh Ha Noi
10 Phan Chu Trinh, Phudng Hoan Kiém, Ha Nbi
Tel: (+84 24)39429395
Fax: (+84 24) 39429407

Chu Thi Kim Huong Chuyén vién GDKHDC
(+84 28) 7300 7000 (x1083) Nguyén Trén NhuHuynh
huongctk@acbs.com.vn (+84 28) 73006879 (x1088)
groupis@acbs.com.vn huynhntn@acbs.com.vn
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Khuyén cao

Xac Nhan Ciia Chuyén Vién Phan Tich

Chung tbi,cac tac giad cha ban bao céo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la cta ching téi (2) ching téi khdng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép,
ti cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh bay do.

Céng B8 Théng Tin Quan Trong

ACBS va céc té chuc cé lién quan cia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cia ACBS véi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu
trén tai khodn tu doanh chiing khoan cia ACBS ciing c6 thé cé chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rding ACBS c6 thé c6 xung ddt Igi ich & bat ky thai diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bao cdo phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hodc phan tich xu hudng thi trudng.Cac khuyén nghj trén mai loai bao cao phan tich cé thé
khac nhau,nguyén nhan xuét phat tu sy khac biét vé thai han dau tu, phuong phap phan tich 4p dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B3 Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo dam ré rang hay ngu y nao va khéng chiu trach nhiém vé sy phi hgp clia cac théng tin chifa dung trong bao cdo cho mét muc dich
st dung cu thé. ACBS sé& khdng xem nhiing ngudi nhan bao céo,khdng nhan truc tiép tir ACBS, la khach hang clia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén ctia bao cdo (néu cé) chi mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé
nghj ho&c khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dya trén bao cao nay. ACBS, cac t8 chuic lién quan ciia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién cia ACBS sé& khéng chiu trach nhiém cho bat
ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khodn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tdn that khac, ké ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc tén that do,
phat sinh ti viéc st dung ban bao cao phan tich nay hodc théng tin trong d6. Ngoai cac thdng tin lién quan dén ACBS,cac thdng tin khac trong ban bao céo nay dugc thu thap tuir cdc ngudn ma ACBS cho réng dang tin cdy, tuy nhién
ACBS khéng bdo dam tinh day du va chinh xac clia cac thdng tin d6, Cac quan diém trong bao céo cé thé bi thay déi bat ky Iuc nao va ACBS khéng cé nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay di dé cho nha dau tu da
nhan bao cdo nay.

Ban bao cao c6 chira dung cac gid dinh,quan diém cia chuyén vién phan tich, tac gia cia bao cdo, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky sai sét nao clia ho phat sinh trong qua trinh lap bao céo,dua ra cac gia dinh, quan
diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé& phat hanh cac ban bao cao c6 thong tin mau thuin hodc tham chi ¢6 ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban bao cao nay hoan toan la cta
riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi dé khéng dugc dua ra dya trén cac Ioi ich cha bat ky ca nhan té chiic nao, ké c Igi ich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nhdm dua ra cac 16i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét
dén tinh hinh va diéu kién tai chinh cGa bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao céo nay. Vi vy cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao c6 thé khéng phu hop véi nha dau tu. ACBS khuyén nghi rdng nha déu tu nén
tu thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y ki€n chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tir cac khoan dau tu cé thé thay di hang ngay tuy theo thay d8i ciia nén kinh té va thj trudng chiing khoan. Cac két
ludn trong bao cao khdng nhdm tién doan thuc té do dé né c6 thé khac xa so vai thuc té, két qua dau tu cha qué khirkhéng bdo ddm cho két qua dau tu cha tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh réng rai trén phuong tién théng tin dai ching hay dugc sit dung, trich din bdi cac phuong tién théng tin dai chiing ma khéng cé su déng y trudc bing vin ban cia ACBS. Viéc sl
dung khéng cé su ddng y ciia ACBS s& bj xem la bat hgp phap va ca nhan,td chiic vi pham cé nghia vu béi thuéng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tir sy vi pham dé.
Trong trudng hgp qudc gia cGia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phéi hodc nhan cac bao cado phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hily ban bao cao nay ngay 1ap tuc, néu khdng nha dau tu sé hoan toan tu chiju trach nhiém.
ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khdng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khi lién quan dén van dé thué, nha dau tu cn tham khao y kién clia chuyén gia dua trén tinh hinh
va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bao céo nay c6 thé chira dung cac dudng dan dén trang web cGa bén thi ba, ACBS khéng chiju trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha déu tu trong
viéc tra cliu théng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiu cac rui ro khi truy cép cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2026).Moi quyén sé hiliu tri tué va quyén tac gia la ctia ACBS va/hoic chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé sy déng y bing vin
ban ciia ACBS.
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