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NGANH DPIEN: Tang cwdng huy déng nhiét dién

= Tiéu thu dién 8T26 tang 9.7%, mac du gidm nhe trong thang 7-8 do nén nhiét
dd gidm nhwng van & mirc cao, cho thay ap lwc cung (ng dién duy tri.

= Trong d6, huy dong nhiét dién tang trong khi huy déng thay dién gidm ro rét.
Huy dong dién NLTT co ban téng twong (rng theo quy md cong suét.

= Chung t6i dy bao lgi nhuan cac doanh nghiép nganh dién trong danh muc
theo déi wéc tang 10% svck. Trong dé nhom nhiét dién nhw POW, NT2, QTP
dan dat tang trwdng, bu dép cho nhém thay dién HDG, REE, PC1, GEG.

Tiéu thu dién Q3/26 cham lai mét chat do nén nhiét dé giam, tuy nhién ap
lwe cung ng van dang kha cao

Tiéu thu dién 8 thang dau nam téng 9.7% svck, duy tri & mdc cao trong béi canh
nén nhiét do tang, kéo theo nhu cau Ién hon tir nhém tiéu dung dan cw. Mac du
thang 7-8 ghi nhan tang trwéng cham lai déi chit (~7.7%) do mién Bac budc vao
mua mua I, ap lwc cung ng dién van hién hiru trong thoi gian toi khi nhiét do
binh quan toan thé gi¢i dwoc dw béo sé tdng manh dén cubi 2027.

Huy dong nhiét dién tang trong khi huy déng thay dién giam ro rét

Huy déng thay dién cho thay xu hwéng gidm r6 rét trong thang 7-8 (~13% svck).
Co quan Quan ly Khi quyén va Dai dwong cla Hoa Ky (NOAA) da chinh thirc
coéng bé sy hinh thanh cta EL-Nino tlr 11/06/2026, kéo theo lwong muwa vé it
hon so v&i nam ngoai, tac dong tiéu cwc 1én hoat déng tich nwédc va huy dong
cac nha may. Trong T9/26, do anh hwéng cla ap thdp Mién Bac va mién Nam
bwéc vao mua mua, lwgng nuwéc vé co cai thién, tuy nhién chi mang tinh cuc bd
va chwa qua rd rét néu so véi cuing ky ndm ngoai ciing 1a giai doan ghi nhan bao.
Nhin chung, chiing tdi cho rang nhém doanh nghiép s& hiru thay dién nhw HDG,
REE, GEG, PC1 sé bj anh huéng.

Huy déng dién than Q3 tdng ~13% svck, tr mrc nén vén da cao ndm ngoai. Cac
nha may dwoc huy dong téi da dé bu dép cho thiéu hut ngudn thay dién. Tuy
nhién do &p lwc huy dong khéng I&én nhw cao diém Q2, gia thi trwdng dién binh
quan ciling c6 xu hwéng gidm trong thang 7-8 chi ~1,200d/kWh. Trong Q3, gia
than thé gi¢i tding manh anh hwéng kha rd rét dén gia than cép cho cac nha may
dién, ching tdi cho rang diéu nay sé phan nao anh hwéng lén bién LN gdp nhét
la khi ty trong huy ddng trén thj trwong dién cia nhém nay kha cao.

Huy dong dién khi tang trwdng rd rét ~37% svck, trong d6 dong gép 1én nhét tw
nha may Nhon Trach 3&4 méi di vao hoat ddng. Trong Q3 va nira cubi 2026,
nhiéu nha may ctia POW, NT2 van duoc giao mirc Qc cao, ddm bao thuan loi
cho trién vong LN cac nha may, b4t chap tinh hinh gia khi tdng manh do xung
dot dia chinh tri thé gidi. Kha nang cép khi trong nwéc nhin chung van duwoc dam
bao, céng tac chudn bj LNG cho Nhon Trach 3&4 kha tét, trong khi cac nha may
ndi dang dam phan mua bd sung tr md Hai Thach — Méc Tinh, cling nhu vira
co ché d& mua LNG cho phat dién cho cac nam t&i.

Sau giai doan bién dong bat nguén tir hang loat sai pham phéap ly, dién
bién chinh sach ctia nganh dién vé co’ ban chwa cé gi qua néi bat

Trong Q3/26, cac chinh sach ndi bat xoay quanh viéc ra soat, diéu chinh cap
nhat quy hoach dién; Mot sé van dé vé tai ciu tric EVN, thi tredng dién; Ban
hanh nghi dinh 272 v& phét trién dién gié ngoai khoi. &' chiéu ngwoc lai, nha dau
tw van ch® dot nhiéu co ché cu thé hon nhw (1) Co ché Qc cho dién khi LNG;
(2) Cac hwéng xt ly cudi cuing cho cac du an sai pham gia FIT; (3) Khung gia
2026 cho cac ngudn dién. Nganh van dang cho thay sy van déng kha cham sau
céc rui ro phap ly xay ra hang loat trong ntra dau nam.
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Dw bdo LN rong Q3/2026 cac doanh nghiép nganh dién MBS theo doi

STT M&CP Nganh
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LN rong Q3/26 téing nhe svck. Trong dd, san lwgng thly dién giam sé dwoc bu dép nhe
gia ban dién tang, cung véi nha may dién gié Duyén Hai di vao van hanh tir T3, déng gép
doanh thu bd sung. Ngoai ra, mang nuéc ky vong ciing ting tredng nhd VCW, trong khi
mang cho thué van phong c6 déng gop tich cwe khi E.Town 6 dan tang ty Ié Iap day.
Chuing t6i cho réng hoat déng ban The Light Square sé cham lai dang k& trong béi canh thj
trwong BDS thét chat.

Uéc tinh LN rong Q3/26 gidm nhe, cht yéu do thdy dién gidm tir mrc nén cao nira cudi
nam ngoai. Hoat dong ban Charm Villa @m dam, chung t6i wéc tinh chi ghi nhan thém
doanh thu 1 can trong Q3. Mét khac, hoat ddng cho thué van phong, khach san ky vong
tang trwdng tdt nhe nhan quan ly thém mét sb tda nha trong thang 7,8. Ngoai ra, ching toi
cho réing hoat dong tai chinh cling s& duy tri tich cwc nhe lwong tién gl tang déu, trong khi
doanh nghiép kiém soat no vay kha tét.

Q3/26 ky vong tiép tuc Ia mot quy téng trwéng tich cwe, Qc giao cao dat ~4 ty kWh trong
khi huy déng thwc té ciia mot sé nha may nhw Nhon Trach 1,2,3,4 thap hon ké hoach, dan
dén kha nang c6 thé dwoc bu doanh thu Qc gidp cai thién bién LN. Ngoai ra, ty gia ha nhiét
c6 thé gitip POW ghi li ty gia, dén tir dw ng ~17.000 ty déng la khoan vay bang USD.

U'éc tinh LN rong Q3/26 tiép tuc tang trwéng tich cuc. Trong d6, san lwong tang 21%
svck, dac biét trong thang 9, ching ti ky vong huy ddng thuc té thdp hon Qc giao, gitp
nha may ghi nhan doanh thu bu Qc. Doanh thu tai chinh wéc tinh sé tang trwéng manh nho
Iwong tién gli I6n, gop phan kha dang ké cho tang trwéng LN.

Uéc tinh LN rong Q3/26 tang manh 88% svck do ky vong san lwong tédng 18% svck dat
~1.3 ty kWh. Mirc LN Q3 thap hon so véi cac quy con lai do day la giai doan bao dwéng
dinh ky hang nam. Trong Q3/26, gia than ting manh c6 thé sé anh hwéng dén bién LN gop
nha may. Béng gép tlr thu nhap 13i cling s& kha dang ké nhd lwong tién g ting déu, trong
khi doanh nghiép khdng phéat sinh chi phi l&i vay.

LN rong Q3/26 giam manh chd yéu do mang xay Iap dién gidm sut ca bién va khdi lwgng
cong viéc trong bbi canh thj trwéng cham lai do cac vudng méc phap ly. Hon niva, doanh
thu thlly dién giam do thoi tiét kém thuan loi, trong khi doanh thu Niken nhiéu kha nang ciing
gidm do gia ban thép hon. & phia nguwoc lai, PC1 thyc hién mua lai 16 trai phiéu 800 ty sé
giup 1ai vay gidam nhe, trong khi lai ty gia ky vong sé gilp cai thién doanh thu tai chinh.

Uéc tinh LN rong Q3/26 6n dinh svck. Trong d6 san lwgng DMT téng tréng nhe khi Dirc
Hué 2 van hanh tir T6/26, b dap cho thly dién giam s(t. Trong Q3, I3i vay dw kién neo
cao, tuy nhién doanh nghiép dé tién hanh tra no' dang ké trong cubi ndm ngoai, co ban gitp
chi phi tai chinh khéng tang qua manh.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cdo nay dwoc viét va phat hanh bdi Khéi Nghién ctru - Cong ty Cd phan Chirng khoan MBS (MBS). Théng tin trinh
bay trong bao c&o dua trén cac ngudn dwoc cho |a dang tin cay vao thdi diém céng bd song MBS khéng chiu trach nhiém
hay bdo dam nao vé tinh chinh xac, tinh ddy du, tinh kip thdi ctia nhirng théng tin nay cho bat ky muc dich cu thé nao.
Nhirng quan diém trong b&o céo nay khéng thé hién quan diém chung clia MBS va c6 thé thay ddi ma khéng can théng
bao trwdc. Bao cdo nay dwoc phat hanh chung, bat ky khuyén nghi nao trong tai liéu nay khong lién quan dén cac muc
tiéu dau tw cu thé, tinh hinh tai chinh va nhu ciu cu thé cla b4t ky ngudi nhan cu thé nao. B4o c4o nay va tat ca ndi dung
la s&n phdm sé& hivu clia MBS; nguwdi nhan khong dwoc phép sao chép, tai xuat ban dwéi bat ky hinh thirc nao hodc phan
phéi lai toan bd hodc moét phan, cho bat ky muc dich nao ma khéng cé sy déng y trwdc béng van ban cia MBS.

HE THONG KHUYEN NGHI DAU TU MBS
Khuyén nghi dau tw cé phiéu

Khuyén nghij dau tw cia MBS dwoc xay dwng dwa trén kha néng sinh 1&i duw kién cla cb phiéu, dwoc tinh bang téng cta
(i) chénh léch phan tram gitra gia muc tiéu va gia thj tredng tai thdi diém cong bd béo céo, va (i) ty suat cd tirc dw kién.
Trr khi dwge néu rd trong béo céo, cac khuyén nghj dau tw cé thdi han dau tw 13 12 thang.

KHA QUAN Kha nang sinh 1&i ctia ¢ phiéu tir 15% tré [én

TRUNG LAP Kha nang sinh 16i ctia ¢ phiéu ndm trong khoang tir -15% dén 15%

KEM KHA QUAN Kha nang sinh 1&i cta cb phiéu thap hon -15%

Khuyén nghi dau tw nganh

KHA QUAN Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi Mua tinh trén co' s& vén héa thi truéng gia quyén
TRUNG LAP Céc cé phiéu trong nganh cé6 khuyén nghi Ndm gitr, tinh trén co s& vén héa thi trwedng gia quyén
KEM KHA QUAN Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi Ban, tinh trén co sé& vén hoéa thj tredng gia quyén

CONG TY cO PHAN CHU’NG KHOAN MB (MBS)

DPuwoc thanh 1ap tlr thang 5 nam 2000 b&i Ngan hang TMCP Quan do6i (MB) véi tén goi tién than 1a Coéng ty CP ching
khoan Thang Long, Céng ty CP Ching khoan MB (MBS) la mét trong 6 cdng ty chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau
nhiéu nam phat trién, MBS da tr& thanh mét trong nhirng céng ty chirng khoan hang dau Viét Nam, lién tuc dirng trong
Top 10 thi phan tai ¢ hai S& Giao dich (H Chi Minh va Ha Nai).

Pia chi:

Tda nha MB, 21 Cat Linh, Déng Pa, Ha Noi
Tel: + 8424 7304 5688 - Fax: +8424 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn

KHOI NGHIEN CU’U CONG TY CPCK MB
Giam déc Khéi Nghién ctru Trwéng phong
Trén Thj Khanh Hién Nguyén Tién Diing
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