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Dw bao KQKD Q2/2026 nganh Logistics:
Bwéc vao mua cao diem véi birc tranh phéan
héa trwéc ap Iwc nhién liéu gia tang
= Trong Q2/26, kim ngach xu4t nhap khau Viét Nam tang trwéng manh mé nho
hiéu trng mua cao diém dén sém, da tao dong lwc téng trwdng san lwong tich
cwe cho toan nhém Cang va Van tai bién, song bic tranh lgi nhuan sé cé sy
phan héa séc nét gitra sw tich cwc & cAc cang nwéc sau so v&i sw suy giam
& nhém cang sbng va van tai bién do ap luc chi phi gia téng.
= Mac du san lwong buwu kién dy kién duy tri tang trwdng tich cwc trong bbi
canh sirc mua cai thién, lgi nhuan Q2/2026 clia toan nhém Bwu chinh -
Chuyén phét dy bao sut giam manh do chi phi nhién liéu ting cao.

Q2/2026, kim ngach xuat nhap khau Viét Nam tiép tuc duy tri da bt pha,
tao dong Iwc thic day ting tredng san lweng cho nhém cang, van tai bién
Trong 5T2026, tbng kim ngach xuét nhap khau hang héa cta VIét Nam ghi nhan
murc tdng trwdng an twong, ting 25% svck, qua dé thiac day tang trwdng san
lwong container théng qua hé théng cang bién Viét Nam tang khoang 10.5%
svck. Sy bit pha nay tiép tuc dén tir xu hwéng “Trung Quédc +1” khi cac doanh
nghiép FDI tich cwc dich chuyén san xuét t&i Viét Nam dé dap tng tiéu chuén
vé xuét x, cling nhw viéc cac nha ban 18 tai thi truorng xuét khau I&n cia Viét
Nam nhw My, EU, lo ngai vé rii ro gia tdng chi phi van chuyén va mic thué mai
cta My, da ddy mua cao diém Ién sém hon. Do vay, trong bdi cdnh thwong mai
thuan loi, nhém Cang & Van tai bién sé la nhém dwoc hwédng loi rd rét nhat khi
san lwong va doanh thu déu tang truwdng tich cwc svek. Dac biét, loi nhuan cla
cac doanh nghiép khai thac cac cang nwéc sau nhw GMD, PHP sé tang truéng
vuot trdi hon nhé ddng gép 16n tir Gemalink hay bén 3,4 Lach Huyén khi ca hai
bén cang nay déu duy tri hiéu suét khai thac vwot trdi hon so véi cum cang séng
trong khu vwe. Trong khi d6 lgi nhuan cta cac doanh nghiép cang séng nhuw VSC
sé téng trwdng cham hon do gia tang chi phi SG&A dé nang cap ludng hang hai
cling nhw gia téng chi phi ban hang trong bdi cadnh &p lwc canh tranh trong khu
vue cao, hay lgi nhuan cta doanh nghiép van tai bién nhw HAH sé gidm nhe
svck do da phan hop déng cho thué da dwoc &n dinh trong 2025, cling nhw bién
LNG khai thac tau chju &p lwc diéu chinh do gia nhién liéu tang cao.

... Trong khi dé, déi v&i nhém Bwu chinh - Chuyén phéat, dong chay buu
kién déi dao nh& strc mua ndi dja cai thién chwa du bu dap ap lwc sut giam
li nhuan cta do cl séc gia nhién liéu

Trong 5T2026, tdng mirc ban & hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung tang
11.8% svck, d6 dw kién sé& thuc ddy ting trudng san lwong bwu kién van chuyén
clia cac doanh nghiép bwu chinh trong Q2/2026, trong bdi canh sirc mua néi dia
cai thién va xu hwéng tich cwc gia nhap san thwong mai dién tl cla cac nhan
hang uy tin. Tuy nhién bc tranh lgi nhuan Q2/2026 cla cac doanh nghiép van
chuyén lai déi dién véi rai ro sut gidm trong bdi canh gia nhién liéu Viét Nam
trung binh trong Q2/26 tdng manh 52.6% so v&i Q1 va tang 59.9% svck. Do ty
trong chi phi nhién liéu cao, chung t6i danh gia lgi nhuan rong ctia cac nhém
bwu chinh, chuyén phét truyén théng sé& bi bao mon nghiém trong. Tuy nhién déi
v&i VTP, ching toi ky vong loi nhuan Q2/2026 sé tiép tuc sut gidm nhwng mirc
dd anh hwéng it hon so véi trung binh nganh nhé lgi thé quy mé ciing nhw viéc
ap dung phu phi nhién liéu va ng dung cong nghé vao hoat déng chia chon va
van chuyén chéng cudi, gitp tiét gidm tdi da hao phi van hanh trén méi don hang.
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TONG HOP DU PHONG KQKD Q2/2026 VA CA NAM 2026

Hinh 1: Dy ph6ng KQKD mét sé doanh nghiép Logistics

Dw bao tdang trwéng LNST cong ty me Panh gia
STT MA&CP Nganh
Q2/2026 %svck 2026 %svck

LNST coéng ty me ctia GMD du kién ting trwdng birt pha
trong Q2/2026 nho: (1) Gia tang LN tr Gemalink khi san
lwgng trong Q2 dw kién téng khodng 37% svck trong béi
1 GMD Cang bién 1,117 164.2% 2,726 55.0% | canh mua cao diém dwoc ddy sém lén, (2) tdng 10% gia
dich vu trung binh tai toan hé théng cang va (3) ghi nhan
thu nhap khac khoang 700 ty t& thwong vu hoan déi cb
phan vé&i CJ Logistics.

LNST rong du kién tdng 71% svck chi yéu nhe gia téng
doéng gop tir bén 3,4 Lach Huyén, khi trong 5 thang 2026,
bén 3,4 d4 nhanh chéng gia ting hiéu suét khai thac 1én
khoang 17.2%, twong (rng v&i san lwong 5T2026 vao
2 PHP Cang bién 325 71.1% 1,240 50.6% | khoang 232.5 nghin TEU (tang gan 14 I&n svck). Ngoai
ra chiing t6i ky vong doanh thu thuan ctia PHP ciing gia
tdng nho hoan thanh dy an nang cép ludng hang hai
trwdc bén tai cac cang séng, qua dé gilp hiéu suét cac
cang Dinh Vi, Tan Vi dwgc cai thién.

LNST céng ty me clia VSC gidm manh svck chi yéu do
ap lwc canh tranh cao khién VSC phai tang chi phi ban
3 VsC Cang bién 75 -35.5% 340 -0.4% | hang, méi gi&i khién ty trong SG&A tang rd rét svck, cling
nhu VSC gia téng vay ng dé tai tro cho nhiéu dw an méi
khién chi phi tai chinh tdng manh.

LNST vé cong ty me ctia HAH gidm nhe svck chi yéu do
chi phi nhién liéu tang manh, anh hwéng t&i bién LNG
hoat dong tw van hanh. Tuy nhién nho tai ky hop df”)ng
cho thué dinh han 3 tau véi gia cwéc cho thué cao hon
khoang 5% svck, cling nhw ghi nhan thém doanh thu tw
tau HaiAn IRIS m¢i tir Q4/2025, va gia tang dong gop tw
HaiAn Green Shipping Lines da gép phan gidm bét tac
dodng tiéu cwe tir gia nhién liéu tang cao.

LNSTVé cdng ty me ctia VTP duy kién tiép tuc giam 54%
svck do chiu ap lwc tir gia nhién liéu trung binh tang
5 VTP Buwu chinh - Chuyén phat 46 -53.9% 383 -6.1% | khoang 34% svck, cling nhw chuing t6i ky vong san lvgng
chuyé&n phat sut giam svck khi lam phat tang 1am giam
srCc mua.

4 HAH Van tai bién 322 -11.0% 1,240 2.7%

Nguén: MBS Research

Hinh 2: Dién bién gia chia cac c6 phiéu Logistics tlr ddu nam 2025 dén nay: Hau hét cac cd phiéu logistics déu diéu chinh manh trong khoang

thoi gian 1H2026, déc biét 1a cé phiéu VTP, duy chi c6 GMD van giir dwore da ting trwéng bén bi
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cao nay dwoc viét va phat hanh béi Khdi Nghién ciru - Céng ty C6 phan Chirng khoan MBS (MBS). Théng tin trinh
bay trong bao céo dwa trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bdé song MBS khéng chiu trach nhiém
hay b&o dadm nao vé tinh chinh xac, tinh day du, tinh kip thdi ctia nhirng théng tin nay cho bat ky muc dich cu thé nao.
Nhirng quan diém trong b&o c&o nay khéng thé hién quan diém chung ctia MBS va c6 thé thay déi ma khéng can thdng
b&o truwdc. Bao cdo nay dwoc phat hanh chung, bat ky khuyén nghi nao trong tai liéu nay khong lién quan dén cac muc
tiéu dau tw cu thé, tinh hinh tai chinh va nhu cau cu thé cta bat ky ngudi nhan cu thé nao. B4o c4o nay va tat ca néi dung
la s&n phadm s& hivu ctia MBS; ngudi nhan khéng dwoc phép sao chép, tai xuat ban dwéi bat ky hinh thire ndo hodc phan
phdi lai toan bd hodc mét phan, cho bat ky muc dich nao ma khéng cé sy déng y trwéc bang van ban ctia MBS.

HE THONG KHUYEN NGHI DAU TU MBS

Khuyén nghi dau tw cé phiéu

Khuyén nghi dau tw ctia MBS dwoc xay dwng dwa trén kha nang sinh I&i dw kién cta cd phiéu, dwoc tinh béng tdng cua
(i) chénh léch phan tram gitra gia muc tiéu va gia thi trwong tai thdi diém cong bd béao céo, va (i) ty sut cd tirc dw kién.
Trir khi dwoc néu rd trong bao céo, cac khuyén nghi dau tw c6 thoi han dau tw 1a 12 thang.

KHA QUAN Kha nang sinh 1&i ctia cb phiéu tir 15% tré 1én
TRUNG LAP Kh& n&ng sinh 16i ctia cb phiéu ndm trong khoang tir -15% dén 15%
KEM KHA QUAN Kh& n&ng sinh 16i ctia cb phiéu thdp hon 15%

Khuyén nghi dau tw nganh

KHA QUAN Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi Mua tinh trén co s& vén hoéa thi trwdng gia quyén
TRUNG LAP Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi Nam git, tinh trén co’ s& von hoa thi trudng gia quyén
KEM KHA QUAN Céc c6 phiéu trong nganh cé khuyén nghi Ban, tinh trén co' s& vén héa thi trwéng gia quyén

CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN MB (MBS)

DPuoc thanh lap tir thang 5 ndm 2000 b&i Ngan hang TMCP Quan doi (MB) véi tén goi tién than la Cong ty CP chirng
khoan Thang Long, Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cdng ty chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau
nhidu nam phat trién, MBS da tr& thanh mét trong nhitng cdng ty chirng khodn hang dau Viét Nam, lién tuc ding trong
Top 10 thj phan tai ca hai S& Giao dich (H6 Chi Minh va Ha Nai).

Dia chi:

Tda nha MB, 21 Cat Linh, Déng Pa, Ha Noi
Tel: + 8424 7304 5688 - Fax: +8424 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn

KHOI NGHIEN CU’U CTCP CHU’NG KHOAN MB

Giam déc Khéi Nghién ctru Trwéng phong
Trén Thj Khanh Hién Nguyén Tién Ding
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