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DY BAO LOI NHUAN Q1/2026: TANG
TRU’O’NG CAO NHUNG PHAN HOA

Trong Q1/2026, chung tdi wéc tinh lgi nhuan toan thj trwérng c6 thé dat mure
tang trwdng cao vao khoang 25% svck tuy nhién sé thiéu vang sv lan tda,
tang trwdng chi tap trung vao mét sé nhém nganh hodc mét sé doanh nghiép
c6 yéu tb dot bién.

= Trong Quy 1/2026, mét s nhém nganh téng trwéng loi nhuan ndi bat gdm
bat dong san (+407% svck) nhér ddng gop cta VHM, dau khi (+122% svck),
ban Ié (+46% svck).

= M6t s6 nhém nganh c6 mire tang trwdng thap hon thi trwérng chung nhw nhém
BDS KCN (-23% svck) do dién tich d4t ban giao trong ky thap so v&i nén cao
nam ngoai hay nhém xuét khau (-21% svck), hang khong (-10% svck) do chiu
tac dong twr chi phi nhién liéu.

Nganh ngan hang ting trwéng tich cwe trong khi dinh gia vé ving thap

Chung t6i wéc tinh loi nhuan sau thué cta cac NHNY theo d&i sé tang khoang
19% svck trong Q1/26 dwa trén (i) TTTD toan nganh dat khoang 3% trong dé
cac ngan hang nhan chuyén giao bat budc dw kién sé& cé mirc TTTD cao hon do
khéng bi gi¢i han tang trwdng trong quy dau ndm 2026; (i) NIM dw kién s& phuc
hdi nhe nhe mét bang 1ai suat cho vay cao hon trong khi I&i suat huy déng mac
du da tang nhwng tinh hinh huy ddng clia cac ngan hang van chwa thyc sy vwot
tréi so v&i TTTD; (iii) chi phi trich lap dw phong cac ngan hang theo ddi du kién
tang khoang 30.1% svck, trong dé nhém ngan hang TMCP sé cé murc tang cao
hon (+47.2% svck) do chat lwong tai san suy gidm trong ndm 2025 cung véi tac
dong tlr ND 86/2024 dw kién van con. Dinh gia cac ngan hang da diéu chinh vé
viing th&p so v&i trung binh 1 ndm trong khi trién vong ting trwdng loi nhuan van
tich cwec.

Nganh bat déng san lgi nhuan tang trwéng cao dén tir hoat déng ban budn

Trong Q1/2026, thi tredng bat dong san dién bién tram lang, chd yéu do tac dong
clia méat bang lai suét cao va lién tuc tang. L&i sut tang di kém vé&i tin dung cho
Iinh virc bat dong san han ché da khién: (1) cac chd dau tw than trong hon trong
trién khai dw an mai, ddng thei chiu &p lwc tai chinh cla cac dw an dang trién
khai, (2) kha nang hép thu cda ngwoi mua nha cham lai, dac biét la hoat déng
dau co hodc st dung don bay tai chinh I&n. Thanh khodn thj truéng dm dam
phan nao dan dé&n nhirng nhip diéu chinh gia nhe & mét sé loai hinh BDS trong
Q1/2026, theo batdongsan.com.vn d4t nén tai Ha Noi gidam 4% so v&i cubi nam
2025, nha & tai TP. HCM giam 2% so v&i cudi ndm 2025. Thi trwéng ¢6 ghi nhan
mét sé diém tich cwe bu lai tac dong cuda lai suét tang, cé thé ké dén: (1) phap ly
cac dy an dang ngay cang hoan thién va minh bach, mét sé van ban thao g&
vwdng mac phap ly cho bat dong san dwoc ban hanh; (2) théng tin vé viéc Bdng
Nai du kién tré thanh TP trwc thudc trung wong, di kém cac ky vong vé ha tang
va thu hat vén dau tw. V& loi nhuan mot sé DN BDS niém yét, cac doanh nghiép
duwoc dw bao tang manh vé loi nhuan déu cé céc yéu tb bat thwong (ghi nhan
lgi nhuan ban bubn cac san phdm dy &n, hoac loi nhuan tai chinh t& ban cb
phan dy &n); trong khi cac DN con lai dwoc dw b&o loi nhuan di ngang hodc
giam nhe svck.

Trwéng phong

Nguyén Tién Diing

dungl.nguyentien@mbs.com.vn
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Nganh BBS khu céng nghiép du trién vong sang nhwng lgii nhuan quy nay

chwa kha quan do khdng phai th&i diém ban giao dat cho khach hang

Dong vén FDI dau tw vao nganh céng nghiép ché bién, ché tao tich cwc ngay tir
hai thang dau n&m nay, vén FDI giai ngan va vén FDI dang ky cap mdi tang
trwdng lan lwot 10% va 82% svck. Hoat ddng xuét nhap khau cha cac doanh
nghiép FDI ghi nhan muc ting trwdng cao, v&i gia tri xuat nhap khau 1an lwot
tang 30% va 42% svck. Thij trwérng KCN ciing ghi nhan d4u hiéu phuc hdi, hoat
dong cho thué nha xwéng/kho xay sén tich cyc. Dang chu y, trong Q1/26, nhiéu
chinh sach méi trong thu hit vén dau tw trong nwéc va nwdc ngoai vao linh vuwe
cobng nghé cao mé ra giai doan phat trién méi cha nganh, dién hinh nhw Nghj
dinh 20/2026 vé phat trién kinh té tw nhan va dy thao Nghi quyét vé kinh té vén
dau tw nwéc ngoai dang dwoc xem xét. Chiing t6i cho rng chinh sach méi sé
kich cau tryc tiép cho nganh KCN. Pay sé 1a bwéc chuyén minh cho nganh KCN,
thay ddi tr KCN truyén théng sang KCN sinh thai, cong nghé cao. Dbi véi doanh
nghiép KCN niém yét, chiing tdi cho rdng cac don vi phat trién KCN l&n nhw
BCM, KBC va IDC sé huédng lgi Ién tir cac chinh sach nay. Trong Q1/26, lgi
nhuan cta cac doanh nghiép cé sw phan hoa Ién do yéu té thdi diém ban giao
d4t cho khach thué. Cac doanh nghiép nhw KBC va SZC cé thé ghi nhan loi
nhuan gidm t mirc dinh cao cla cung ky nam trwéec, trong khi BCM va IDC cé
thé ting trwdng 8% va 18% svck.

Nganh vat liéu xay dwng: déng lwe ting trwéng tir gia thép phuc hoi

Trong Q1/26, tiéu thy thép xay dwng va HRC cla cac DN néi dia dw bao tang
trwdng 12%/30% svck nhd nhu ciu tang trwdng tich cwc trong bbdi cdnh xay
dwng dan dung va DTC tang tbc, ca ndm 2026 san lwong thép xay dwng va HRC
dw bao tdng 10%/31% svck. Gia thép ciing cé sw phuc hdi trong Q1/26 v&i mirc
tang 1an luwot 4%/3% so véi dau nam dbi véi thép xay dung va HRC. Ching toi
du bao ca ndm 2026 gia thép xay dwng va HRC phuc hdi lan luvot 6%/ 5% svck,
trong khi gia ton ma phuc hdi 4% svck. DU gia nguyén liéu gidm nhe, tuy nhién
do kh4u hao ctia DQ2, chuing t6i danh gia bién gdp cta HPG tiép tuc duy tri 6n
dinh svck dat mirc 14.2%. Dbi véi cac doanh nghiép tdn ma, viéc HRC cé xu
hwéng tang trong khi gia tén ma di ngang c6 thé khién bién gdp cla HSG va
NKG gidm lan lwot 1.2 diém % va 1 diém % svck. Nhé doanh thu tang va bién
gdp 6n dinh, LN rong ctia HPG dy bao ting 13% svck dat 3,800 ty VND. Trong
khi d6, cac doanh nghiép tén ma nhu HSG va NKG do bién gdp gidm va xuét
khau kho khan ghi nhan mdrc gidm 17% va 38% svck.

Nganh dau khi hwéng Igi tir bién ddng ctia gia dau

Mai trwdng gia dau cao cé tac dong tich cwe toan chudi gia tri. O thwong ngudn,
gi4 ban dau/condensate ting gitp cai thién hiéu qua dau tw, thuc ddy FID va
kéo theo nhu cau, gia dich vu k¥ thuat dau khi. PVS huéng loi tir backlog M&C
I&n, d&c biét tién d6 EPCI L6 B, dw kién loi nhuan 480 ty ddng. PVD tang trwéng
+86% svck nho tai ky hop ddng gian véi dayrate cao va déng gop tir cac gian
ddi tac. Tai trung nguén, PVT chid yéu hoat dong noi dia va Bong Nam A nén it
chiu tac déng truc tiép tir tdc nghén Trung Déng; gia cwdc ting hd tro nhwng
murc hudng loi han ché do khoéng sé hivu tau VLCC, lgi nhuan wéc tdng ~19%
svck. GAS gap gian doan cung rng LPG tir dau thang 3 khién san lwong cudi
quy gidm nhe, song gia LPG tang gap déi va LNG gan 3 lan gitp cai thién gia
ban, bién lgi nhuan chiu &p lwc chi phi dau vao nhwng dwoc bu dap mot phan
b&i premium LPG cao, lgi nhuan wéc dat 3,174 ty ddng (+15% svck).Vé phia ha
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ngudn, BSR van dam bao san lwgng trong Q1 va hwéng lgi manh tlr crack
spread phuc hdi, lgi nhuan wéc dat 4,217 ty ddng (+957% svck). PLX dwoc hd
tro b&i mat bang gia xang dau trong nwéc tang, dy kién loi nhuan dat 286 ty
ddng (+114% svck).

Nganh dién: gia LNG bién déng tao diéu kién cho nang lwong tai tao

Téng san lwong dién Q1/26 wéc tinh ting 7.1% svck, kha sat ké hoach NSMO
la 7.5%. Trong do, san lwgng thay dién tang nhe svck. Theo Trung tdm khi twong
thdy van, lwong mua toan qudc co ban duy tri & mde trung binh nhiéu nam, chi
c6 mot sd khu vie tai mién Trung ghi nhan lwong mwa cao hon. Chuing téi ky
vong HDG, REE sé ghi nhan LN tang nhe svck. San lwgng dién khi cai thién
17% svck tir nén thdp ndm ngoai, cac nha may s dung khi Déng Nam Bo nhuw
Pha My, NT1&2 ghi nhan phuc héi ré rét. Trong Q1/26 con ghi nhan san luvong
bd sung tr NT3&4. Gia khi néi dia duy tri quanh 8.5-9USD/mmbtu trong 2726,
nhwng kha nang sé tang tré lai tv T3 do gid dau thé gidi tdng manh. Gia khi
LNG JKM (benchmark gia khi Chau A) ciing tdng gan gép déi tr dau nam, hién
tai giao dich quanh 20USD/mmbtu, gay 4p lwc tang gia ban dién khi. Tuy nhién,
viéc dwoc giao Qc cao nhw NT1&2 co ban van dadm bao trién vong huy déng va
bién LN gdp cac nha may, theo dé wéc tinh KQKD clGia NT2 phuc hdi manh tir
nén thap trong khi POW di ngang do ap luc tr NT384. Di véi nhém dién than,
huy déng di ngang svck trong Q1, gia thi tréng dién 6n dinh & mirc 1,100d/kWh,
theo d6 wéc tinh bién LN gop co ban khéng cé nhiéu bién dong, KQKD cutia cac
nha may sé tét hon khi vao mua néng Q2-Q3. Vé chinh sach, B6 Céng Thwong
phé duyét diéu chinh Quy hoach nang lwong GB 2021-30 trong T3, ndi bat mot
sb yéu t6 nhu tang ty trong dién NLLT, nang cam két dinh phét thai (hé tro’ lam
cham qua trinh cét dién than), cac diéu chinh nham can bang tinh kha thi vé quy
hoach nang lveng nham phuc vu nhu cau tang trudng kinh té 2 chi sb, dac biét
trong bdi canh rdi ro gia khi LNG bién déng va tiém nang khai thac dau khi trong
nwéc dang suy gidm nhanh hon dy kién sé anh huéng dén an ninh nang lwong.
Theo d6, ky vong nhiéu co ché tot hon dé thac day NLTT trong thei gian tdi.

Nganh tiéu dung ban 1é: mé hinh ban |1é hién dai tiép da mé réng, ban 1é

trang stprc c6 sw dot pha

Trong 2 thang d&u nam, téng mirc ban 18 hang héa va doanh thu dich vu tiéu
dung tang 7.9% svck — thap hon dang ké so véi mirc 9.3% cla cung ky ndm
ngodi. Néu loai trir yéu té gia, ting trwdng thuc té trong 2T2026 chi dat 4.5% —
murc thap nhét ké tir T5/24. Trong d8, doanh thu ban 1& hang héa tang 7.8%
svck. Nhin chung, nhu c4u tiéu dung chung con kha cham, gia ca cac san pham
thiét yéu gia tdng do ap lwc tiv chi phi dau vao (van chuyén, san xuét). Trong
nhém tiéu dung thiét yéu: Nganh stva phuc hdi kha quan t&» mdc nén thap nhe
viéc that chat ngudn cung stra lau va cac doanh nghiép 16n da én dinh hé théng
phan phéi, bén canh day bién LN gép duy tri mérc cao nh& gia NVL én dinh, do
vay chung tdi ky vong LN rong ting trwdng 2 chir sé trong Q1/26; Vé nhém ban
I&, m6 hinh ban 1& thiét yéu (WCM, Bach H6a Xanh) nhan dwoc sy chuyén dich
giao dich tét t khu vuc truyén théng, tiép da mé rong quy mé manh mé, dac
biét tai mién Trung va mién Bac véi tbng ctra hang wéc tinh ting 360 (+10% sv
cudi ndm 2025), LN rong téng trwdng dn dinh nho tdi wu chi phi khu viec méi.
Nganh ban 1& duwgc phdm tiép da ghi nhan sy tang trwdng quy mo cia cac chudi
I&n: Long Chau, Pharmacity, An Khang & cac khu vic hién hiru. Nganh hang
dién t tiéu dung duy tri quy mé &n dinh, DT/CH téng trwéng ~20% svck trong
dé nhu cau tiéu thy tang trwdng 1 ch sb svck. Nganh trang stc tan dung sw
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bién dong manh mé tr gia vang nén nén gia c6 kha nang cao tang trwéng 2 ch
sb svck, cac san pham vang tich trir dwoc ban ra nhiéu hon dang ké do nhu cau
ctia khach hang ting cao cung kha nang cung &ng tré lai tir nha san xuét, tong
két LN rong kha néng c6 sy dot pha 16n trong Q1/2026.

Nganh van tai bat dau chiu ap lwc tte chi phinhién liéu

Chung t6i danh gia bire tranh két qua kinh doanh Q1/2026 ctia nhém Logistics
nhin chung van duy tri tdng trudng, nhwng sé dbi mat vai rii ro suy gidam bién
loi nhuan khi gia nhién liéu tdng cao. Trong 2 thang d4u nam 2026, san lvong
container thong qua hé théng cang Viét Nam wéc tinh tang khoang 18,2% svck,
dong luc chinh dén tir nd lwc mé rong va da dang héa thi truéng, qua dé hé tro
san lwong container qua cang bién Viét Nam téng trwdng manh mé. Déi voi
nganh bwu chinh va chuyén phat, san lwong bwu gri toan nganh ky vong tiép
tuc tang tdt svck, khi tdng mirc ban 1& hang héa 2 thang dau nam tang 7,9%
svck, nhé sire mua |én trong dip Tét Nguyén Dan va sy dich chuyén manh mé
sang thwong mai dién t& tiép tuc kéo dai. Tuy nhién, &p lwc chi phi dang tré nén
nang né hon, khi gia dau Brent tdng manh tlr dau thang 3, didu nay sé tryc tiép
bao mon bién lgi nhuan gop clia cac doanh nghiép van tai va bwu chinh nhw
HAH va VTP. Nguwoc lai, ching t6i danh gia cac doanh nghiép cang bién nhw
GMD véi ty trong chi phi nhién liéu thp hon, va gia dich vu da diéu chinh tang
tr dau ndm, sé chiju it tac dong tiéu cwc hon va gilr virng da tang trwéng loi
nhuan nho san lwgng théng quan tang cao.

Hinh 1: Ban I, dau khi |a cac nganh cé ty trong I&n cac doanh nghiép ting trwdng LN Q1/25

cao hon so véi thi trwéng chung
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Ngudn: MBS dy phéng

Hinh 2: Dw bao tang trwéng lei nhuan Q1/2025 va ca 2026 cac nhém nganh
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Ngudn: MBS du phéng
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Dw béo lei nhuan rong Q1/2026 cac doanh nghiép MBS theo ddi
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Chung t8i cho rang TTTD trong Q1/26 clia VPB dat khoang 7.5%, tang trdng tich cwe hon mic téng clia cling
ky trong béi canh tin dung chung ctia hé théng ngan hang bj han ché hon so v&i cling ky. Chung t6i ky vong NIM
theo nam trong Q1/26 clia VPB thap hon svck trong bdi canh tang trwédng tin dung cao, trong khi huy dong chwa
theo kip khién lai suat huy dong tang cao. Chling tdi ky vong thu nhap Iai thuan Q1/26 c6 thé cai thién khoang
34% svck. Chung téi ky vong ty 1& no xu clia VPB c6 thé ting nhe so vé&i cubi ndm 2025. Ching t6i ky vong chi
phi trich lap dw phong trong Q1/26 sé dat khoang 7300 ty déng, cao hon 10% svck. Loi nhuan sau thué Q1/26 ky
vong dat 6,388 ty dong, tdng 64% svck va dat 20% dw phéng ca ndm clia MBS Research.

TTTD c& n&m 2026 dy bao dat 15-16%, do d tin dung trong Q1/26 dw béo dat khodng 4%. Tin dung DN van
duoc ky vong sé dan dét tdng tin dung trong quy dau nam 2026 trong khi tin dung ban & van chi yéu sé dwoc
thuc déy b&i cho vay mua nha, bi kiém soat chat ch& hon. NIM duoc ky vong sé& nhich nhe Ién mic 3.2% do mat
bang LSCV cao hon. NIM da c6 dau hiéu tao day ké tir Q3/25 va khéng c6 xu hwéng gidm thém trong 6 thang
cudi nam 2025, dwoc ky vong sé kha quan hon khi mét béng 14i suat cho vay cao hon. Huy déng van thép va
ngudn vén van phy thudc chi yéu vao thj trwdng lién ngan hang ciing nhw cac khoan vay offshore, gidip chi phi
vén tam thoi chwa bét kip [ai suét cho vay. Nher chat lwong tai san da cho thdy dau hiéu cai thién dang k& nén chi
phi trich lap dwoc dw bao sé gidm manh 56.2% svck trong Q1/26.

Chung t6i cho rdng TTTD trong Q1/26 clia BID dat khoang 1.8%, tang thap hon svck do han mc tin dung cla
BID n&m 2026 thdp hon mirc 15% clia cling ky. Chung t6i ky vong NIM theo ndm trong Q1/26 cua BID tiép tuc
cai thién svck nhér mat bang I3i suét cho vay binh quan cao hon, trong khi chi phi vén van duoc duy tri & mic
thép, tir d6 gitip thu nhap lai thudn tang khoang 30% svck. Thu nhap ngoai lai ky vong ting khoang 9% svck chil
yéu dworc thic day bdi ting trwdng thu phi thudn va chirng khoan kinh doanh. Chung t6i ky vong chi phi tin dung
Q1/26 dat khoang 1%, chi phi trich lap dw phong dat khodng 5.7 nghin ty. Loi nhuan sau thué Q1/26 ky vong dat
7574 ty ddng, tang 27.2% svck va dat 21% duy phdng ca ndm clia MBS Research.

Chung t8i cho rang TTTD trong Q1/26 clia TPB dat khodng 2.5%, téng thdp hon svck. Chung téi ky vong NIM
theo n&m trong Q1/26 ctia TPB van thip hon svck do mét béing 1ai suét huy ddng téng cao va kha canh tranh
trong nhém NHTM tw nhan vira va nhd. Chung tdi ky vong thu nhap 1ai thuan cé thé cai thién khoang 16% svck,
cao hon murc tang truéng thu ngoai. Ching téi ky vong ty & no' x4u clia TPB c6 thé ting so v&i cubi nam 2025,
nhung van thap hon so véi cling ky. Chang t6i ky vong chi phi trich lap dw phong trong Q1/26 s& dat khoang 581
ty ddng, cao hon 18% svck do chi phi tin dung cting ky nam truwdc & mire thap. Loi nhuan sau thué Q1/26 ky
vong dat 2,063 ty déng, ting 22% svck va dat 24% dw phéng ca ndm clia MBS Research.

KQKD Q1/26 cua EIB dy kién sé& kha quan svck chd yéu nhd NIM téng du TTTD dw bao s& kém hon khi chi dat
3% so v&i dau nam (Q1/25: TTTD dat 9.2% so v&i dau nam). NIM dy béo sé di ngang so véi quy trude, dat 2.6%
va téng khoang 36 diém co ban svck. Chi phi trich lap dy phong dw bao sé tang cao do van bj tac dong clia ND
86 va nén thap clia ndm trwéc. Tuy nhign, LNST van dy kién tang khodng 20% svck.

TTTD cé nam 2026 dwgc dy bao sé twong dwong véi nam 2025, dat mirc 15%. Do d6, TTTD trong Q1/26 dw
kién & mirc 3.9%. NIM cling dy bao sé duy tri & mirc 3.2% do 4p lwc canh tranh tir cac ngan hang I&n van con
cao khién lai sudt cho vay kho ting cao hon so v&i huy dong. Thu nhap ngoai i thudn ting kha quan chi yéu do
nén thap clia nam trwdc, thu phi phuc hdi kha quan theo da ting clia tin dung. Chi phi trich 1ap dw kién sé ting
manh do chét lwgng tai san van chwa cho thay dau hiéu phuc hdi.

TTTD bi han ché b&i room tin dung, do d6 dwoc dw bao chi dat khoang 3% trong Q1/26. Chiing t6i cho ring
phan I&n room sé dén tir cac hoat ddng cho vay KHDN nhw FDI va xay dwng ha tang khi tin dung vao BBS bj
kiém soat. Cho vay KHCN do d6 ciing cham hon so v&i KHDN. NIM dwgc dw bao sé nhich nhe [én mirc 2.7%
(+12 dcb svck) nhd LSCV nhich nhe. Chi phi trich lap ¢é xu hwéng cao trong quy dau nam cling véi tac dong tir
ND 86, do d6 chuing toi wérc tinh chi phi nay sé tédng khoang 10% svck trén nén cao ctia ndm trwedrc. LN dy bao
trong Q1/26 néu trén chwa bao gébm khoan LN bt thuéng cé thé cé dén tir viec chuyén nhuong dy &an
Vietinbank Tower.

TTTD trong Q1/26 dwgc dw bao sé dat trén 3%, twong dwong svck. V&i room tin dung hién tai khoang 12% va
kiém soat tin dung trong Q1/26 khdng vwot qua 25% tdng room tin dung ca nam. NIM dwoc du bao sé hdi phuc
nhe 1&n mirc 3.0% so v&i 2.9% cuing ky 2025. Lai suét cho vay du kién sé nhich nhe theo l3i suat huy dong nhor
cac khoan vay bt dau tha ndi Iai suét va khoan vay méi véi LSCV cao hon. Chi phi trich 1ap du phong du kién sé&
tang 50% svck do ND 86/2024 nhwng van giam manh so véi quy treérc.

Chuing t6i dw bao TTTD cuia LPB trong Q1/26 sé dat khoang 3.5% v&i gia dinh TTTD ca nam 2026 & mirc ~14%.
NIM dwoc dw bao duy tri & mirc 3.4%, twong dwong voi Q4/25 g|up thu nhap 1ai thuan téng kha quan (cting ky
2025, tin dung gidm 3.3% so v&i dau n&m cuing véi NIM gidm xuéng 2. 6%) Chi phi trich lap trong quy dy kién sé&
twong dwong quy cudi nam 2025 do chét lwgng tai san khéng cé qua nhiéu cai thién.

TTTD ca n&m 2026 dy bao dat khoang 30%. Do d6, chung t6i wéc TTTD quy dau ndm co thé dat khoang 7%.
Nhém KHDN va SME van sé la dong luc chinh cho TTTD. NIM dwoc dy bao sé& nhich nhe so véi Q4/25 va ting
khoang 40 diém co ban svck. Chi phi trich 1ap dw bao sé ting gap doi svck do chét lwong tai san suy giam dang
ké trong nam 2025 c6 thé gia ting ap luc trich lap nhdm kiém soat no' xau dudi 2%.

TTTD trong Q1/26 ctia VCB ky vong dat khoang 1.6% so v&i dau nam, van chii yéu dwoc thic day béi cho vay
doanh nghiép. Chung téi ky vong NIM theo n&m trong Q1/26 ctia VCB c6 thé cai thién so véi cling ky nhér mét
bang l3i suat cho vay binh quan téng tré lai va VCB s& hivu lgi thé chi phi vén thap. Chung toi ky vong thu nhap Iai
thudn Q1/26 c6 thé cai thién khoang 21% svck. Ching t6i ky vong ty & no' x4u clia VCB c6 thé téng nhe so v&i
cudi nam 2025. Chung toi ky vong chi phi trich 1ap dw phong trong Q1/26 sé dat khoang 886 ty dong, cao hon
18% svck. Loi nhuan sau thué Q1/26 ky vong dat 10,007 ty ddng, ting 15% svck va dat 25% dw phdng c& ndm
cua MBS Research.

TTTD Q1/26 dw bao dat 3.3%, thap hon svck do chinh sach kiém soat tin dung vao linh viec BDS. Huy dong duw
kién s& nhinh hon TTTD khi dat mirc 4.0% v&i ty 16 CASA duy tri quanh mirc 40% (bao gébm ca Auto earnings).
NIM du béo sé di ngang so v&i 2025 & mirc 3.8%. Thu nhap ngoai lai thudn duw kién van sé tiép tuc duoc hd tro
bé&i thu phi va di ngang svck. Chi phi trich lap dw kién sé& di ngang svck do ty Ié trich lap twong duwong véi quy
cudi nam 2025.

Loi nhuan trong Q1/26 giam manh svck chi yéu do NIM suy giam khi khdng con ghi nhan cac khoan phai thu ti
viéc co' ciu cac khoan ng' xau VAMC va KCN Phong Phi. TTTD dy kién dat mirc 3.0% véi gid dinh TTTD ca
n3m 2026 & mirc ~12%. Chi phi trich Iap ting manh svck do cting ky do nén th&p ctia ndm trwéc khi ghi nhan
cac khoan hoan nhap Ién tlr viéc ban dau gia thanh céng va thu hdi ng' cia KCN Phong Phu.
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Chung t6i ky vong chinh sach linh hoat méi vé viéc thu mua vang trang strc PNJ sé gitip cho sé lwong giao dich gia
tang, cling mang vang miéng tang truéng manh mé khi san lwong ban vang than tai cé kha nang dwoc ddy manh
trong bdi canh gia vang thuan loi, tir d6 téng DT wdc tang 60% trén mirc nén thap cung ky, LN rong ting 95% svck

Véi DGW, cac mang dién tl tiéu dung déu sé ghi nhan doanh thu tich cuc trong Q1/26 nhd nhu ciu gom hang clia
cac nha ban Ié, dic biét mang thiét b van phong c6 kha nang tang trwdng manh, nhé vay téng doanh thu wérc tinh
tang 50% svck. Tuy nhién, chiing t6i nhan thay kha néng cao v& viéc trich 1ap chi phi ban hang cuing doanh thu tai
chinh gidm do d4u tw ching khoan, do vay LN rong wéc tang 42% svck.

Chuing t8i cho rang ca 2 mang LC va ICT-CE tiép da phuc hdi kha quan, trong d6 LC van tiép tuc thanh cong mé mai
~70 nha thubc méi, trong khi FPT Shop tap trung vao cai thién doanh thu/CH. Téng két, LN rong wéc téng 30% svek.

MWG dang trién khai than tdc cac chién dich ban hang thuan loi, bing viéc ddy nhanh cac goi trd cham cho nguoi
tiéu dung, gitip cho doanh thu mang ICT-CE wérc tinh ting trudng ~25% svck. Bén canh day, BHX tiép da mé réng
tai mién Trung va m& méi tai khu viec mign Béc, khdi dau bac cac khu vire clp 2, woc tinh mé méi ~250 clra hang,
doanh thu TB/CH wéc gidm 5% svck. Tdng két, chiing tdi woc tinh LN rong MW G ting trwdng 26% svek véi dong
Iwc tang trwdng déu & ca 2 linh vic ICT-CE va BHX, bén canh day An Khang tiép da giam 1.

Q1/26 chd yéu nhér vao mang MSR khi gia vonfram ctia MSN x3 svck trong bdi canh sén lwgng van dang ban déu va
du kién béng nam truéc, MSR dy phéng 13i 300 ty ddng (Q1/25 16 200 ty ddng). MCH téng sv mirc nén thap nam
trwdc vi Q1+Q2/25 1a thoi diém hé thong lai hé théng phan phéi ban 18, dw kién LN rong tang 10% svck. Ngoai ra thi
khéng con cac chi phi khac ~250 ty dong do thanh ly tai san (dot Q4/24 +Q1/25 c6 ghi nhan thanh Iy do chuyén
nhwgng HC.S) nén téng két lai la LN rong ~1,150 ty déng.

Chung téi ky vong doanh thu néi dia téng trudng 2 chir s6 trén mirc nén thap cuing ky, khi hé thong phan phéi da di
vao 6n dinh, bu dép cho sy thiéu hyt ctia xuét khéu do cang théng chinh tri anh hwéng dén van chuyén hang hoa.
Bién LN gdp ky vong dworc duy tri voi gid bot siva NVL tét tir Q3-4/26, tong két ching t6i wéc tinh LN rong VNM tang
12% svck

Gia heo hoi trung binh Q1/2026 wéc dat khoang 70,200 ddng/kg, gidm nhe 2% svck, song van la mic gia tét gidp
doanh nghiép duy tri lgi nhuan. Bén canh do, gia nguyén vat liéu dau vao twong déi dn dinh trong giai doan cudi 2025
va dau 2026, gép phan ciing cb bién lgi nhuan ctia doanh nghiép.

Crack spread cac san phdm xang dau dang trong pha phuc hdi manh mé gidp loi nhuan ctia BSR bt pha svck.

Dui tinh hinh cac san pham xang dau duoc diéu chinh ting trong nwéc, KQKD Q1/2026 clia PLX nhiéu kha néng
sé duoc hd tro tir yéu tb tang gia kha tét.

DCM hién d4 gia tang ty trong xuét khau, cting voi bbi canh gia urea quéc t& dang ndm & viing dinh sé tao da ting
trwdng t6t cho lpi nhuan clia cong ty trong Q1/2026

KQKD Q1/2026 ctia PVD dy kién téng tét nhd 2 gian khoan PVD | va VI téi ky hop ddng véi nén gia thué gian khoan
tw nang cao & hién tai. Ngoai ra 4 gian khoan déi tac hoat déng tai Viét Nam ciing sé dong gop tich cwc vao KQKD
cua PVD trong quy

Véi diém roi backlog I6n tir cac dw an M&C dau khi ndi dia, déc biét 1a day nhanh tién d6 2 géi EPCI 1 va 2 cho L6 B
duwoc ky vong sé gitip PVS ghi nhan loi nhuan tang trwéng dwong svck

Céc tau PVT chl yéu chay néi dia va cac tuyén Déng Nam A trong Q1/2026, do d6 khdng bi anh huéng qué nghiém
trong bdi tc nghén tai Trung Dong. Gia thué tau hwéng loi tir viéc tang gia cudre van tai dau toan cau, tuy nhién
murc tang gia manh chid yéu ndm & loai tau VLCC trong khi PVT khong s& hibu loai tau Ién nay, do do mirc do hudng
lgi s€ khdng qua manh mé.

Méc du cang thang tai Trung Dong gay ra kho khan trong viéc van chuyén va cung cap LPG tir GAS dén khach hang
tlr dAu thang 3/2026, khién san lwgng dy kién cé phan sut gidm nhe trong thang cudi quy. Tuy nhién hién gia LPG da
téng gap ddi va gia LNG da tang gan 3 lan da hd trg' vé mat gia ban cho GAS. Chung téi wéc tinh bién loi nhuan gop
bj anh huéng bdi gia nguyén vat ligu dau vao gia tang c6 thé dwoc bu dap phan nao béi mirc phu phi thi trwéng LPG
(Premium) tang cao ky lyc tai thj trwéng chau A.

Q1/26, chiing t6i ky vong dién tich dat KCN ban giao dat 15ha, cao hon cuing ky nhé' khach thué da bét dau quay trér
lai thué dét tir quy trwdrc. San lwong dién san xuét 6n dinh va san lwgng dién phan phéi tang truéng 5%.

Hoat dong cho thué dat KCN dén ti» hai KCN Bau Bang mé réng va Cay Truwdng. Ching toi dw phong cong ty khong
ghi nhan chuyén nhwong dét I6n trong quy nay, LN twong duong cung ky nam trwéc.

Chung téi dw phéng doanh thu cao su trong Q1/26 gidm do gia ban thip hon svck. Cang ty khong ghi nhan tién boi
thwong thye hién dw an VSIP 3 Binh Dwong.

Q1/26, chling tdi dy phéng doanh thu dat twong dwong cuing ky nam trwéc bdi gia ban thap hon dwoc bu dap bai
san lwgng tiéu thu tét hon trong giai doan thu hoach thdp diém. Chung t6i dw phéng cong ty khdng ghi nhan khoan loi
nhuan dét bién tir thanh ly cay trong ky nay.

LN rong Q1/26 gidm tir mire dinh cuing ky nam trudc. Ching t6i dw phéng dién tich ban giao dat 30 ha dat KCN. Dy
an NOXH Nénh va Trang Dué tiép tuc déng gép chinh vao doanh thu BDS véi bién LNG thap 12-15%.

Déi v&i mang KCN, cong ty khdng ghi nhan ban giao dét Ién, doanh thu chi yéu dén tir doanh thu phan bd clia cac
hop dong trwdc day. O mang BDS, tién do ban hang tai dw an KDC Hiru Phwdc chura co dau hiéu hdi phuc.

Trong Q1/2026, PDR da ky két chuyén nhuong cb phan tai CTCP BDS Dau tw va Phat trién Cao éc Thién Long (don
vi s& hi*u dw an Thuan An 1), ddng thdi nhan thanh toan dot 1 véi sb tién 1900 ty VND. Loi nhuan tai chinh ti
thwong vu nay duoc ky vong la dong lwc chinh cho loi nhuan ctia PDR trong Q1/2026. V& tinh hinh phap ly cac dw
an: (1) PDR trung d4u gia hai khu dét nha & cao tang tai Ddng Nai vai tdng dién tich 4.7 ha, (2) Dy an Serenity
Phuéc Hai da duwoc phé duyét didu chinh quy hoach 1/500, (3) Dy an BT C4 Dai: dirng ky hop déng BT va thanh ly
hop ddng sau khi cé digu chinh quy hoach.

Q1/26, chiing t6i ky vong LN réng tang truéng manh trén mirc nén thap ciing ky ndm truéc nher deal chuyén nhuong
I6n tai Green Paradise (wdrc tinh gia tri khodng 50 nghin ty dng, chiém khoang 15% dién tich du &n).

Dy kién Q1/2026 lgi nhuan clia VRE tang trudng nhe svck khi sé lugng TTTM téng svck ddng thoi ty 1é 1ap day cai
thién nho tac déng clia dip Tét, tuy nhién gidm sv quy truéc do khdng ghi nhan loi nhuan tai chinh dét bién. Trong
nam 2026, VRE du kién tang ty |& 14p day tai tAt c& cac phan khuc, dac biét 1a Vincom Plaza, tir d6 hé tro loi nhuan;
tuy nhién ké hoach mé ban va ban giao cac san phdm bét dong san da dwoc doi sang ndm 2027. Loi nhuan 2026 duw
kién di IUi tr mt&rc nén cao clia ndm 2025.
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Q1/2026, NLG sé tiép tuc ban giao cac san pham d4t nén tai dw &n Nam Long Il Central Lake (C&n Tho)) va san
pham thép tang tai Waterpoint va Izumi City giai doan 1A1, va day sé la cac dong Iwc chinh cho lgi nhuan clia cong ty
trong quy. Hoat déng ban giao tai Izumi cho cac san pham da dwoc ban trwdc d6 dwoc ky vong dién ra thuan loi
nhung sé c&n dugc ban giao khong nhiéu; trong khi d6 viéc ban giao cac san phadm dét nén tai Nam Long Can Tho
phy thudc nhiéu hon vao tién @ ban hang. Nhin chung, loi nhuan ctia NLG cé thé di ngang so vé&i nén thap clia ndm
trwde.

Q1/26 clia DXG c6 thé chwa ghi nhan nhigu dét pha do vAn phu thudc chil yéu vao hoat dong mai gidi, chwa ghi nhan
ban giao Iwgng Ié'n san phdm du an, tuy nhién theo chia sé clia doanh nghiép, cong ty van cé mét s hop ddng moi
gi&i BDS voi bién loi nhuan cao sé dugc ghi nhan. Cong ty cé thé ghi nhan mét phan lgi nhuan tai chinh khiém tén ti
viéc chuyén nhwong cd phan tai D4t Xanh Mién Nam trong quy 1/2026.

Loi nhuan Q1/2026 ctia KDH chi yéu vén sé dén tir hoat dong ban giao cac can thap tang clia dw an Gladia by the
Waters. Do cac san pham con lai 1a cac san phdm véi gia tri I6n va ngudi mua can nhidu thi gian can nhic hon,
ddng thoi do dién bién Iai suét ting va tac dong gian doan cuia dip nghi Tét, ching toi cho réng viéc ban hang va ban
giao sé& chwa dién ra qua tich cwc trong Q1/2026. Dy kién khi cac dw an khac trong cling khu vie dwoc trién khai tao
thanh khoan thir c4p tich cwc, hoat dong ban hang tai Gladia sé dién ra s6i ndi hon.

Q1/26: Chuing téi du béo tdng san lwgng ting truéng khodng 20% svck nhd déng gop tir nha may DQ2 gidp HRC
tang 50% svck va thép xay dung ting 8% svck. Trong khi d6 bién LN gdp duy tri 6n dinh & mic 14.2% do kh&u hao
dwoc bu d4p bai gia NVL thap hon. Chi phi ban hang c6 thé tang 8% do ap lwc chi phi van chuyén.

Q1/26: San lwgng du bao tang nhe 5% svck trong khi gia HRC ¢6 xu hwéng phuc hdi va gia tén ma chwa thé didu
chinh tang trong quy dan t&i Bién gdp gidam 1.2 diém % svck vé& mic 11% .Bén canh d6, chi phi ban hang c6 thé tang
12% svck do chi phi van chuyén. LN gidm so véi nén cao Q1/26

Q1/26: San lwong tiéu thu duy tri 6n dinh svck tuy nhién bién LN gop du bao gidm 3 diém % svck trong béi canh gia
nguyén ligu hat nhwa PVC téng 20% svck téi tiy tac dong clia gia dau tang manh.

Q1/26: San lwgng xuat khau yéu trong bdi canh tén ma VN bi ap thué khién tdng san lwgng gidm 17% svck, do do
doanh thu dw kién gidm 25% svck. Bén canh d6, gia xuét khau gidm trong khi nguyén vat liéu HRC téing khién bién
gop gidm 1 didm % svck vé& mic 4%.

1Q26: Backlog ctia CTD dy kién tang 45% svck Ién khoang 61,000 ty ddng, hé tro mirc tang truéng doanh thu 40%
svck nhd ban giao cac dw an, trong khi bién loi nhuan gdp dw kién cai thién thém 0,3 diém % svck Ién 3,4%.

1Q26: Doanh thu dy kién tang 20% svck, duoc thic day béi mang xay dwng va ban giao dw an bat dong san
Diamond Tower, trong khi bién lgi nhuéan gop cé thé cai thién thém 1,5 diém % svck nhé déng gép bét dong san cao
hon.

1Q26: Doanh thu du kién tiang 17% svck, duoc hd tro bdi dong gop xay dung gia tang tir dy an Dong Dang — Tra
Linh. Bién Igi nhuan gop du kién duy tri &n dinh & mic khoang 52%, nhé cac tai san BOT da di vao giai doan khai
thac 6n dinh, trong khi chi phi tai chinh c6 thé ting 10% svck do chi phi i vay cao hon.

LNST duy tri tang 11% svck nho tinh hinh xuét khdu gd Viét Nam duy tri tang trwdng tich cuc, ting 5% svck va PTB
duy tri sb lwgng don hang 6n dinh téi hét Q1/2026, ngoai ra chiing tdi ky vong déng gop ctia mang BDS sé cai thién
svck do bét dau ghi nhan sb lwgng can ho ban giao tir dy an Phu Tai Central Life.

Chung t6i dw kién LNST ctia cong ty me gidm manh 28% svck do (1) ky vong san lwong P4 va cac san pham géc
photpho sé& gidm manh Q1/2026, trong bdi canh DGC gia tang nhap khau quéng apatit tr thé gidi (v&i chéat lwong
thap), dw kién nhap khdu 100% quang khi khai trwdng 25 dirng hoat dong, (2) Bién gdp suy gidm khi gia quang nhap
khau cao hon 15% so véi ty chli va (3) Chi phi SG&A tang khi chi phi van chuyén ting cao.

Huy dong Q1/26 kha tét, wéc tinh phuc héi ~45% svck tir nén thap ndm ngoai dat 872tr kWh, gia khi di ngang hé tro
gia ban dién én dinh. D liéu 2 thang dau cho thdy NT2 phan I&n huy dong theo Qc, diém hé tro' tét cho bién LN gop
trong béi canh gia thj trwerng dién van dang thap hon chi phi bién ddi ciia nha may. Theo dé, ching téi wéc tinh LN
téng trwdng 408% svck tir nén thap ndm ngodi

Trong Q1/26, woc tinh LNST Céng ty me tdng manh svck, hd trg' bdi 1) Ghi nhan ban giao phan con lai clia dy an
Thap Vang; 2) Gia Niken hién tai dat ~17,000-18,000USD/tan cao hon mirc 16,000USD/tan Q1/25, hé trg doanh thu
clia mang cai thién; 3) L6 ty gia ha nhiét svck; 4) WP tiép tuc ban giao Y&n Phong IIA, déng gop tich cwe cho LN tir
LDLK. Mét khac, cac mang nhw xay 13p, dién va van hanh KCN co ban di ngang svck.

U'ée tinh LNST Céng ty me Q1/26 téng 11% svck véi hé tro tir 1) Ban giao Thai Binh Lightsquare; 2) Dong gop téng
dén tir E.Town 6 khi tda nha di vao van hanh 6n dinh; 2) Lwong tién mét tang truéng tét cudi Q4/25 cling véi lai suét
tang hé tro ting trwdng doanh thu tai chinh. Chlng téi ky vong cac mang con lai bao gém dién, nuéc, co dién lanh
sé duy tri & mic dn dinh.

LNST cong ty me Q1/26 tang 16% svck. Mang dién dy bao ghi nhan san lwgng 6n dinh svck do nén ndm ngoai chua
cao. Ban giao Charm Villa dw van cham trong Q1/26 do tinh hinh chung cua thj trwdng. Chi phi tai chinh ky vong
gidm nhe do cuing ky ndm ngoai ghi nhan 16 ty gia, doanh nghiép da tién hanh d&o no' sang khoan vay néi déi véi dign
gié 7A trong Q4/25.

Trong Q1/26, wéc tinh LNST Céng ty me di ngang svck. Trong d6, vé co ban san lugng di ngang, gia ban dién ciing
¢6 xu huéng 6n dinh trong bdi canh gia than khéng c6 nhiéu bién dong trong 2 thang dau nam, gia thj trwéng dién 2
thang dau nam trung binh dat 1,100d/kWh (twong dwong véi 2 thang ndm ngodi). Giai doan Q1/26 nhu céu dién ting
truéing khong qua cao, ky vong huy dong sé tét hon trong céc thang mua he tir Q2-Q3.

U'éc tinh LNST Cong ty me gidm 10% svck, trong do, sén lwgng cac nha may tang nhe svck, véi Nhon Trach 1&2
tang trudng tét, bl dap cho Ca Mau 1&2, Viing Ang 1. Ty 1& Qc/Qm wéc tinh ngang so véi ndm ngodi véi huy dong
tir Qc ~85%. Trong Q1/26, ghi nhan dong gop bd sung cta Nt3&4, tuy nhién, diéu nay cling dem lai ganh nang giam
doanh thu tai chinh (do gidm tién gl tir cudi Q4/25) cuing véi tang chi phi tai chinh tir cac khoan va bd sung. Day 1a
yéu t6 chinh khién LN gidm theo wéc tinh clia chung téi.

Trong Q1/26, wéc tinh LNST Céng ty me gidm 50% svck, trong d6, san lwong ky vong duy tri én dinh, chi phi i vay
dw kién ciing giam manh do doanh nghiép tra no kha nhidu trong ndm ngoai nhé ngudn tién bd sung tir cac khoan LN
bét thwéng. Tuy nhién LN gidm chi yéu dén ti viéc nam ngoai ghi nhan khoan héi té tir dién gié TPD1.
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GMD

HAH

VTP

ACV

HVN

CTR

FPT

Van tai

Van tai

Van tai

Hang khéng

Hang khong

Cong nghé

Cong nghé

475

249

74

W

2,828

2,625

147 7

2,525

18%

7%

6%

4%

-23%

20%

16%

1,980

1,243

460

10,229

5,585

690

10,932

T 20%

= 3%

14%

6%

L -24%

15%

17%

Ky vong LNST cdng ty me tdng khoang 18% svck nho:(1) ky vong tang trwdng san lwgng cum cang khu vuc phia
Nam (khéng bao gém Gemalink) du kién tang hon 15% svck, giup bu dap viéc sut gidm san lwong tai Nam Binh Va,
gidm 7,2% svck do ap Iwc canh tranh duy tri & méc cao; (2) san lwgng Gemalink du kién tang 20,3% svck, nhd nd
lwec mé rong cac tuyén dich vy sang thi trwéng méi va (3) nang gia dich vu cang nuéc sau tdng 10% hé tro' Igi nhuan
Gemalink tang truwéng tich cuc.

Ky vong LNST céng ty me tang nhe 7% svck nh& (1) Ghi nhan thém doanh thu tir tau méi nhan ttr T10/2025, (2) san
lwgng khai thac tau ting nhe 1,8% svck thiic ddy béi nhu cau van chuyén ndi dia phuc hdi va (3) Tang gia dich khai
thac cang va khai thac tau thém 10% svck, hé trg gidm bét &p lwe chi phi nhién liéu khi gia dau tang.

LN clia cdng ty me tang 6% svck nhé (1) ky vong VTP gia téng thj phan thanh cong trong béi canh gia dau téng khién
chién Ivoc canh tranh vé gia khong con hiéu qua, (2) bd sung phu phi vé nhién liéu hé tro' gidm ap lwc gia ting chi
phi khi gia dau tang manh va (3) Cong vién Logistic Lang Son dwoc cap phép khai thac kho ngoai quan, giup tiép can
dwoc lwong I&n hang hoa xuét nhap khau trong khu vuc.

Tdng lwong khach wérc tinh tang 14% svck trong d6 khach qudc té tang 18% svck, khach ndi dia ting 9% svck.
Doanh thu tai chinh gidm do danh nguédn lyc dau tw san bay Long Thanh.

LNST cong ty me ky vong sut gidm 23% svck bat chap san Iwgng hanh khach dw kién tang 15% svck nhe yéu té
mua vy cao diém du lich dau ndm, nhwng do gia nhién liéu bay tdng manh 32% svck, chung toi danh gia bién LNG
cua doanh nghiép sé bi tdc dong nghiém trong.

LNST Cong ty me Q1/26 wéc ting 20% svck, trong d6, hoat ddng xay dwng bung nd va dan dét tang trdng doanh
thu trong Q1/26. D6i véi mang TowerCo, hoat ddng mé rong tram BTS cham lai trong 2 thang dau nam, lwgng khach
thué chung tang 1&én hd tro' ty 1& thué chung cai thién tir 1.03 1&n ~1.04, diéu nay la yéu tb gitip tang bién LN.

Ky vong duy tri tang trwdng LNST cong ty me ~16% svck trong Q1/26, trong dé, téng trudng tir hoat déng cbt 16i sé
thue chét hon véi ky vong mang CNTT phuc héi, d&c biét Ia mang CNTT trong nuwéc, lwong backlog tinh dén cudi
T2/26 duy tri tdng trudng 20% svck. LN tir phan cong ty lién két ciing ky vong ghi nhan ting trwdng tich cyc véi
déng gop tir FRT va FOX trong khi mang Gido duc c6 thé ghi nhan murc ting trwdng cham lai.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cdo nay dwoc viét va phat hanh bdi Khéi Nghién ctru - Cong ty Cd phan Chirng khoan MBS (MBS). Théng tin trinh
bay trong bao céo dwa trén cac ngudn dwoc cho |a dang tin cay vao thdi diém cong bd song MBS khong chiu trach nhiém
hay bdo dam nao vé tinh chinh xac, tinh day du, tinh kip théi cia nhirng théng tin nay cho bat ky muc dich cu thé nao.
Nhirng quan diém trong b&o céo nay khéng thé hién quan diém chung clia MBS va c6 thé thay ddi ma khéng can théng
bao trwdc. Bao cao nay dwoc phat hanh chung, bat ky khuyén nghi ndo trong tai liéu nay khong lién quan dén cac muc
tiéu dau tw cu thé, tinh hinh tai chinh va nhu ciu cu thé cta b4t ky ngudi nhan cu thé nao. B4o c4o nay va tat ca ndi dung
la s&n phadm sé& hivu clia MBS; nguwdi nhan khéng dwoc phép sao chép, tai xuat ban dwéi bat ky hinh thirc nao hodc phan
phdi lai toan bd hodc mot phan, cho bat ky muc dich nao ma khéng c6 sy déng y trwdc béng van ban ctia MBS.

HE THONG KHUYEN NGHI DAU TU MBS
Khuyén nghi dau tw cé phiéu

Khuyén nghi dau tw ciia MBS dwoc xay dwng dwa trén kha nang sinh 16 du kién cda ¢ phiéu, dwoc tinh bang tdng cta
(i) chénh léch phan tram gitra gia muc tiéu va gia thj tredng tai thdi diém cong bd béo céo, va (i) ty suat cd tire dw kién.
Trir khi dwoe néu rd trong bao céo, cac khuyén nghj diu tw cé thdi han dau tw 1a 12 thang.

KHA QUAN Kha nang sinh I&i ctia ¢ phiéu tr 15% tré én

TRUNG LAP Kha nang sinh 16i ctia cb phiéu ndm trong khoang tir -15% dén 15%

KEM KHA QUAN Kha nang sinh 1&i ctia cb phiéu thap hon 15%

Khuyén nghi dau tw nganh

KHA QUANCAc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi Mua tinh trén co sé vén héa thi trwéng gia quyén
TRUNG LAPCéc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi Nam git, tinh trén co' s& vén hoa thi truéng gia quyén
KEM KHA QUAN Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi Ban, tinh trén co sé& vén héa thj trwdng gia quyén

CONG TY cO PHAN CHU’NG KHOAN MB (MBS)

Puwoc thanh 13p tlr thang 5 nam 2000 b&i Ngan hang TMCP Quan déi (MB) véi tén goi tién than 1a Coéng ty CP ching
khoan Thang Long, Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau
nhiéu nam phat trién, MBS da tr& thanh mét trong nhirng cong ty chirng khoan hang dau Viét Nam, lién tuc dirng trong
Top 10 thj phan tai ca hai S& Giao dich (H6 Chi Minh va Ha Nai).

Pia chi:

Toa nha MB, 21 Cét Linh, Phuwong O Cho Dira, Ha Noi
Tel: + 8424 7304 5688 - Fax: +8424 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn

KHOI NGHIEN CU’U CONG TY CPCK MB

Giam déc Khéi Nghién ctru Trwéng phong

Trén Thj Khanh Hién Nguyén Tién Diing

Vi mé & Chién lwoec thi trwong Ngan hang - Dich vu Tai chinh Bat dong san

Nghiém Phu Cwong Binh Céng Luyén Nguyén Minh Birc

Ngd Quéc Hung Pham Thj Thanh Huwong Lé Hai Thanh

Dinh Ha Anh Pham Thj Thanh Huyén

V6 Ddc Anh
Céng nghiép — Nang lwong Dich vu - Tiéu dung
Nguyén Ha Buc Tung Nguyén Quynh Ly
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http://www.mbs.com.vn/

