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o Diém nhdn Q1/2026: Thu nhép ldi thuan dan dat tdng truéng

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

> Téng trudng téng thu nhép hoat ddng cdc ngdn hang niém yét trén sén ching
khodn trong Q1/2026 dat 15,3% svck, gan nhu di ngang so véi mic 15,5% cla
Q4/2025, cho thdy da téng trudng doanh thu nganh ngdn hang dang cé ddu hiéu
chling lai.

» Nhdém ngén hang quéc doanh ghi nhén téng trudng téng thu nhép hoat déng tich
cuc trong Q1/2026, vdi VCB va CTG cung tdng khodng 22,7% svck, trong khi BID
tdng 15,6% svck.

» Nhom ngdn hang thudng mai tu nhan tiép tuc ghi nhdn muic d6 phdn héa 1én hon.
Mot s6 ngdn hang thuong mai vén héa nho nhu ABB, NVB, BVB, VIB duy tri tdng
trudng manh, trong khi nhiéu ngéin hang khdc van chiu dp luc tur thu nhép ngodi Idi
suy yéu, chi phi vén cao nhu STB, SSB, SGB.
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© Diém nhdan Q1/2026: Thu nhdp lGi thuan dan dét téing truédng DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

> Co cdu tdng trudng téng doanh thu cho thdy nganh ngdn hang dang quay trd lai phu thuéc nhiéu han vao dong luc tin dung truyén théng. Cu thé, dong luc téing
trudng chinh dén tir thu nhdp I&i thudn véi muc téng trudng ndi bat 16,6% svck trong Q1/2026. G chidu ngudc lai, tdng trudng thu nhap ngodi I6i thu hep lai rd rét, chi
con tdng 10,6% svck.

> Tdng trudng thu nhép 1Gi thuan trong Q1/2026 chl yéu dugc dan dét bdi nhdm ngdn hang quéc doanh va mot s6 ngén hang tu nhdn. Cé thé thdy, VCB dén dau
tdng trudng thu nhép 1@i thuan trong nhém ngén hang quéc doanh vdéi 29,0% svck, ké ti€p dé 1 CTG va BID theo thi tu lan lugt 1a 25,3% va 12,8% svck. Trong khi
dd, moét s6 ngdn hang tu nhan 16n nhu MBB va VPB cling ¢é muc tdng trudng vugt troi I 27,5% svck va 27,0 svck%. Cdc ngdn hang tu nhdn nho va vira cé mic tdng
trudng thu nhép thuan tusng déi phén hda, trong dé néi tréi cé MSB (+27,7% svck), LPB (+18,2% svck). Trong khi d6, m6t s6 ngdn hang ghi nhén thu nhép thuan di
ngang hodc sut gidm nhu NAB (-1,9% svck); SSB (-1,5% svck).

» Xét thu nhdp ngodai Idi, két qua kinh doanh cdc ngdn hang cling tudng d6i phdn hdéa. Mot s6 ngdn hang nhu VIB (+110,8% svck) do tdng manh phi dich vu thé, OCB
(+209,4% svck), SHB (+289,1% svck) chd yéu nhd hoat ddng kinh doanh vén, thu héi ng da x{ ly hodc cdc khodn thu nhdp bét thudng. Trong khi d6, mot sé ngén
hang ghi nhén su suy gidm ddng ké nhu SSB (-85,2%), EIB (-67,3%), TPB (-40,1%) va MBB (-30,7%), phdn dnh su suy yéu cta cdc mdng bdo hiém, kinh doanh
chidng khodn déu tu hodc thu héi ng.

VCB, CTG va VPB ¢4 téing trudng thu nhap Iai thuan vugt troi Thu nhép ngodi IGi suy gidm ddng ké tai mét s6 ngdn hang nhu
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s Diém nhdn Q1/2026: Tdng trudng tin dung hé trg téng trudng thu nhap IGi thuén DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

» Thu nhép l&i thuan cda phan I8n ngdn hang tiép tuc téng trudng tich cuc, chu .
P P d 9 Hep d d ' Du nd cho vay toan nganh theo nganh nghé

yéu dugc hé trg bdi quy mod tin dung tiép tuc md réng. Tuy nhién, téc dé téng

trudng tin dung todin nganh dd chdm lai, dat 3,18% trong Q1/2026, thdp han o
muc cing ky ndm trudc. Didn bién ndy phan dnh dinh huéng diéu hanh than 2 +°%°
trong hon ctia NHNN sau giai doan tdng trudng tin dung cao ndm 2025. Cu thé, :% 1.200
cdc t6 chic tin dung phdi kiém sodt t6c do téing trudng tin dung trong 3 thdng ‘éa 800
dau ndm 2026 khong vudt qud 25% chi tiéu ca ndm, déng thdi, tdng trudng tin 400

dung toan nganh trong cd ndm chi la 15%.
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(22,9% svck) va thuong mai (19,3% svck), phan dnh vai trdo dan ddt cda tiéu

dung va hoat dong thusng mai. Nganh xdy dung ghi nhdn muc téng trudng cao m Kho bai, van tai B B4t ddng sdn  mSén xudt  ® Xay dung
nhdt toan hé théng (+37,1% svck) nhd nhu cau vén 1én tU hoat dong dau tu
cong, phdt trién ha tdng va trién khai cdc du én bdt ddng sén. Trong khi dé, mdc Du ng cho vay mét s6 ngéin hang theo thsi gian
du tin dung béat ddng sdn tiép tuc tdng trudng tich cuc (+25,1% svck), t6c dd o 3.000 15%
“0
tdng dd thép hon ddng ké so vdi cung ky ndm trudc va giai doan tdng trudng 2 2:500 A *® ¢ 10%
manh trong ndm 2024-2025, phédn dnh dinh hudng diéu hanh tin dung thén [ci 2.000 A A 2 o A -
trong han caa NHNN déi vdi linh vuc nay. Z 1500 4 ¢ A %
* ‘ A 0%
» Du ng trung va dai han toan nganh tiép tuc téng trudng tich cuc trong Q1/2026, 1.000 ¢ P
-5%
véi du ng dai han tdng 6,8% YTD va du ng trung han tdng 4,0% YTD, cao hon 500 I I °
. I H R = ==

muc tdng trudng tin dung chung cla toan hé théng. - -10%
BID CTG VCBMBB TCB VPB ACBSHB LPB VIB TPB SSB MSBOCBNAB EIB
» Nhém quéc doanh duy tri téc do tdng trudng 6n dinh l& véi muc trung binh 3,0%
® Ndg ngdn han Ng trung han
YTD, trong khi tdng trudng tai nhdm ngdn hang tu nhdn cé su phdn héa manh. Ng da&i han ¢ Tdng trudng nd ngdn han (%)
. . ; . . . N . . . A Td&ng trudng nd trung + dai han (%)
Tdng truédng tin dung manh nhat toan nganh dén tu VPB va HDB, lan lugt la

10,2% va 9,6% YTD. Nguén: FiinPro, ABS Research



DY ABS

e Piém nhan Q1/2026: Tién gui ngdn hang sut gidm lam cdng thanh khodn hé théng et hverateet

» Tdng trudng huy déng toan ngdanh tiép tuc suy gidm. Tinh dén cudi Q1/2026, tdng Téing truéng huy déng totn CASA todn nganh v [di sut
trudng huy déng toan hé théng chi dat khodng 0,55% YTD, thdp han ddng ké muc nganh cham Igi.svck huy déng
3,93% cua cung ky ndm trudc, trong khi téng trudng tin dung dat 3,18%. Chénh léch 14.000 20%  3-000 10%
gilta t8c d6 tdng tin dung va huy déng tiép tuc ndi réng cho thdy nhu céu s dung 12.000 ™ L5% 2500 8%
vén dang téng nhanh han téc d6 tich Ity tién gui. Theo dd, ty Ié LDR todan nganh 12'888 iggg - 1 6%
tdng 1&n hon 100%, lam gia tédng nhu cau vén cla hé théng. 6.000 10% 1.000 4%

> Cdc ngdn hang phdi téing cudng huy déng tu cdc kénh thay thé nhu gidy t6 cé gid ::ggg | | 5% 502 " z:jo
va thi trusng lién ngén hang, qua dé tao dp luc 1én 1Gi sudt huy ddng va 1@i sudt lién 0 0% NSNS BRI RS ’
ngén hang. Mdt béing 1@i suét huy déng tiép tuc tdng 64 bps YTD trong Q1/2026 & QQ"?Q@’QQQ’VB&\’VD‘Q\)’&O@’&QQ’& g g g g g g g g g g g
nhém NHTM quéc doanh va tdng 87 bps YTD 6 nhdm NHTM tu nhén I8n. L&i sudt s Tidn g totin ngainh (ty déng) s Tidn g khoing ky han () déng)
cho vay qua dém trén thi trudng lién ngdn hang cling tdng vot |én muc trung binh ——Téng trudng tién gt (%) ——— Ldi sudit huy dong 6-12 thdng
9,6% (+7,8 diém phan trdm YTD) theo s6 liéu tu FiinPro.

» Ty lé CASA toan nganh trong Q1/2026 sut giam so véi Q4/2025, cho thdy ngudn Tudng quan tdng trudng huy déng khdch hang va huy

L o . . 5 . o, ddng lién ngdn hang & gidy t6 cé6 gid YTD
von ré cua ngdn hang dang suy giadm. Biéu nay khién cd cdu ngudn von trd nén dat

20,0%
dd han, lam chi phi huy déng vén tdng 1én va gdy dp luc thu hep bién 1ai rong (NIM) 15.0%
clia cdc ngdn hang trong nhitng thdng dau ndm 2026. 10,0%
. . 5,0%
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e Diém nhdn Q1/2026: NIM tiép tuc chiu dp luc gidm

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

> NIM toan nganh tiép tuc xu hudng thu hep trong Q1/2026, gidm xudng khodng 2,95%,
tuong Ung giam -6 bps QoQ va -27 bps svck. Bdy Ia quy thd ndm lién tiép NIM suy
gidm, phdn dnh dp luc 1én khé ndng sinh 18i c6t 16i cda hé théng ngdn hang.

> Nguyén nhén cha yéu dén tu (i) tdng trudng tin dung tiép tuc vugt tdng trudng huy
dong budc nhiéu ngdn hang phdi gia tédng st dung cdc nguén vén cé chi phi cao hon
nhu tién gui ky han, gidy t8 cé gid va thi trudng lién ngdn hang; (i) mat bdng 1di sudt
cho vay tiép tuc dudc duy tri 8 mic thdp nhdm hd trg tdng trudng kinh té&, trong khi
CASA gidm QoQ, khién chi phi von téng nhanh hon Igi sudit, tao dp luc thu hep NIM.

> NIM tiép tuc c6 su phan héa ddng ké gitia cdc ngén hang. Nhém ngdn hang cé ty trong
cho vay bdn 1é cao va nén tang CASA t6t nhu VPB, TCB, HDB va MBB duy tri NIM cao
han muc trung binh nganh, trong khi cdc ngdn hang quéc doanh va nhém cé cg cdu tin
dung nghiéng vé doanh nghiép I8n ti€p tuc ghi nhén NIM thap han.

Ty |é tién gui khéng ky han/téng tién guii moét sé ngdn hang (%)
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o Diém nhdan Q1/26: Thu nhép ngodi Idi cé su phdn héa DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

> Thu nhdp ngodi l@i toan nganh tdng chém lai trong Q1/2026, chi yéu dudc hd trg bdi Thu nhép ngodi Idi toan nganh
su phuc héi manh cla thu nhdp dich vu thuan va hoat déng khdc. Trong dé, thu 60.000
nhép dich vu thuan tiép tuc ld nguén déng gép 18n nhat trong ca cdu thu nhép ngodi 50.000
|&ii, chiém khodng 13,7% téng thu nhap hoat déng toain nganh. ., 40000
5 30.000
A 'y A i ~ ) ) 2 \ A 5
» Thu nhap tu hoat déng dich vu thuan tdng manh 43,1% svck, tré thanh dong luc > 50,000 = 7

tdng trudng chinh cua thu nhap ngoai IGi. Trong dé, dich vu thanh todn thé tdng 10,000 =
78% svck, déng gép 422% téng thu nhép hoat déng dich vu, tiép tuc I ngudn tdng

0
trudng chu dao nha gia tdng giao dich dién tir va hoat dong chi tiéu thé. Ngodai ra, Q2/24 Q3/24 Q424 Q125 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26

-10.000

doanh thu bdo hiém tdng 21% svck nha hoat déng bdn chéo dudc cdi thién, trong khi
B L&i thuén ti hd dich vu # L@i tUr kinh doanh ngoai héi va vaing

B Ldi tf mua bdn chidng khodn kinh doanh  © L&i t mua bdn ching khodn déu tu
Hoat dong khdc

nhom dich vu khdc tdng 30% svck.

» Thu nhdp tir hoat déng khdc tdng 39,6% svck va déng gép khodng 8,0% téng thu
nhdp hoat ddng. Tdng trudng chd yéu dén ti cdc khodn thu héi ng d& xu ly rdi ro,

hoan nhdp du phong va cdc khodn thu bt thudng tai mét s6 ngén hang. Tuy nhién, Cd c@u thu nhap hogt dong dich vu Q1/2026 toan nganh

téc dd tdng trudng thu nhdp tU cdc hoat déng khéng thudng xuyén nay da gidm
7 5 7 yz 7 \ s N\ \ 30%

ddng ké so vdi quy trudc dé va so vdi cung ky.
> Ld&i ti kinh doanh ngoai héi van gidm -13,1% svck du ty gid ti€p tuc bi€n déng manh 42%
trong quy. Nguyén nhén chu yéu dén tir nén so sdnh cao cla cung ky ndm trudc,
trong khi dién bién ty gid chi yéu theo xu hudng moét chiéu va cdc bién phdp diéu tiét

thi trudng cta NHNN Iam thu hep cd hdi ghi nhén Igi nhudn. 2%

\0%

» Thu nhdp tir hoat déng dau tu ching khodn suy gidm manh khi |@i t& mua bdn ching

Vé n \ 7 Vé - n -2 \ - A 210/ 10/
khodn dau tu va ching khodn kinh doanh Ian lugt gidm -92,1% va -91,2% svck. Biéu 0 3% 0
nay phdn dnh viéc cdc ngdn hang khéng con ghi nhdn nhiéu khodn Igi nhuén doét = Dich vu thanh todn = Dich vu ngén quy = Dich vu béo lanh
Dich vu Uy thdc va dai ly = Dich vu bdo hiém Moi gidi

bién tUr hién thuc héa danh muc trdi phi€éu va chiing khodn nhu giai doan trudc, khi
L - ~ al - A jva \ jva 2 ~o. o~ N =N " Thu khqlc
mdt bdng Igi sudt trdi phiéu tdng theo da tdng cua lai sudt cho vay/huy dong khién

gid tri ghi s6 cla trdi phi€u gidm trong khi thi trudng chiing khodn nhiéu bién déng. Nguén: FiinPro. ABS Research



e DPiém nhan Q1/2026: Chat lugng tai sdn tiép tuc can dugc theo doi DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

> Ty lé du (NPL) toc¢ anh td 3 lai 1/2026, fc 2,0%, gid . ia ) ~ \ R
y l1é ng xéu ( ) toan nganh tdng trd lai trong Q1/2026, dat muc 2,0%, gidm T¥ 1& bao phii ng xéu toan ngainh
13 bps svck nhung tdng 15 bps YTD, cho thdy dp luc chdt lugng tai sén van hién 120%

httu. Nhédm quéc doanh duy tri chét lugng tai sdn tét, trong dé VCB & muc thdp 100%

nhat khodng 0,6%. Trong khi dé, NPL cdc ngén hang nhd va vira c¢é xu huéng tdng
80%

so véi cudi ndm 2025, vdi mét s6 ngén hang nhu VPB, OCB, va EIB van ghi nhén
NPL trén 3%, cao han ddng ké so vdéi mdt béng chung clia nganh. 60%
> Ty |é bao phd ng xdu toan nganh dat 76,6%, giam so vdéi quy trudc. Trong do, ty 1é 40%
nay cé sy khdc biét ro rét gilia cdc ngan hang. VCB, CTG, TCB va ACB duy tri bo 20%
dém du phong day, trong khi nhiéu ngén hang tu nhén chi cé LLCR dudi 60% nhu 0%
<00"@00&(o

VIB, MSB, TPB va OCB, cho théy khd néng hdp thu rdi ro tin dung con tuong déi o q,"'

"%
N

N Ay AY AN
&&&&&¢

D Ad AD A
, , &&&&&&&
han ché néu chét lugng tai sén tiép tuc suy gidm.

> Ty & NG Nhém 2/t6ng ng cla toan nganh cé xu hudng tdng so vdéi quy trudc 1én

1,23% (+8 bps QoQ), trong dé muc téng cha yéu dudc déng gdp bdi CTG, MBB,
VPB, TCB.

Ty |Ié ng xdu va ty 1€ bao phi ng xdu cdc ngdn hang Q1/2026
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TRIEN VONG 2026
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e Cdc chinh sdch diéu hanh ciia Ngén hang Nha nudc ding trudc nhiéu thach thuc DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

» Theo Cong van 979/NHNN-CSTT, NHNN dinh hudng tdng trudng tin dung toan hé Téng trudng tin dung toan nganh YTD (%)
théng ndm 2026 & muc khodng 15% va yéu céu cdc TCTD khéng st dung qud
25% han muc tin dung cd nam trong Q1/2026. 2026 %
> Doéng thdi, NHNN cling dinh hudng téc d6 téng trudng tin dung bat déng san cda 2025 ZZppii I
tung ngdn hang khéng dudc vugt qud téc dé tdng trudng tin dung chung cta chinh 2024 ZzZ/ I
ngén hang do. 2023 Y I

> Théng tu 08/2026 - sia d6i Théng tu 26/2022/TT-NHNN. Nhdm giam bdét dp luc 2022 .

thanh khodn trong boi cdnh LDR toan nganh gia téing, NHNN d& ban hanh Thong tu 2021 T —
08/2026/TT-NHNN (TT08), cé hiéu luc tU ngay 15/05/2026. Theo dd, cdc NHTM dudc
0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0%

tinh thém 20% s6 du tién gui cd ky han cldia Kho bac Nha nudc vao téng tién gui khi
xdc dinh ty 1& LDR. Trudc dd, theo 16 trinh tai Théng tu 26/2022, khodn tién gli ndy %#Q1 mQ2 Q3 mQ4
dd bi logi hodain toan khoi cd sd tinh LDR tif ngaly 01/01/2026. Chiing téi cho réing quy

dinh mdi sé hé trg giam dp luc LDR d6i véi mét s6 ngén hang, ddc biét la nhédm ngdn Ty 1€ LDR theo Théng tu 08/2026

150%
hang quéc doanh vén dang ndm gilf phan Idn tién gui cta Kho bac Nha nudc. Theo

udc tinh, LDR clia VCB, BID va CTG c6 thé giam khodng 1,1-1,3 diém % theo TTO8.

» Ngay 29/5/2026, NHNN dd cé cong vdn s6 4551 cho phép 25 ngdn hang tham gia 100%
chuang trinh dudc loqi trir du ng cho vay nha & xd hoéi, cho vay KCN, khu ché xudt ra
khoi chi tiéu tdng trudng tin dung, qua dé gilp cdc ngdn hang cé thém du dia md
rong cho vay d6i vdi cde dy dn nay. 50%
» Room tdng trudng tin dung sé dugc NHNN sl dung nhu céng cu diéu tiét Idi suat huy |
& E 0

dong. Thong tin thi trudng cho thdy NHNN cé thé xem xét gidm room tin dung cla

mét s6 ngdn hang tham gia tdi cd cdu TCTD yéu kém ti 35% xudng 26% néu cdc
N A R A aime . A A A A4 QL XXX PR
ngdn hang nay khéng thuc hién gidm I&i suat huy déng theo yéu cGu cua NHNN. VY Y OTR NS \\ SR 3
Nguén: ABS Research
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e Tdng trudng tin dung duy tri tich cuc, NIM cé thé tiép tuc thu hep

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

» Tdang trudng tin dung duy tri tich cuc nhung déng luc sé dich chuyén tu "phuc héi"

sang "dau tu“. Tinh dén cudi thdng 5/2026, tin dung toan hé théng tdng 5,71% so vdi
dau ndm, tuong dudng quy mé du ng dat khodng 19,6 triéu ty déng va tdng gan 19%
svck ndm trudc. Ching téi cho rdng téc d6 tdng trudng tin dung cé thé dan chém lai
trong cdc quy tdi khi nén tin dung da tdng tudng ddi cao trong nhitng thdng dau ndm
nay, va cdc ngdn hang phdi tudn thi han mudc tdng tin dung cla cd ndm & muc 15%,
trong khi dp luc lam phdt, ty gid dnh hudng dén khd ndng hdp thu von cta moét sé
nhém doanh nghiép. Ba tdng trudng tin dung sé dudc ho trg theo tién dé gidi ngan dau
tu cong va cdc du én dudc thuc hién theo hinh thiic d6i tdc céng tu (PPP).

Mdt béng l&i sudt cho vay dugc ky vong ti€p tuc duy tri & mdc thdp nhu hién tai nhém
hé trg téing trudng kinh té. Déng thdi, téing trudng tin dung hién tép trung nhiéu han
vao nhém khdch hang doanh nghiép, dau tu cong va ha tang — cdc phdn khic cé bién
Igi nhudn thdp han cho vay bdn [é. Diéu nay khién khd néng cai thién Igi sudt tai san
clia nganh tuong déi han ché.

Cudc dua huy ddéng vén quay trd lai, tao dp luc 1én chi phi vén toan nganh. Tinh dén
cudi thdng 5, tdng trudng huy déng mdi chi dat 2,98% so vdéi dau ndm, tiép tuc ndi réng
khodng cdch gilta tin dung va huy dong & mudc khodng 2,6 triéu ty déng. Ty 1é LDR
thuan tiép tuc tdng lén quanh 115% so véi 109% cubi ndm 2025, tiép tuc tao dp luc
thanh khodn trong todn hé théng. Tuy nhién ching téi ky vong tién gl sé cadi thién
trong cdc quy tdi nhd (i) NHNN dang tich cuc kiém sodt Idi sudt huy dong vdi cdc cong
cu hanh chinh, trong d6 c6 ca viéc diéu chinh han muc tdng trudng tin dung cho tiing
ngén hang. (i) Ngén sdch Nha nudc dang cé thding du gan 500 nghin ty déng trong 5T
dau ndm, xudt phdt tir viéc thu ngén sdch téng 15,4% so vdéi cung ky trong khi chi ngén
sdch chi téing 3,3% so vdi cung ky, khi gidi ngdn dau tu céng 5 thdng mdi dat 20,3% ké
hoach Thu tudng Chinh phu giao. Viéc ddy nhanh gidi ngdn dau tu cdng trong thdi gian

Tdng trudng tin dung mét s6 ngdn hang Q1.2026

3.000.000 : : 15%
10.2%
' 9,6%
2.500.000 . . L0%
2.000.000 48%
350/ 3.8%
2,8% 1 @b, 3.2% 0 3.2% 2.0% 2,8% 2,4% P 2,6%4 9%2.2% 5%
1.500.000 ¢ 02% & . ¢ 03% * o 0
L 4 0%
1.000.000
-59% o
500.000 I I I I I * -5%
_ Il oo

BID CTG VCBMBB TCB VPB ACB STB SHB HDB LPB VIB TPB SSB MSB OCB NAB EIB

B Tdng trudng tin dung sv dau ndm (%) ¢ Tin dung (ty déng)

Nguén: ABS Research
tdi sé€ ho trg ddng ké viéc thanh khodn dugc dich chuyén tir khu vuc nha nudc sang khu
vuc tu nhén, gidp téng ca sé tién gli mét cdch bén vitng han. (i) BEn canh dong vén
FDI t&ng manh, vén dau tu nudc ngodi gidn ti€p du bdo gia tdng do chénh Iéch IGi sudt
VND va USD ddng ké, va dé dén dau ca héi néing hang thi trudng chidng khodn.
> Mdc du NHNN tiép tuc dinh hudng duy tri mdt bdng 16i suat thép, ching téi cho réing
du dia gidm thém cuta chi phi von khéng con nhiéu ma nhiéu khd ndng sé duy tri
quanh vung hién tai va cé thé nhich téing nhe 8 mét s6 ky han, khién chi phi vén cla
cdc ngéin hang kho cé su sut gidm ddng ké.

> NIM chiu dp luc thu hep. Chung t6i cho rédng NIM toan nganh ¢ thé di ngang hodc
gidm nhe trong cdc quy tdi. Déng luc tdng trudng Igi nhuén cdia nganh nhiéu kha
ndng tiép tuc dén tir ma réng quy mé tin dung han lad ma réng bién 1di. Cdc ngdn
hang c6 CASA cao, ty trong bdn 1 18n va khd ndng kiém sodt chi phi von t6t sé ¢

muc cdi thién NIM rd nét han so véi mdt bdng chung.



o Lgi nhudan ky vong tdng truéng tich cuc DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

> Chung t6i cho rdng ty I1é ng xéu ctiia nganh ngdn hang trong ndm 2026 c¢6 thé nhich tdng K& hoach téing trudng tin dung va Igi nhudn ndm 2026 mét sé
nhe khi ty I& ng nhém 2 gia téng trong thai gian gén ddy cho thdy rdi ro hinh thanh ng ngan hang
x@u mdi vén hién hitu v cén dudc theo di chdt ché. 60.0% R
> Theo d6, ching t6i ky vong chi phi du phong ri ro tin dung s& duy tri 8 mic tusng d6i 4 9o A
cao trong ndm 2026, tuy nhién, mdc tdng khong qud 16n nhd méi trudng kinh doanh dan . A
cdi thién va khd ndng trd nd ctia khdch hang phuc héi. 20,0%
> Ty lé Chi phi hoat dong/ Thu nhép dudc ky vong sé tiép tuc xu hudng gidm nhg qud trinh 0.0% l | ' ' ‘ I
, (o]
s6 héa va dp dung Al van dudc ti€p tuc ddy manh tai nhiéu ngdn hang, va tai cdc ngén HDB ACB MBB SHB VPB TCB MSB LPB VIB
hang tién phong, qud trinh nay d& budc sang giai doan ma viéc s6 héa ngay cang hé trg -20,0% ¢
gia tédng thu nhép, hon 1& chi thudn tdy cét gidm chi phi hoat déng. ® Téing trudng tin dung 2025 K& hogch tiing trudng tin dung 2026
) . . . L . ) i . ) , ¢ Tdng trudng Igi nhuén 2025 A K& hogch tdng trudng Igi nhudn 2026
» Lgi nhud@n toan nganh du kién tiép tuc tang trudng tich cuc trong ndm 2026, 8 muc
\ \ Nguén: ABS Research
+18,1% svck nhd thu nhép 1Gi thudn cdi thién trén nén tin dung tdng trudng manh cla
ndm 2025 va CIR gidm. ROE va P/B top cdc ngdn hang niém yét
> Trong b6i cdnh NIM ti€p tuc chiu dp luc thu hep va chat lugng tai sén can dugc theo doi 35
chdt ché, chidng t6i cho réing trién vong clia nganh ngén hang sé ngay cang phan héa ré 3,0 -
nét. Thay vi ky vong vao su mé réng dinh gid trén dién réng, cd hoi dau tu nhiéu kha 2.5
ndng sé tdp trung & nhiing ngdn hang sé hitu nén tdng huy dong viing chdc, chat lugng :g‘ 2.0 STB vcB
tai san tét, bd dém du phong cao, Igi thé cdu tric vé thu nhdp phi va khd ndng kiém sodt 5 15 BID o HDB
chi phi hiéu quéd. Theo dé, céc ngan hang nhu VCB, BID, MBB va TCB dudc ddnh gid ¢ & ésB T%ﬁ‘CB
. Cn . 1,0 MSB BHB
nhiéu Igi thé dé duy tri téng trudng Igi nhudn so vd&i mdt bdng chung todn nganh.
0,5
> Tai Q1/2026, ROE cdc ngdn hang chid yéu van duy tri trén 15%, phdn dnh kha ndng sinh
\,r N R - I 7 A . ? 2 A ~N 7 \ A O'O
I3i tuang ddi 6n dinh. V&i muc P/B hién tai chi khodng 1,47 lan, thép hon muc binh quén 0% 5% 10% 15% 20% 250 30%
lich s, ching téi cho rding dinh gid nganh dang & vung tudng d6i hdp dan dé tich Ity cho ROE (%)
chu ky tdng trudng tié€p theo. Nguén: FiinProX, ABS Research
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DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

CO PHIEU KHUYEN NGH]

) Trdi nghiém ngay Trdi nghiém ngay béng gid
ng dung ABS invest ABS Web Trading




o CO PHIEU KHUYEN NGHI - VCB, BID

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Chung t6i ua thich cdc cé phiéu VCB, BID dua trén tiéu chi:

»>Hudng Igi ti cdc chinh sdch hé trg tdng trudng kinh t€, bao gbm ddy manh déu tu céng, cdc du én hgp tdc céng - tu, thu hat FDLI.. va cdc quy dinh mdi gidp cdi thién

du dia tdng trudng tin dung cda hé théng ngén hang.

> Chat lugng tai sdn Ianh manh, ty 1& bao phd ng xdu cao.

> Gid c6 phiéu con du dia tdng trudng, dudc dinh gid theo phudng phdp P/B

CHi TIEU

Téng thu nhép hoat déng
%YoY

NIM

LN trudc thué

% YoY

EPS (d/cp)

BVPS (d/cp)

NPL (%)

Dy phong/ ng xdu(%)
ROA (%)

ROE (%)

2025 2026F 2025 2026F

72.455
5,7%
2,6%

44.020
4,2%

5.045
26.875
0,58%
258,3%
1,55%

16,7%

82.627
14,0%
2,4%
53.798
22,2%
5.145
31.561
0,58%
173,6%
1,59%

17,6%

91.214
12,5%
2,11%

37.788
17,8%

4.297

24.718
1,47%
99,9%
1,00%

18,8%

96.720
6,0%
1,92%
38.555
2,0%
4.346
27.148
1,43%
92,0%
0,88%
16,8%

Nguén: FiinPro, ABS Research
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s CO PHIEU KHUYEN NGHI - VCB, BID DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

NGAN HANG TMCP NGOAI THUGNG VIET NAM (VCB - HOSE) —- KHA QUAN
GIA HIEN TAI (09/06/2026): 61.500 VNP — GIA MUC TIEU: 70.500 VNP (+14,6%)

LUAN PIEM PAU TU
v KQKD Q1/2026 duy tri tich cuc vdi 17.651 ty dong thu nhép IGi thuan (+29% svck) va 11.803 ty dong LNTT (+8,7% svck), nhg tdng trudng tin dung vugt tréi (+4,8%
YTD) v& NIM cdi thién
v Chung t6i ky vong KQKD cta VCB sé tich cuc bai:
(i) VCB duy trilgi thé ty trong CASA cao, chi phi vén thdp, gitip gidm dp luc thu hep NIM so véi nganh
(i) Thé& manh trong phan khic khdch hang doanh nghiép, FDI va céc du dn ha tang trong diém. Trong dé, du ng FDI tiép tuc la déng luc tdng trudng quan trong
nhd xu hudng dich chuyén chubi cung Ung va dong vén déu tu nudc ngodi vao Viét Nam.
v" Viéc tham gia nhdn chuyén giao bét buéc TCTD yéu kém gitip VCB dugc gidm 50% ty & du trif bdt budc, tusng dudng khodang 24,5 nghin ty dong vén khd dung, déng
thai khéng bi gidi han tdng trudng tin dung theo quy.
v" Viéc NHNN ban hanh Théng tu 08/2026/TT-NHNN cho phép tinh 20% tién gli c6 ky han ctia Kho bac Nha nudc véio méu s6 LDR sé giup VCB cdi thién thanh khoadn,
gidm dp luc huy dong va gia tdng du dia tdng trudng tin dung trong giai doan tdi.
v K& hoach phdt hanh riéng 1& t6i da 6,5% von diéu 1é dudc ky vong sé gitp VCB b6 sung nguén von cdp 1, cdi thién CAR, gia tdng du dia téing trudng tin dung va thu hat
thém nha dau tu chién lugc
v Chat lugng tai san tiép tuc la diém manh néi bét vdi ty 1€ ng xdu chi 0,62% va ty 1& bao phd ng xdu khodng 253%, thuéc nhém cao nhat hé théng. Diéu nay gildp VCB
duy tri chi phi tin dung thdp va tao du dia hodn nhdp du phong trong thdi gian tdi.

RUI RO BDAU TU

v' Téng trudng tin dung thép haon ky vong néu NHNN tiép tuc siét chdt cdc quy dinh lién quan dén thanh khodn va tdng trudng tin dung
16



s CO PHIEU KHUYEN NGHI - VCB, BID DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

NGAN HANG TMCP BAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM (BID - HOSE) - KHA QUAN
GIA HIEN TAI (09/06/2026) 41.150 VNP - GIA MUC TIEU : 47.000 VND (+14,2%)

LUAN DIEM PAU TU

v' K&t qud kinh doanh Q1/2026 tdng trudng tét véi 20.698 ty TOI (+15,6% YoY) va 8.572 ty LNTT (+15,6% YoY).

v' BID dudc ky vong duy tri tdng trudng tin dung bén viing nhdg vi thé la ngéin hang cé quy mo tin dung I8n nhat hé théng, déng thdi tap trung vao cdc linh vuc uu tién
nhu dau tu céng, ha téng, sdn xudt kinh doanh, FDI va tin dung xanh — nhitng nhém khdch hang dugc hudng Igi tir dinh hudng thuc ddy téng trudng kinh té€ cla
Chinh phu.

v' Cd cdu tin dung dang tiing budc dich chuyén theo hudng gia tdng ty trong khdch hang bdn I1é va SME, qua dé hd trg cadi thién bién 1&i rong va néng cao khd ndng
sinh IGi trong trung va dai han..

v' V& huy déng, BID tiép tuc s& hitu Igi thé nhs quy mé tién gui I16n, ngudén CASA 6n dinh tif khdch hang doanh nghiép va t6 chiic kinh té€, déng thdi la mot trong nhiing
ngén hang ndm gitr lugng tién gii Kho bac Nha nudc 16n nhat hé théng.

v" Viéc NHNN ban hanh Théng tu 08/2026/TT-NHNN cho phép tinh 20% tién gui c6 ky han ctia Kho bac Nha nudc véio mau sé LDR sé gitip BID cdi thién thanh khodn,
gidm dp luc huy déng va gia téng du dia tdng trudng tin dung trong giai doan tdi.

v" BID tiép tuc cing cd ngudn vén théng qua viéc phdt hanh thanh céng 1.365 ty déng trdi phiéu céng chiing ddt 2 trong thdng 05/2026. Ngudn véon cdp 2 dugdc bd
sung sé ho trg cdi thién hé sé an toan vén (CAR), tao thém du dia md réng tin dung va dép Ung nhu cau von cta nén kinh té.

v Nghi quyét 79 vé phdt trién kinh t&€ nha nudc cé thé Ia déng luc hd trg BID trong dai han théng qua viéc tao diéu kién thuén Igi han cho qud trinh téng vén, ndng cao
ndng luc tai chinh va cdng ¢6 vai trd cda khéi ngdn hang thudsng mai Nha nudc trong nén kinh té.

RUI RO PAU TU

v NIM tdng trudng thdp hon ky vong, chat lugng tai san va ng xdu dién bién kém tich cuc hon du bdo.



DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

THONG TIN LIEN HE

PHONG PHAN TiCH PAU TU

Nguyén Thi Thuy Linh
Gidm déc Phong Phén tich Bau tu
linh.ngthithuy@abs.vn

NANG LUONG & HOA CHAT Vi MO & TAI CHINH BAN LE & HANG TIEU DUNG
Lé Thi Kim Hué Nguyén Thi Ky Duyén Kiéu Thi Thanh Thu

Phé Gidm déc Chuyén vién Chuyén vién
hue.lethikim@abs.vn duyen.nguyenthiky@abs.vn thu.kieuthithanh@abs.vn

PTKT & CHIEN LUGC THI TRUONG PTKT & CHIEN LUGC THI TRUGNG

Bdng Xuan Luu Bui Minh Anh

Gidm déc Chuyén vién

luu.dangxuan@abs.vn anh.buiminh@abs.vn
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TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay Trdi nghiém ngay bang gid
ung dung ABS invest ABS Web Trading

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cong bé. Céng ty C6 phéan
Chiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc ctia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhimng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctua Coéng ty C8
phan Ching khodn An Binh va cé thé thay ddi ma khéng cdn bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chic dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd nhan
clia Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh va khéng mang tinh chét msi chéio mua hay bdn
bat ky chiing khodn nao dudc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cda nhda dau tu nén
dua vao nhitng su tu vain doc |dp va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

rieng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phan phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khong dudc sy chdp thudn bdng vdn ban cla Céng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Phong Phan tich Dau tu - Céng ty Cé phan Ching khodn An Binh
Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoting Cau, Béng Da, Ha Noi
Dién thoai: (024) 35624626  S6 mdy 1&: 135

www.abs.vn


http://www.abs.vn/

'/

Thank you!

Chifng khodn An Binh

Cong ty cung cap

Dich vu ching khoan tot nhat Viét Nam 2026
BEST SECUR!T!ES SFR\'!

Do FinanceAsia binh chon

Trdi nghiém ngay
ABS Invest tgi dby



