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PIEM NHAN THANG 10/2023

Xu hudng tam ngung ldi suéit 8 cdc NHTW I8n: Trong khi My c6 su cdi thién siic khoe kinh té ddng ké thi tai
Trung Quéc va EU, PMI 68 trang thdi thu hep, nén kinh té thi€éu déng luc tdng trudng. Tai Trung Quéc, tinh trang
gidm téc cla kinh té€ Trung Quéc dd gdy dp luc [én moi th, ti thi trudng chidng khodn nudc nay cho téi gid hang
hod cd ban. NHTW tai ba nudc 18n trén déu tam ding tdng Idi sudt trong cubdc hop gan nhét (trang 12 - 15).

Vén dau tu FDI va xudt khdu la diém sdng kinh té, ty gid neo cao va tin dung chdm tdng trudng van la khé
khdn can thdo g8. Xudt nhép khdu va FDI duy tri trang thdi tich cuc déng gép vao téing trudng chung. Ldi sudt
huy déng toan thi truéng dang & vung ddy. Ty gid 8 muc cao do dnh hudng tlr DXY. Tin dung chdm cdi thién do
nhu cdu thi trudng (trang 17 -24).

VNIndex trong thdng 10 lién tuc cé cdc phién gidm diém manh, dua diém s6 két thic thdng vé méc 1.028,2,
gidm -10,9% so vdi cudi thdng trudc va chi tdng +0,25 diém so véi két phién ngay 31/10/2022. VNIndex chiu dp
lyc 18n tir nhédm Bdn 1, Bat dong sén va Ching khodn. Trung binh GTGD/phién giam manh -38,6% so vdi thdng
9 xubng con 14.392 ty déng/phién. Thanh khodn sut gidm phdan dnh tdm ly r&i bo thi trudng cta nha dau tu
(trang 26).

Thi trudng bi dnh hudng tiéu cuc bdi cdc tin tic xung dét dia chinh tri, déng thdi KQKD Quy 3 clia cdc doanh
nghiép khéng dat nhu ky vong. Trong thdng 10, cdc doanh nghiép dd cong b6 KQKD Q3/2023. Bén canh
nhiing su tdng trudng tich cuc tu sé it cdc nhédm nganh Chung khodn, Dau khi..., su sut gidm van & xu hudng
chung ctia todn nén kinh té (trang 27).

Nha dau tu nudc ngodi duy tri d& bdn rong trong khi NDT cd nhén giao dich dm dam, luc mua rong suy yéu

(trang 28).

Hau hét cdc nhdm nganh déu chiu chung tdc ddng gidm cda thi trudng khi tinh hinh kinh doanh quy 3 cda céc
doanh nghiép chua khdi sdc. LNST cla toan thi trudng suy gidm -5% svck Q3/2022 va suy gidm -3,9% so Vdi
Q2/2023 (trang 30-32).
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Chung t6i du bdo thi trusng trong thdng 10 vdi 2 kich bén la “Hb6i phuc” va “Gidam
diém*. Vdi kich bdn “Gidm diém”, chdng téi nhdn dinh “néu méc hé trg 1100+/-
khéng dudc gilr viing, thi trudng hodn todn cé thé vé kiém dinh cdc moéc but thodt
xu hudng cla nhip tdng tir thdng 04/2023  méc hd trg la 1070 diém va 1036
diém. G kich ban ndy cé kha ndng xdy ra tinh trang bdn giai chdp rdt manh, sau
dé thi trudng mdi cé thé héi phuc. “
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Thuc t€, VNIndex trong thdng 10 lién tuc c6 cdc phién gidm diém manh va két

thuc thdng 6 mdc 1.028,19 diém, gidm -10,9% so vdi cudi thdng trudc. Tinh

trang gidi chdp dd xdy ra. Hién thi trudng dang cé nhiéu déu hiéu tao ddy ngdn

han & vung 1020 diém. Trudc khi xdy ra nhip gidm diém, cdc cd phiéu trong

danh muc chidng téi lua chon khuyén nghi d& cé nhip tdng manh han thi

trudng chung.
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DANH MUC cO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 10/2023

Gid thap nhat
cham trong
vung KN

M@ c6 Gid tai ngay Vung gid mua

Gid muc  Gid muc Gid muc Gig cét 15 Gid tai ngay Tdng/  Gid cao nhat  Tdng/

tiéu 1 (TA) tidu 2 (TA)  tiéu (FA) 31/10/2023 Gidm (%)  trongky  Giam (%) Shilehd

SU phiéu ra bdo cdo dé xuat

1 PHR 48,6 44 - 48 44,0 53,0 58 43,5 41,8 -5,0% 52,3 18,9% Cd&t 16 tai gid 43,5
2 DPG 37,0 34-35 34,0 42 - 43 32 33,5 -1,5% 39,4 159% Cd&t 16 tai gid 32
3 MSH 44,40 42 +1 41,0 51 55 39 335 -18,3% 46,5 13,4% Cd&t 16 tai gid 39
4 FPT 92,7 83 83,0 95 99 80,0 83,0 98,9 19,2%

5 PAN 19,7 18,2 - 18,6 18,2 22 17,5 17,5 -3,8% 20,75 14,0% Ca&t 6 tgi gid 17,5
6 PC1 26,8 243 -25,2 243 30 22,6 23,7 -2,5% 34 39,9% Trd cd tic 15%

7 IDC 47,0 45 - 47 45,0 52 58 43,0 42,5 -5,6% 53,2 18,2% Cd&t 16 tai gid 43
8 STB 31,0 29=+1 28,0 32-33 35 38,3 28 27,0 -3,6% 31,95 14,1% CA&t 16 tai gid 28

9 PVP 14,3 13,6 13,6 16,4 - 17 18 12,8 12,5 -8,1% 16,1 18,4% Cd&t 16 tai gid 12,8
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Vé yéu té6 Phan tich ky thuét:

Thi trudng chung da trdi qua 43 tuan héi phuc manh mé tir thang 11/2022
dén dau thdng 9/2023 va chi s6 VN-Index téing 380 diém (+43%). Dy la pha
héi phuc trung han cé diém tuong dong vé két cdu thdi gian véi pha héi phuc
clia thi trudng trong giai doan thdng 12/2018-11/2019.

Tinh dén thdng 9/2023, thi trudng tao hai dinh gid tai vung 1255 diém vdi
khéi lugng giao dich lich st var bdt dau di vaio pha diéu chinh trung han. Xem
xét trén gbc do k¥ thudt, chi s6 gidm diém nhanh v& manh trong thdi gian
ngdn, goc rai trén 70 d6, gdy ra nhiéu rdi do d6i véi hau hét c6 phiéu trén thi
trudng khi diéu chinh bién d6 I6n. Cdc dudng trung binh trugt MA10/20 xdc
nhdn cdt xuéng MA200 cia VN-Index trén bi€u dé tuén cho thdy thi trudng
dang tiém an rai ro.

Su bat 6n cta kinh té va dia chinh tri thé gidi cling gby ra dp luc déi véi chinh
sdch diéu hanh cda chinh phd va véi TTCK Viét Nam giai doan hién tai.

» V€ xu hudng trung han: Thi trudng chung trdi qua qud trinh diéu chinh

manh trong 8 tudn viia qua, chi s6 VN-Index két thdng 10 vdéi cdy nén
gidm cudng luc bién d6, phd v8 méc Fibonacci 61.8% cua xu hudng tdng 5
thdng trudc dé vdi khoi lugng cao. Chi s6 VN-Index giam 230 diém tudng
ducgng 19% vé vung hd trg manh cta vung ddy tich Ity 1013-1020.

Vé xu hudng ngdn han: VN-Index dd gidm 2 nhip, va cho tin hiéu tao ddy tai viing

hé trg quan trong, vdi luc mua chu déng da tao cdp nén ddo chiéu, cung déu hiéu
can cung. Cdc chi bdo trong cdc khung thai gian H1 cho déu hiéu phan ky, xdc
nhén vung ddy cta nhip diéu chinh dan xudt hién va mdé ra cg hoi héi phuc ky
thudt cda thi trudng.

Cdc vung hd trg va khdng cu:

«  Khdng cy 2: 1.100 +/- ¢ HO6trg 1: 1.013-1.020
*  Khdng cy 1: 1.060 - 1.080 +/- ¢ HO6trg 2: 950 - 920

Chung t6i du bdo dién bién VNIndex tronqg thdng 11 nhu sau:

* Kich bdn 1: Vi cdc tin hiéu trén biéu d6 ngady, ky vong thi trudng chung gilr
dudc vung hé trg 1.013-1.020 va ¢6 su tich Iy vdéi khéi lugng giao dich cadi
thién. Chung t6i ky vong thi trudng cé nhip héi phuc va giao dich trong vung
1.020 — 1.110+/-. Trong qud trinh héi phuc, nha dau tu can theo doi cdc yéu t6
hé trg nhu IGi sudt thi trudng 6n dinh & muc thap, ty gid VND/USD va Igi suét
Trdi phi€u Kho bac My ha nhiét...

* Kich bdn 2: Kich ban tiéu cuc khi chi s6 VN-Index khéong gilr dugc méc hé trg
quan trong 1.013-1.020, thi trudng cé xdc sudt cao quay lai nhip diéu chinh
tiép dién. Nha dau tu nén ha ty trong va chd ddi phan dng cda thi trusng &
vung hé trg quan trong 918-950 diém.
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Dua trén cdc yéu t6:

« Bén canh yéu t6 rui ro lam phdt va 1di sudt cao van dang hién hitu tai cdc nén kinh té I6n, xung dé6t Hamas —
Israel gia tdng bat 6n kinh té thé gidi khi thuc day gid dau neo cao va tdng nhu cau dong tién trd an vao
USD va vang. Néu cdng thdng tai khu vuc Trung Bong lan réng ra thanh xung dét khu vuyc va cé thém nhiéu
nudc tham chién, diéu dé cé thé khién gid dau tdng vot, niém tin ngudi tiéu dung suy gidm, dan dén lam phdat
trdm trong hon va tdng trudng kinh té€ thé gidi suy gidm.

+ Chinh sdch tién té cia cdc NHTU I8n trén thé gidi trong thsi gian t8i du kién sé ti€p tuc duy tri |di sudt cao tai
MY, Anh v& Khu vuc déng tién chung chdu Au dé kiém ché lam phdt. Diéu nay kéo dai cé thé dén dén su suy
gidm hoat déng dau tu, thi trudng viéc lam va sdc cau tiéu dung trong thdi gian tdi trong khi du dia téing
trudng tr chi tiéu chinh phd chi han ché.

« Trong khi @6 Trung Qudc va Nhat Ban tiép tuc duy tri chinh sdch tién té md réng cung cdc gdi kich cau dé
vuc ddy nén kinh té. Tuy nhién cho dén nay, tdc dén tdng trudng dudc ddnh gid I yéu hon ky vong khd
nhiéu.

 Tai Viét Nam, du kién mdt bding 1di sudt sé tiép tuc dugc duy tri 8 muc hién tai, nhung cé thé chiu dp luc tdng
lén khi nhu cau tin dung tdng trd lai, hodic khi ng xdu téing Ién. Chinh phu d& va dang dp dung cdc chinh séch
thuc ddy téng trudng, ddy manh gidi ngdn dau tu céng trong cdc linh vuc ha tang va ndng lugng. Ngodi ra,
chinh pht d@ quyét dinh gidm 30% tién thué dat trong 2023, dé xudt sé ti€p tuc kéo dai cdc bién phdp ho trg
nén kinh té nhu ti€p tuc gidm thué VAT (tr 10% xubéng 8%) dén gilia ndm 2024, cling nhu viéc gia han nbép
thué, giadm thué trudc ba 6 tb... Tuy nhién cho dén nay, tién d6 gidi ngén dau tu cobng chua dudc nhiéu, siic

mua trong nudc van con yéu.
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Dua trén cdc yéu t6 (tiép):

Diém tich cuc la lam phdt dd phan ndo ha nhiét tai Khu vuc EU va MY, [a d6i tdc thuong mai I16n cda Viét
Nam, trong khi tdng trudng kinh té€ My van duy tri manh mé. Ngodi ra, hién nay, hang tén kho ctia My va cdc
nudc EU dd gidm manh, cdc thi trudng nay dudc ky vong ddy manh nhép khéu dé chuén bi hang cho nhu
cau tiéu dung cudi ndm. Cung vdi dau tu cong, xudt khdu dudc ky vong la déng luc cho tdng trudng Q4/2023
cta Viét Nam. Bong thdi, Viét Nam van sé hudng Igi tif xu hudng dich chuyén chubi cung tng ra khoi Trung
Quadc.

Déng USD va Igi sudt trdi phi€éu Kho bac My neo cao da va dang khién dong von quéc té rat khoi céce thi
trudng mdi néi, trong dé cé Viét Nam. Diéu nay dd ddy ty gid VND/USD tdng ddng ké trong thdng 10. Ching
téi nghiéng vé kich ban du bdo ty gid héi dodi gitta VND/USD cudi ndm 2023 mdt gid 6 mic khodng 3% (tlic
l& ha nhiét so vdi hién tai) nhd vao cdn cén hang héa tiép tuc duy tri thding du do gidm nhdp khdu, trong khi
kiéu h6i udc téng han so véi ndm trudc va vén FDI gia tdng gidi ngdn sé hd trg thi trudng ngoai héi trong
Q4/2023.

Vé mdat dinh gid, vdi viéc VN-Index diéu chinh manh trong thdng 10, P/E todan thi trudng gidm tU mudc 13,8
lan cu6i thdng 9 xuéng 12,7 lan cudi thdng 10 dua trén sé liéu BCTC Q3/2023. LNST toan thi trudng van
giadm svck nhung muc gidm dé thu hep lai ddng ké. Thi trudng diéu chinh md ra co hoi dau tu dai han véi cdc

cd phiéu 6 trién vong KQKD tdng trudng cao trong cdc quy tdi va dinh gid da gidm vé vung hdp dan.
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Khuyén nghi:

« Chung téi du bdo Kich bdn 1 - Thi trudng héi phuc ngdn han cé xdc suét cao xdy ra trong thdng 11 do vé
yéu t8 giao dich, VN-Index d& cho tin hiéu tao ddy tai vung hé trg quan trong, vdéi luc mua chd déng dé tao
cdp nén ddo chiéu. Vé cdc yéu t6 cd ban, xung dét tai Trung Déng tam thdi chua lan réng va cé thé dudc
kiém sodt, DXY va Igi sudt trdi phi€u Kho bac My cé thé ha nhiét. My va EU van c6 thé duy tri sdc tiéu dung
manh mé trong mua |& héi Q4/2023. Trong khi d6, 1Gi sudt vén duy tri 8 mic thdp, dau tu cdng sé dugc thic
ddy gidi ngan trong mua cao diém cudi ndm va dinh gid thi trudng dd gidm vé mdc hdp dan.

« Du bdo dong tién cta nha dau tu néi van ti€p tuc & lai véi thi trudng cé phiéu, vdi ty 1€ sinh 18i udc dat
7.87%, cao han muc tién gui binh quén. V&i nha dau tu ngoai, dong tién sé phu thudc nhiéu vao cdc dién
bién trén thi trudng thé gidi, hién khéng dé du bdo trong bdi cdnh xung dét dia chinh tri con nhiéu bét 6n.
Tuy nhién, nhiéu khd ndng khéi ngoai cé thé sé gia téng gidi ngdn trd lai trén thi trudng Viét Nam trong
ngdn han.

« Do dd, ching téi cho réing nha dau tu cé thé tham gia giao dich ngdn han vdi ¢ phié€u trong nhitng phién thi
trudng rung lé&c va bdn ra tai vung khdng cu cta VN-Index hodic khdng cu cla ting c6 phi€u cu thé. Béi véi
nha dau tu dang cé vi thé ndm giti ma cb phiéu yéu, gid cao thi tdn dung nhip héi phuc cla thi trudng dé ha
ty trong hodc cd cdu sang md c6 phi€u manh han thi trudng chung.

« Chung tbi dé xudt nha dau tu giao dich ngdn han vdi cdc nganh va cé phi€u hudng Igi ti chinh sdch cla
chinh phu, tinh hinh vi mé, gid c& hang hdéa, cé trién vong KQKD tich cuc va dinh gid hdp d&n nhu sau: Xay
|&p dién, Dau khi, Bau tu cdng, Chiing khodn, Thép, va mot s6 c6 phiéu riéng 1é trong nganh Ngdan hang,

N6ng nghiép (Budng)...




s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 11/2023 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

VNINDEX () 15gidy 30gidy 1m 3m 5m 15m 30m 1h 4h D 2D 3D W M 3M ~ ~~ gh 0o 1+ ~ £ cacchibao

Bidudd ~  Héso ~ | © b 13 <
1 ChisdVNINDEX 1TW @ 0105403 H1060.39 L1020.01 C1055.34 —5.28 (~0.50%) e
| v3
/ 1600.00
ju—Y
= Pinh  1536.45
D(/ 1500.00
1400.00
Z 1300.00
P
1200.00

0.5(1139.28)

U38ZTTIT.35] m
0.236{1077.02)
1055.34

900.00

B00.00

700.00

Day  649.10

600.00

500.00

— 1

400.00

100.0000

50.0000

SO S o i ||II|""II"""IIIII|"'"""""""”"""'-!I“" 1

Théng Nam Théng 9 2019 Thang Nam Thang 9 2020 Thang MNam Thang 9 2021

0.0000

. Py
— _ / -50.0000
\1,

-100.0000

Tr

Théng Mam Théng 9 2022 Théng Nam Thang 9 2023 Thang Mam Thang 9 2024 Thang Nam Thany {:}

Nguén: ABS Research



DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

MUC LUC TINH HINH KINH TE THE GICI 11
TINH HINH KINH TE VIET NAM 16
THI TRUGNG CHUNG KHOAN 25

NHAN DINH & KHUYEN NGHI 33




DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

TINH HINH KINH TE THE GIGI

Trdi nghiém ngay Mé tai khodn dé tham gia
Uing dung ABS invest room tu véin cia Trung
tém Tu véin Péu tu ABS
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so v@i thdng trudc

GDP My phuc héi ddng khich Ié trong quy 3
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Tdng trudng GDP Q3/2023 tdng trudng 4,9% (QoQ),
cao han so vdi ky vong cla cdc chuyén gia, va cao han
nhiéu so vdi muc 2,1% cta Q2/2023. Bdy Ia muc téng
manh nhat ké tir Q4/2021. Trong d4, chi tiéu tiéu dung
dong gdép 68% GDP Q3/2023 nhd thi trudng viéc lam
c6 su cdi thién manh mé&. Con s6 tdng trudng trén da
x6a tan nguy cd suy thodi clia My.

Tdng trudng kinh t€ My c6 thé chém lai trong Q4/2023
do cdc cudc dinh céng cla nghiép doan 6 t6 (UAW) va
viéc hang triéu ngusi My ti€p tuc trd khodn vay sinh

vién.

Lam phdt duy tri xu hudng gidm nhung vdi téc
do6 chGm
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* CPI thdng 9 tdng 0,4% so vdi thdng trudc va tdng
3,7% svck (bdng vdi muc tdng cla thdng 8), cao
hon du bdo trudc dé lan lugt [a 0,3% va 3,6%.

+ Chi phi nha & - von chiém 1/3 ty trong trong ré CPI -
tdng 0.6% so vdi thdng trudc va 7.2% svck, la
nguyén nhén chinh khién CPI t&ng. Trong khi dd, chi
phi ndng lugng tdng 1.5% con gid thuc phdm tdng
0.2% so vdi thdng trudc. Chi phi dich vu téing 0.6%
so vdi thdng trudc va tdng 5.7% svck.

e Cuc Du trir Lién bang (FED) d&t muc tiéu ty I€ lam
phdt hang ndm la 2% trong dai han. Cdc quan chic

Fed du kién ¢ thé dat muc tiéu vaio ndm 2026.

Bdo cdo viéc lam tét haon ky vong, cho théy kinh
té€ tdng téc da phuc héi
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e Theo Bdo cdo viéc lam cltia My, cdc chd doanh nghiép
M§ tuyén mdi 336.000 viéc lam trong thdng 9/2023,
day la muc téing trudng viéc lam cao nhat tinh tu
thdng 1/2023 va cao hon déng ké so véi con s6
227.000 viéc lam cla thdng lién trudc. Tuy nhién,
sang thdng 10, con s6 nay gidm chi con 150.000, thép
nhdt trong cung ky.

« Ty lé that nghiép tai My duy tri 6n dinh & mudc 3,8%
trong thdng 9, ngudng thdp nhdt trong lich si. Tuy
nhién tdng nhe l1én 3,9% trong thdng 10. D liéu gan
nhdt cho thdy s6 dan xin trg cdp thét nghiép hang
tuéin 8 My tdng vua phdi, bdo hiéu thi trudng lao déng
dang ha nhiét nhe.
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Chi s6 DXY

Cap nhat dén 02/11/2023
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Ngudn: WiChart.vn WGI’OUP

« Tinh dén ngay 02/11/2023, chi s6 DXY dang gitr 8 méc 106,06 (+3,8% so
véi dau ndm). Mot s6 nguyén nhan ly gidi cho viéc DXY duy tri 8 mdc cao cé
thé ké t&i nhu: (i) Nha dau tu ky vong Fed sé ti€p tuc thdt chdt tién té cho
dén ndm 2024; (i) Nén kinh t&€ My phuc hoi tich cuc trong khi thi trudng EU
va Trung Quéc am dam va (iii) Céng thdng leo thang gilta Israel va
Palestine thic dédy nhu cau trd an béng USD.

 Viéc DXY neo cao c6 &nh hudng Ién tdi ty gid va chinh sdch tién té cta Viét
Nam. Dong tién nudc ngodi sé chuyén sang cdc kénh dau tu khdc bdéng

USD nhdm thu dudc Igi nhudn cao han.

Loi suat trai phiéu My cac ky han
Cép nhat dén 02/11/2023

6%

4%

3%
12/2022 01/2023 02/2023 03/2023 04/2023 05/2023 06/2023 07/2023 08/2023 09/2023 10/2023

Bond yield US 5Y Bond yield US 10Y  — Bond yield US 1Y

Nguén: WiChart.vn

WGroup

« Cdc dgt bdn thdo trdi phi€u gan day 6 thi trudng My da ddy Igi sudt trdi phiéu
chinh phd My cé ky han tir 10 ndm tdng khéng ngling, cé Idc vugt méc 5% lan
dau tién sau 16 ndm, sau d6é nhanh chéng diéu chinh va hién dao déng quanh
ngudng 4,85%.

« DU liéu do B6 Tai chinh My céng b6 cho thdy NDT Trung Quéc dd bdn rong
21,2 ty USD c6 phiéu va trdi phiéu My trong thdng 8/2023. Trong dé, 15 ty
USD la lugng bdn rong trdi phiéu kho bac My. Béy la lugng bdn rong manh
nhét 4 ndm qua trong 1 thdng. Trung Quéc dd huy déng ngoai té dé bdo vé ty
gid déng ndi té trudc dp luc mat gid tir xu hudng téing clia déng USD va sy rut
vén cla cdc NDT ngoai khai thi trudng chiing khodn Trung Quéc gan day.
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Nguén: Investing, ABS Research
Cdc s6 liéu kinh té€ kém khd quan bdo hiéu nén kinh t€ Trung Quéc can nhiéu
thdi gian han dé phuc héi trd lai. Tang trudng kinh té téng thé cha Trung Quéc
ch&m lgi mot chut trong Quy 3, tdng 4,9% so va&i cung ky trong Quy 3 (tU 6,3%
so vdi cung ky trong Quy 2). Vén FDI vaio Trung Quéc gidm 34% trong thdng 9
ndm nay so vdi cung ky ndm ngodi.
Chi s6 PMI chi dat 49,5 trong thdng 10 cho thdy su thu hep, gidm tré lai sau
khi tdng nhe Ién 50,2 trong thdng 9.
Tinh trang gidm t6c cua kinh té€ Trung Quéc da géy dp luc |én moi thd, tu thi
trudng chidng khodn nudc nay cho tdi gid hang hod cd bdn. Gidi chuyén gia
kinh t€ dd déng loat cdt gidm dy bdo tdng trudng kinh t& TQ 2023 con 5%.

PMI cta EU va Anh Quéc & muc théap

12,0% 50

10,0%

:

NN
8,0% . '
6.0% ‘
40% 40
2.9%
2,0%
0.0% 35

09/2022 10/2022 11/2022 12/2022 01/2023 02/2023 03/2023 04/2023 05/2023 06/2023 07/2023 08/2023 09/2023 10/2023

m PM| san xudt EU mmmm PMI san xudt Anh CPI EU (%YoY) CPI Anh (%YoY)

Nguén: Investing, ABS Research

PMI sén xudt cta cd EU va Anh du cé su cdi thién so vdi thdng 8 tuy nhién
van & dudi méc ma réng.

Gid ndng lugng ti€p tuc giam va da tdng gid thuc phdm ha nhiét la nhing
dong luc chd chét d6i véi nén kinh t& chdu Au. Theo Eurostat, gid ndng lugng
trong thdng 10 vUa qua tiép tuc gidm manh 11,1%, sau khi gidm 4,6% trong
thdng trudc. Da téing gid thuc phdm va d6 udng cling chdm lai, chi téing 7,5%
trong thdng 10 so v&i muc tdng 8,8% trong thdng 9.

« Du tdng trudng kinh té con chdm, song vdi nhiing tin hiéu tich cuc tir cubc

chién chéng lam phdt va cé thém nhitng déng luc téing trudng, nhiéu quéc gia

chau Au dugc ky vong sé budc vaio thdi ky phuc héi viing chéc hon.
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o Cdc NHTW Ién tam ngling tdng lai sudt
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Nguén: Investing, ABS Research

Khéng ném ngodi du dodn trudc dé, Fed gili nguyén
IGi sudt & muc 5,5% trong cudc hop thdng 11.

Vé khd ndng ra quyét dinh Idi sudt thdng 12 tdi, su
gia tdng cuda Igi tic trdi phiéu kho bac My khong khdc
gi moét dgt tdng 1di sudt, do dé Fed c6 thé tri hodin 16
trinh tdng 13i suat thém mét thai gian.

Thi trudng dang ddnh gid xdc sudt Fed téng Iai sudt
trong cudc hop thdng 12/2023 la 25%, va cao hon
mot chdt trong ky hop dau nédm 2024, nhung khéng
chdc chdn. Fed dudc du bdo sé tiép tuc thét chdt tién
té va khéng ha la@i sudt trude thdng 9/2024.

ECB tam ding téng lai sudt
5,00%
4,50%
4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

0,00%
01-202204-202207-202210-202201-202304-202307-202310-2023

Nguén: Investing, ABS Research

NHTU chau Au (ECB) dd tuyén bé ngling tdng Idi
sudt do lam phdt giam va cho vay sut giam, lam
phdt bét dau 6n dinh.

Mdc du lam phdt dd gidm nhung ECB khéng ky
vong lam phdt sé quay tré lai muc tiéu 2% trudc
ndm 2025.

NHTU Anh (BOE) vlta quyét dinh gitt nguyén 1ai
sudt & muc 5.25%, cao nhdt trong 15 ndm, déng
thsi phdt di tin hiéu sé khong sém cét giam i
sudt do lam phdt tai Anh cao nhdt trong sé cdc

nén kinh té 16n khdc trén thé gidi.

NHTW Trung Quéc giir ldi sudt khéng déi

4,80%

4,40%

4,20%

4,00%

3,60%

3,20%
01-2021 06-2021 11-2021 04-2022 09-2022 02-2023 07-2023

@ | (i sudt cho vay cd bdn (LPR) - 1 ndm

L&i suét cho vay cd bdn (LPR) - 5 ndm

Nguén: Investing, ABS Research

NHTW Trung Quéc (PBoC) dd tién hanh cdc hoat
dong cho vay trung han (MLF) tri gid 789 ty nhén
dan té (107,96 ty USD) dé duy tri du thanh khodn
trong hé théng ngdn hang; déng thdi gitr 16i sudt cho
vay ky han mét ndm & mdc 2,50%, khong thay déi so
véi trudc dé nhéim vuc ddy nén kinh té.

Tuy nhién, viéc ndi long tién té hon niia cé thé lam
gia téng khodng cdch gitia 1ai sudt chinh séch cla
Trung Quéc vdéi My, tao dp luc giam gid déng nhan

dan té,

3,45%
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e CPI thdng 10 - da tang chiing lai DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

. N , . , Cen CPI va lam phdt cd bdn cdc thdn
* Nhin chung lgm phdt van trong tdm kiém sodt. CPI thdng 10 chi tdng 0,08% MoM. Téc do M p 9

tdng gid svck ti€p tuc da giam tir dGu ndm. Trong khi lam phdt co ban T10 chi tdng 3,43% 1,20% 6.00%

svck, chi s6 CPI téing 3,59% svck, t6c d6 tdng déu gidm so vdi thdng trudc. Tuy vay, day vén 5.00%
0,80%
l& cdc midc lam phdt cao trong nhiéu ndm qua va tiém an nhiéu rai ro téng trd lai.
4,00%
« M6t s6 dia phuong thuc hién tdng hoc phi va gid gao trong nudc tdng theo gid gao xudt ’

r
0,40%
khéu dudc cho la nhitng nguyén nhan chinh lam cho CPI thdng 10/2023 tdng so vdi cung ky. ' 3,00%
m 14l

« Tinh binh quén 10 thdng, lam phdt c¢d bdn cao hon CPI la do binh quén gid xdng dau gidm 0,00% 5 00%
13,2% svck, gid gas gidm 8,55% la yéu t6 kiém ché téc db téing cla CPI nhung thuéc nhém
hang dudc logi trlr trong danh muc tinh lam phdt co ban. “0.40% 102022 12-2022 02-2023 04-2023 06-2023 08-2023 10-2023 100%
mmmm CP| (MoM) - phai CPI (YoY) Lam phdt cd ban (YoY)

Théng ké gié hang héa tiéu dung cdc thdng

Nguén: GSO, ABS Research

Gié hang héa tiéu dung Ty trong (%) Xu hudng 01-2023 02-2023 03-2023 04-2023 05-2023 06-2023 07-2023 08-2023 09-2023 10-2023
CPI (YoY) 100 T, _— 4,9% 4,3% 3,4% 2,8% 2,4% 2,0% 2,1% 3,0% 3,7% 3,6%
Hang &n va dich vu &n udng 33,6 —mem 6,1% 4,3% 4,0% 3,6% 3,6% 3,3% 2,6% 2,3% 2,9% 2,8%
Luang thuc 3,7 e 3,7% 3,6% 3,8% 3,8% 3,9% 3,8% 3,8% 7.0% 105% 11,3%
Thuc phdm 21,3 Mve— 6,1% 3,8% 3,3% 2,9% 2,9% 2,6% 1,8% 0,9% 1,2% 0,9%
An ubng ngodi gia dinh 8,6 Tm—a . 7,0% 5,7% 5,8% 5,4% 5,2% 5,0% 4,0% 3,8% 4,0% 4,0%
D6 udng va thudc & 2,7 Tee— . 4,4% 3,9% 3,7% 3,6% 3,4% 3.2% 3,1% 3,1% 3,0% 2,8%
May mdc var gidly dép 5,7 Tt 2,8% 2,7% 2,5% 2,3% 2,2% 2,2% 2,0% 2,0% 2,1% 2,0%
Nh& & vér VLXD 18,8 “S— 6,9% 7,.9% 6,7% 5,2% 6,4% 6,5% 6,5% 7.1% 7,3% 6,9%
Thiét bi v&i d6 dung gia dinh 6,7 T —m 2,9% 2,8% 2,7% 2,3% 2,2% 2,1% 2,0% 1,8% 1,8% 1,7%
Thudc vér dich vy y té 5,4 T T, 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,5%
Giao théng 9,7 = 0,1% -02% -49% -39% -89% -12,0% -93% -0,3% 3.2% 3,9%
Buu chinh vién thong 317 ™, -02% -03% -03% -03% -05% -06% -1,0% -1,1% -1,3% -1,3%
Gido duc 62 T~ .~ 116% 10,4% 8,4% 6,0% 5,7% 5,8% 5,6% 5,1% 7,3% 7,1%
Vdan héa, gidi tri var dulich 46 T, 5,3% 4,7% 4,7% 3,0% 2,5% 2,3% 1,7% 1,4% 1,4% 1,3% Nguén: GSO, ABS Research

D6 dung va dich vu khdc 3,6 S 3,5% 3,4% 3.2% 3.3% 3,4% 3,4% 5,9% 5,9% 5,9% 5,9%




o Ngdanh sdn xudt tich cuc, tuy nhién PMI véan dudi ngudng 50 diém
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IIP cé su cdi thién tuy nhién PMI c6 két quda kém hon so véi thang trudc
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San xudt céng nghiép thdng 10 tiép tuc xu hudng tich cuc khi chi s6 san xudt todn
nganh cong nghiép (IIP) thdng 10/2023 udc tdng 5,5% so vdi thdng trudc va téing
4,1% so vdi cung ky ndm trudc.

Trong dé cdc nganh tdng cao svck bao gébm san phdm tir cao su va plastic tdng
9,5%; san pham thubc |4 téng 9,1%; san phdm tu kim loai ddc s@n (trtr mdy mdc,
thiét bi) tdng 8,7%; khai thdc qudng kim logi tdng 6,3%; sdn xudt ché bién thuc
phdm tdng 6,1%; hod chdt va sdn phdm hod chat tdng 5,9%; khai thdc, xi ly va
cung c@p nudc téng 5,3%.

TU chiéu ngudc lai, chi s6 IIP cla mét s6 nganh sén xudt gidm I& phudng tién van tai
khdc gidm 7,3%; xe c6 déng cd giam 4,1%; khai thdc dau thé va khi dét tu nhién
gidm 4%; san phdm tU khodng phi kim logi khdc gidm 3,7%; gidy va san phdm tu
gidy gidm 2,7%...

Théng ké tdng trudng sdan xudt cé6ng nghiép theo nhém nganh (10/2023)

Hoat dong dich vu hé trg khai thdc mé va...
San xudt san phdm tir kim loai ddc sdn...
San xudt giudng, ta, ban, ghé
Dét
Sdan xudt sdn phém tU cao su va plastic
San xudt kim loai
San xudt, ché bién thuc phém
San xudt trang phuc
San xudt hod chét va san phdm hod chat
Hoat déng thu gom, xUr ly va tiéu huy rdc thdi;...
San xudt gidy va san phdm tir gidy
Khai thdc, x{ ly va cung céip nuéc
San xudt thudce ld
San xudt mdy mac, thiét bi chua duge phan...
In, sao chép ban ghi cdc loai
San xudt xe c6 dong cd
San xudt da va cdc san phém cé lién quan
San xudt san phdm dién t
Céng nghiép ché bién, ché tao khdc
San xudt san phdm tir khodng phi kim logi...
Sdn xudt thiét bi dién
Ché bién gbé va sén xudt san phdm tir gb
San xudt dé uéng
Khai khodng khdc
Sd&n xuét thudc, hod dudc va dudc liéu
Thodt nudc va xU ly nudc thdi
Khai théc than
San xudt phugng tién van tdi khdc
Khai thdc déau thd va khi dét tu nhién
Sla chiia, bdo dudng va [dp ddt mdy méc VA... s
Sdn xudt than cOC p——
Khai thdc qudng kim |ogim—

-40,0%  -20,0% 0,0%

20,0% 40,0% 60,0% 80,0%

%MoM W %YoY ‘
? ’ Nguén: GSO, ABS Research

« PMI thdng 10 cla Viét Nam van n&dm dudi ngudng 50 diém, khi gidm vé mdc
49,6 so véi 49,7 diém cua thdng 9. K&t qud nay cho thdy sutc khde cla

nganh san xudt suy giam thdng thd hai lién tiép. 18



s Xuét nhdp khau tiép tuc phuc hoi
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Kim ngach xudt khéu, nhap khéu va cdn cén thuong mai thdng 10 cdi thién so vdi thdng 9. Tinh chung 10 thdng, t6ng kim ngach xudt, nhdp khdu hang héa udc dat 557,95

ty USD, gidm 9,6% so vdi cung ky ndm trudc, trong dé xudt khdu gidm 7,1% (cung ky dat 313,5 ty USD, tdng 16,2%); nhép khau gidm 12,3% (cung ky dat 303,9 ty USD, tdng

12,4%). Cdn cén thugng mai hang hdéa 10 thdng ndm 2023 udc tinh xudt siéu 24,61 ty USD.

Trong dé, kim ngach xudt khdu nhédm hang chinh (c6ng nghiép ché bién) gidm 8,3% so vdi cing ky ndm 2022, trong khi cdc sdn phdm cta nganh néng nghiép tiép tuc cé

nhiing déng gdp an tugng, ndi bat ld nhdm hang rau, cd, qua téing 78,9% trong 10 thdng svck.

Xudt siéu Quy 3 cao hon Quy 2 l& diém sdng trong buc tranh thusng mai hang hod quéc té. Kim ngach nhdp khdu nguyén vat liéu va mdy mdéc thiét bi cho san xudt cia mét

s6 nhdm hang xudt khéu cha luc Q3 téng so véi Q2 phdn dnh ddu hiéu tich cuc trong nhdp khdu tu liéu san xudt ctia nén kinh té. Kim ngach nhép khéu cdc mdt hang nguyén

liéu phuc vu sé@n xudt hang xudt khdu tiép tuc tdng trong thdng 10.
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Nguén: GSO,, BS Research 19



o FDI - diém sdng kinh té
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Vén dau tu thuc hién va sé du dn duy tri xu hudng tdng (Bvt: Triéu
uSD)

m \/6n ddng ky V8n thyc hién e SG dy dn cdp mdi - phai
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Nguén: FiinProX, GSO, ABS Research
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l Lai suat lién ngan hang cac ky han

Cép nhat dén 31/10/2023
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Nguon: WiChart.vn

WG roup

 Ldi sudt VND binh quén lién ngén hang tai ky han
qua dém (ky han chinh chiém hon 90% gid tri giao
dich) trong phién 31/10 dd gidm vé con 0,81% tU
muc 0,96% ghi nhdn vao phién trudc dé. Nhu vay,
chi trong vong 1 tuan, 1di sudt qua dém lién ngén
hang da giam hon 2 diém %. DU vdy, mdc 1ai suat
nay van cao han nhiéu so vdéi cudi thdng 9 (0,19%).
« Cung vdi ky han qua dém, 1ai sudat cdc ky han chu
chét nhu 1 tudn, 2 tuén va 1 thdng cling déu gidm

manh trong nhitng phién giao dich cuéi thdng 10.

I Lai suat huy ddng 12 thang theo nhom NH
Cap nhat dén 02/11/2023
10%

9%

TO1'23 T03'23 T05'23 T07'23 T09'23 T11'23

LSHD 12 thédng nhém NHTM LSHD 12 thang nhém NHTM
Ién nho

— LSHD ki han 12 thang nhém
NHTM Nha nudc

Ngudn: WiChart.vn

WGroup

Ldi sudt huy ddng van ti€p tuc trong xu hudng gidm
trong nhiéu thdng qua. 3 thdng dau ndm mdc IGi sudt
trung binh ky han 12 thdng la trén 8%/ndm. Dén quy
Il, 1&i sudt gidm vé quanh méc trung binh 7%/ndm.
Thdng 9, thdng 10 hau hét ngdn hang niém yét Idi
sudt quanh méc 5-5,5%/ndm.

Muc 1@i sudt cho vay trung binh cla tét cd cdc khodn
cho vay cdc ky han, hién hitu va mdi gidi ngén chi la
5,94%, gidm 1,75% so vdi dau ndm va gidm 0,29%
svck. Ldi sudt trung binh céc khodn cho vay mdi da

giam 2-2,2% so vd&i dau ndm.

Téng trudng tin dung tinh dén 27/10/2023
dat 7,10% tinh tiUr dau nédm

20,00% 18.20%
17,30%
15% o
15,00% 13,90%3,60% 13,600/014’50 o
12,10%
10,00%
7,10%
5,00%
0,00%
2015 2017 2019 2021 27/10/2023

Nguén: ABS Research

« Tinh dén ngay 27/10, tin dung todn nganh kinh té
téing 7,1% so vdi cubi ndm ngodi, chi téing nhe so vdi
cudi thdng 9 (6,92% ytd) va con xa chi tiéu tdng
trudng 14% cho cd ndm 2023.

« Nguyén nhéan tdng trudng tin dung thap chi yéu xudt
phdt tur phia cau va kha ndng hdp thu tin dung cla
nén kinh té.

« MOi trudng I@i sudt cao trén toan c@u va ng xdu tiép
tuc gia tdng khién cho cdc ngdn hang ddnh gid mét
cdch thdn trong hon khi gidi ngdn cho vay, ciling tdc

dong tdi kha nding tdng trudng tin dung.
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s Ty gid leo thang

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

I Ty gia USD/VND tai cac NHTM
Cap nhat dén 03/11/2023

24 000
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— Ty gid dd NHTM muavao  — Ty gid d6 NHTM ban ra Ty gid dd NHTM chuyén khoan

Ngudn: WiChart.vn

WQG roup

Ty gia USD/VND trén thj truong tu do
Céap nhat dén 03/11/2023
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Nguén: WiChart.vn

WGroup

« Ty gid USD/VND tiép tuc tdng manh trong thdng 10. Ty gid bdn ra tai NHTM cudi thdng 10 & muc 24.730 VND/USD, tdng 4,5% so vdi dau ndm. Tuy nhién, sang dau
thdng 11, dp luc ty gid d& phan ndo giam bdt. Trong thdng 10, NHNN d& c6 dong thdi can thiép vao thanh khodn cla thi trudng lién ngdn hang théng qua hoat déng

phdt hanh tin phiéu ky han 28 ngay dé han ché hoat déng dau cd ty gid.

« M6t s6 yéu té rui ro ty gid trong giai doan cudi ndm cé thé ké téi nhu (i) Nhu cau nhdp khdu hang héa, nguyén vat liéu phuc vu san xudt, kinh doanh gia tdng; (i) Lam

phdt dang cé dau hiéu quay trd lai; (iii) Chénh Iéch 1@i sudt trong nudc va Idi suat déng USD trén thi trudng qudc té ngdy cang thu hep

« Ngudc lai, cdc yéu t6 thi trudng khdc hé trg dién bién ty gid la (i) Dong von FDI 6n dinh giai doan gan déy dudc ky vong sé gidp ha nhiét ty gid; (ii) Thdng du thusng

mai ghi nhdn 26,21 ty USD trong 10 thdng dau ndm. Ngodi ra, NHNN hodan toan cé thé sif dung dén bién phdp bdn ngoai té dé binh 6n ty gid USD/VND khi nguén

cung ngoai té giai doan hién nay cling van cho thdy trang thdi thudn Igi.

22



s Thi truGng ma s6i dong

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

I Loi suéat trai phiéu VN céac ky han
Cap nhat dén 02/11/2023

6%
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1%
12/2022 01/2023 02/2023 03/2023 04/2023 05/2023 06/2023 07/2023 08/2023 09/2023 10/2023

— Bond yield Vietnam 10Y Bond yield Vietnam 5Y Bond yield Vietnam 1Y

Nguén: WiChart.vn “

« Trong boéi canh tin dung tdéng thdp, thanh khodn tuong déi du thia, tir ngay 17/9/2023 Ngén
hang Nha nudc dd lién tuc cé cdc phién phdt hanh tin phiéu ky han 28 ngay dé huit tién vé trén thi
trudng md. Ly ké tir 19 dén 26/10, cé 73.550 ty dong dd dudc hut rong. Tuy nhién, xét téng trong
thdng 10, NHNN bom rong 114.600 ty dong, khéi lugng tin phi€u luu hanh trén thi trudng 6 muc
208.399 ty dénag.

+ Lgi sudt TPCP: Ldi sudt clia TPCP Viét Nam cling ky han dang thép hon rét nhiéu so véi My. G ky
han 10 ndm, Igi sudt dang la 2,96%/ndm. Su ngudc chiéu trong chinh sdch tién té va xu hudng
lam phdt la yéu t6 tao ra chénh léch trén. Trong khi My dang thdt chdt tién té thi Viét Nam dd sém
ndi ldng chinh sdch trd lai tir gitta thdng 3-2023 dén nay.

Du trif ngoaqi héi ciia Viét Nam cdc thdng (Triéu USD)

90.000
89.241

89.000
88.133
88.000 87.679
87.226
87.000
86.400 86.346

86.000 85.802

85.000 I

84.000

01-2023 02-2023 03-2023 04-2023 05-2023 06-2023 07-2023
Nguén: Wichart, ABS Research

I Thi trudng mé
Cép nhat dén 02/11/2023
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s MGt s6 thong tin chinh sdch néi bat thdng 10 DABS

L] TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

N6i dung Tdc dong ky vong

31/10/2023

30/10/2023

28/10/2023

23/10/2023

22/10/2022

6/10/2022

Lo trinh thodi vén Nha nudc tai TKV dén 2025 Ndang cao hiéu qud quan tri vé tai nguyén, dau tu, chi phi.

Ky két cdc hgp dong lién quan va trién khai chudi dy dn khi— dién L6 B - O _ e _ B . . _
’ ’ \ Day la su kién tao tién dé dé Petrovietnam va cdc doi tdc tiép tuc trién khai

Mén (Thdéa thudn khung L6 B; Bién bdn théng nhat néi dung Hgp déng Bdn khi . o )

N \ \ cdc dy dn thanh phdn trong thdi gian téi.

O M6én I; Trao thau Hgp dong EPC#1).

Phé duyét Dé dn cd cdu lai Tép dodin Dau khi Viét Nam (giai doan dén hét Nang cao khé nding canh tranh va hiéu qud hoat déng sau khi thuc hién cg

ndm 2025) cau lai, x{ ly tén tai

Khai mac Ky hop thr 6 Quéc héi khéa XV. Néi dung
- (i) Du todn ngdn sdch nha nudc, phudng én phdn b6 ngdn sdch Trung udng
ndm 2024, cdc ké hoach vé phdt trién kinh té - x& héi, cd cdu lai nén kinh té, . \ ’

‘ ) L - Tdc dong I8n dén cdc hoat ddng dau tu cong, thi trudng bat déng san,
dau tu cong trung han, tai chinh quéc gia va vay, trd ng cong. o

tdng trudng tin dung, tding trudng kinh té...

- (i) Xem xét théng qua 09 du dn ludt, trong dé cé cdc ludt quan trong bao
gom: Luét Bat dai (stia d6i); Ludt Nha & (stfa d6i); Luat Kinh doanh bat dong

san (stia d6i); Luéit Cdc t6 chic tin dung (stia d6i), v.v.

B6 Cong an théng tin vé viéc dinh danh sé nha va chd s hitu BDS Chinh pha cé thé thuc hién ddnh thué tai san véi ngudi cé nhiéu bat déng

sdn, c6 thé gy tdc déng tiéu cuc dén thi trudng bat dong san.

Thué VAT ti€p tuc dudc dé xudt giam trong 6 thang dau ndm 2024 Ho trg téing trudng tiéu dung trong nudc.

Nguén: ABS Research
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s Téng quan TTCK thdng 10/2023 YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TRG VE VACH XUAT PHAT Di&n bién diém s6 VNIndex trong 01 n&m trd lqi

* Sau 4 thdng thi trudng téng trudng néng, VN-Index trong thdng 10 lién tuc cé
cdc phién giam diém manh, dua diém sé két thdc thdng vé moéc 1.028,19, gidm
-10,91% so vdi cubi thdng trudc va chi tdng +0,25 diém so vdi két phién ngay
31/10/2022. VN-Index chiu dp luc I6n tir nhém Bdn 1é, Bat déng san va Ching 098

khodn. Trung binh GTGD/phién gidm manh -38,6% so vdi thdng 9 xuéng con 1,028

14.392 ty déng/phién. Thanh khodn sut gidm phdn dnh tém ly r&i bo thi trudng

cla nha déu tu.

« Giam diém van la xu hudng chinh cla cdc thi trudng trén thé gidi khi Igi sudt trdi
10/2022  11/2022 12/2022 01/2023 02/2023 03/2023  04/2023 05/2023  06/2023 07/2023 08/2023  09/2023 10/2023

phi€u My lién tuc téng. VNIndex ti€p tuc l&d mét trong nhiing thi trudng bién

doéng manh nhat.

Bién dong chi s6 mét s6 TTCK trén thé gidi Trung binh GTGD/phién cia VNIndex trong 01 ném trd lai

% thay d6i IM % thay d6i 3M % thay d6i 6M % thay déi 12M 23437

VNINDEX
Dow Jones
Nasdaq
S&P 500
Shanghai
DAX
Nikkei 225
SET

FTSE 100

11/22  12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23

Nguén: Investing.com,Fiinpro, ABS Research 26



DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

s Diém lai mét s6 phién ctia VNIndex trong thdng 10

Thi trudng bi dnh hudng tiéu cuc béi cdc tin tic, dong thdi KQKD Quy 3 clia cdc doanh nghiép khéng dat nhu ky vong. Bén canh su tdng trudng tich cuc tir mét sé it nhém
nganh nhu Chidng khodn, Dau khi... thi su sut gidm KQKD Q3 svck van la xu hudng chung clia todn bé cdc doanh nghiép niém yét. Xung dét tai Trung Boéng, Igi sudt trdi phiéu
Kho bac My lién tuc téng, ty gid VND/USD ciing lién tuc t&ng. Ngodi ra, ngdy 26/10, tin tdc tdp doan Vingroup phdt hanh 250 triéu USD trdi phiéu chuyén déi c phiéu VHM, vdi
diéu kién thanh todn hang quy khd bat Igi, khién cdc c6 phi€u”ho Vin” (VHM, VIC, VRE) va MSN bi kh6i ngoai bdn rong khéi lugng 16n trong thdi gian sau dé. Diéu nay dan tdi
tdm ly hodng loan, bdn thdo clia nha déau tu. Thanh khodn cha thi trudng thép, dp luc bdn gia tdng ddc biét tir khéi ngoai va td chiic trong nudc bdn gidi chép.

Bién déng VNI trong thdng 10/23 Bién déng thanh khodn VNI trong thdang 10

2/10: PMI Viét 25.000
1.180 Nam thdng - : 20/10:
9/2023 gidm trd || Z/10: NG ra sy kién My lén ké
lai xudng dudi 50 || xung dét Hamas - 17/10: hoach mua 6
1.160 i&m Israel Nga dinh chi| | trieu  thiung
nhép khdu hdi| [ dgu du trir
s@n Nhat Ban 20.000
1.140 22/10:
B6 Cong an thong
tin vé viéc dinh
1.120 danh s& nha va cha
s& hitu BBS 15.000
~ /—
1.100 9/10: Thué VAT
’ tiép tuc dugc dé 2710
xudt giam trong 6 ECB quyét dinh
thdng dau ndm gitt  nguyén IGi
1.080 2024 sudt sau chudi 10 10.000
26/10: 1an t&ng lién tiép ’
Vingroup hodn thanh
1.060 phdt hanh 250 triéu
USD  trdi  phiéu
chuyén d&i c8 phiéu
1.040 VHM 5.000
30/10:
1.020 Du dn khi - dién L6
B dudc g8 nut that
sau 20 ndm
1.000 0
TR R N FEREEE: 1N RNURRSgREgREORENNERARRARRYY
3060638336006 863863686386G6680630 339303039333 3333333333983333393
8838858338232 3IYYNIAQITINAILNLRNIL® 6838858825023 302 2RFNRARAIARRNARE
Nguén: Fiinpro, ABS Research
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o Hanh déng caa NPT trong thdng 10

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Luc mua rong ctia NDT cd nhdn yéu dan

7.598 7.853

1359 3.374 3.378
1.436 - 2.463

[ ] [ ]
(887) (1.116)

(4. 878)

(13.483)

(19.016)

11/22  12/22  01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23  10/23

Khéi tu doanh giao dich than trong

3.043
1.583

1.001

650 l e

m B 0
I i . [

602
(716) (602) (1.072) (828)

(1.872)
(3.387)

(4.520)
11/22  12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23

* Nha dau tu nuéc ngodi duy tri d& bdn rong. Lugng bdn rong cta khéi ngoai
I -2.724 ty VND, tuy nhién d@ gidm chdm lai so vdi thdng trudc. Cdc mé c6
phigu bi bdn rong chd yéu I MWG (-1.414 ty), MSN (-602 ty), VPB (-571 ty),
VHM (-498 ty), VIC (-356 ty)..
mua gém STB (+718 ty), DGC (+636 ty), PDR (+179 ty), PVD (+159 ty), GEX
(+133 ty)...

« Nha dau tu cd nhan giao dich dm dam, luc mua rong suy yéu. Thi trudng

Ngudc lai, cdc cb phiéu dugc khéi ngoai gom

gidm diém manh khién dp luc bdn cda NDT tdng cao. Viéc thi trudng chua
tim dudc diém can bdng va héi phuc khién nha dau tu giao dich cling than
trong han.

Khéi ngoadi tiép tuc da bdn rong

15.973
12.833

3.788 2.759

H = L
(640) - . (364) (467) -

(2.772) (3.078) (2.550) (2 724)
(4.466)

11/22  12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23

Nguén: Fiinpro, ABS Research
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s Chuyén déng c6 phiéu trong thdng 10

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién dong gid c6 phiéu trong nhém VN30

3%

0%

) ° |
1% -1% o,

7% -8% -8% -8%

-8% _8%

SSB VJC VCB HDB ACB VIB MBB BVH CTG VPB VNM

Top 5 c6 phiéu dnh hudng tich cuc dén VNI

0,40%

0,10%
0,05% 0,04%
LPB vJC SSB VCB

9% -9% _g

“11% 119

- 0,
12%.12,5% 130,

_140
14/0-14%_14,90/&150/q15,50/&16% I I

-18%

-19% I

218%|
-24%

-28%

POW SHB BID FPT TPB STB HPG GVR VIC VHM PLX VRE GAS BCM TCB SSI SAB MSN MWG

Top 5 c6 phiéu dnh hudng tiéu cuc dén VNI

MSN BID VIC VHM GAS
-0,19% -0,23%

-0,27%

-0,81%

0,03%

-1,18%

YEG

Nguén: Fiinpro, ABS Research 29



s Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

»  Trong thdng 10, phén Ién cdc céng ty niém yét déu dd cong b6 day diu KQKD Q3/2023, cho thdy két qua kém khda quan han so vdéi cung ky 2022, khién thi trudng
khéng dat dudc ky vong va bét hdp déan. Song, tinh hinh vi mé chua cé tin hiéu thuc su khd quan ciing & ly do dé ndng tadm ly NDT. Hau hét cdc nhém nganh déu
chiu chung téc dong gidm cua thi trudng, nganh Truyén thong I nganh duy nhat tdng gid véi md c6 phiéu n6i bat 1o VGI va YEG.

¢ Cdc nhdm nganh néi bat trong thdng 10 bao gom:

> Nhém c6 phi€u Bdn Ié: Bdn |é ld nhém nganh bi bdn nhiéu nhat trong thdng 10, gidm -26,68% so vdi thdng trudc. Hai trong nhitng cé phi€u gidm manh nhat
la MWG, DGW

> Nhém c6 phié€u Dich vu tai chinh va Bat déng sdn: Hai nhédm c6 phiéu nay cling gidm ddng ké khi nén kinh té chua thuc su phuc héi déng thdi thi trusng bat
ddng sdn van con nhiéu khé khan.

> Nhém cé phi€u Dau khi: Mdc du KQKD clia nhém nay cé su tdng trudng manh mé tuy nhién khéng thé trdnh khoi su gidm gid chung cta todn thi trusng,
gidm -11,35% so vdi cudi thdng 9.

Chuyén déng gid cdc nhém nganh

Bdn 1&-26, 65

Dich vu tai chinh -14,70% I
Bdt dong san -13,13% I
Thuc phdm va d6 uéng -12,69% I
Dién, nudc & xdng ddu khi dét -12,61% I
Hoéa chét -12,14% I
Déu khi -11,35% I
Hang & Dich vu Céng nghiép -10,67% NG
Xay dung va Vat liéu -9,99% NN
Hang cd nhén & Gia dung -991% IS
Tai nguyén Co ban -9,60% I
Céng nghé Théng tin -8,05% I
Y té -7.62% I
Bdo hiém -6,87% I
Ngén hang -4,96% I
O 6 var phu tung -2,99%
Du lich v& Giai tri -1,55% M
Truyén théng 2. 5,35 %

Nguén: Fiinpro, ABS Research 30



s Két qud kinh doanh cdc DNNY Quy 3/2023 (1/2) DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Nganh ICB L2 Venhoa 6T Q3/23 LNST Q2/23 LNST Q3/22 Tding trudng QoQ (%)  Tding trudng Yo (%)
(03/11/2023)

Ngan hang 1.765.240 47.679 49.964 48358 _4,6% 3,3%
BGt dbng san 800.044 15518 15.138 22.208 2,5% 31,8%
Thuc phém va d6 udng 570.863 8.407 9.133 9.967 -8,0% -8,4%
Hang & Dich vu Cong nghiép 421761 8.790 11.347 9.491 22,5% 19,6%
Pién, nudc & xdng déu khf dét 396.386 4.892 7.760 8.127 -37,0% _4,5%
Tai nguyén C6 ban 231.982 2.053 857 _4.458 139,6% -119,2%
Xay dung var Vat liéu 228315 2.803 2.969 3.063 _5,6% “3,1%
Dich vu t&i chinh 194511 3.225 3212 1.345 0,4% 138,7%
Héa chdt 182.753 1.664 2.596 5.661 -35,9% _54,1%
Déu khi 144522 4593 2.845 495 61,4% 475.2%
Cong nghé Théng tin 125.609 2225 1.994 1.921 11,6% 3,8%
Vién théng 99.954 2.041 -579 23480 4523% -124,7%
Du lich vé&1 Gidi tri 99.725 -1.760 _987 2128

Bdn 1& 95.297 445 63 1381 611,4% _95,5%
Hang cd nhén & Gia dung 69.165 1.058 1.247 1.741 -15,2% -28,4%
Bdo hiém 65.054 1.255 1.436 907 ~12,6% 58,3%
Y t& 53.990 867 1.058 933 -18,0% 13,4%
Truyén thong 52.246 229 317 19 27.8% 1564,3%
O 6 v&1 phu ting 21.299 175 133 401 31,5% -66,9%

5.618.716 106.160 110.502 111.781



> K&t qua kinh doanh cdc DNNY Quy 3/2023 (2/2) YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Vé Két qud kinh doanh Quy 3/2023:

>

Téng quan: LNST cua toan thi trudng suy gidm -5% svck Q3/2022 va suy gidm -3,9% so véi Q2/2023.

Theo mot s6 nhédm nganh chinh:

Ngén hang lad nhém nganh déng gdép 18n nhat (45%) vao LNST cta todn thi trudng trong khi vén héa chiém 31% v6n héa & cda 3 san. Tdng trudng LNST Q3 cla
nhém Ngdn hang ghi nhdn & mic dm nhe -4,6% trong béi cdnh NIM bi thu hep, tdng trudng tin dung thdp va ng xdu tdng. BCTC Q3/2023 cho thdy téng ng xdu
clia cdc ngdin hang dén cudi Q3/2023 tdng manh 52% so vdi dau ndm 1én hon 210.000 ty dong, day ty 1é ng xdu trén du ng vay tdng ti 2,56% Ién 2,61%... Ddng
chu y, ng dudi tiéu chudn téng manh nhat, khién gia tdng rai ro tdng chi phi du phong trong cdc quy tdi.

Béat déng sén: nhin chung doanh thu Q3/2023 ctia cd nganh téing 30,8% svck va Ity ké 9T/2023 doanh thu thudn téng 62,5% svck ndm 2022. Tuy nhién, Igi nhuén
sau thué Q3/2023 toan nganh gidm 39% trong khi Ity ké 9T/2023 gan nhu khéng thay déi svck ndm 2022 khi téng 0,1%. Béng gép chinh vao su khéi sdc trong két
qué kinh doanh cta nganh I&d nhém ¢6 phiéu ho Vin (VIC, VHM, VRE) hay PDR, nhém cd két qud kinh doanh kém khd quan tiéu biéu bao gém NLG, VPI hay HDC.
Chung khodn dugc ghi nhén o nganh c¢6 KQKD tdng trudng manh nhét trong 9T2023 vdi tdng trudng 104,2% svck. Cdc mang kinh doanh déu ghi nhan su cai
thién nhdg thi trudng tot 1én vé thanh khodn va diém sé. Trong dé, mang héi phuc manh nhat la tu doanh, cung vdi doanh thu méi gidi va cho vay ky quy déu chiém
ti trong I6n trong cd céu doanh thu. Day ciing & 1aGn dau tién sau han mét ndm thi trudng ghi nhén téi 6 cdng ty chiing khodn c6 du ng cho vay margin trén 10.000
ti dong. VNDIRECT va HSC dd trd lai danh sdch, trong khi Mirae Asset, SSI, TCBS va VPS tiép tuc duy tri mic du ng cho vay trén 10.000 ti déng.

Thép (Tai nguyén cd bdn): Doanh thu Q3/2023 gidm 11,3% svck va va Iy k& 9T/2023 gidm 24,4% svck ndm 2022. Lgi nhuéin sau thué Q3/2023 toan nganh gidm
6,4% trong khi Ity ké 9T/2023 gidm 66% svck ndm 2022. Blc tranh chung cta nganh thép trong thdi gian vila qua kém tich cuc dén tu (i) sy khd khdn cla thi
trudng bdat ddéng san, cling nhu (ii) gid thép gidm séu.

Bdn 1é tiép tuc ghi nhdn doanh thu va Igi nhudn trong Q3/2023 c6 su tdng trudng so vdi quy trudc d6 nhung bién Igi nhudn cta céc 6ng I8n trong nganh bdn 1é
dang khd thép khi van dang trong cudc chién canh tranh vé gid. LNST Q3/2023 van sut gidm manh -95,5% svck.

Cdc cb phiéu xuét khdu nhu Dét may, Thiay san, VLXD xudt khdu dién bién phan héa & tiing nhédm nganh va tiing cé phiéu.
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TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU
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Chung t6i du bdo thi trusng trong thdng 10 vdi 2 kich bén la “Hb6i phuc” va “Gidam
diém*. Vdi kich bdn “Gidm diém”, chdng téi nhdn dinh “néu méc hé trg 1100+/-
khéng dudc gilr viing, thi trudng hodn todn cé thé vé kiém dinh cdc moéc but thodt
xu hudng cla nhip tdng tir thdng 04/2023  méc hd trg la 1070 diém va 1036
diém. G kich ban ndy cé kha ndng xdy ra tinh trang bdn giai chdp rdt manh, sau

dé thi trudng mdi cé thé héi phuc. “

ChiSGVNINDEX - 1D @ 01130.54 H1137.36 L1127.51 C1137.36 +8.82 (+0.78%)
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Thuc t€, VNIndex trong thdng 10 lién tuc c6 cdc phién gidm diém manh va két
thuc thdng 6 mdc 1.028,19 diém, gidm -10,9% so vdi cudi thdng trudc. Tinh
trang gidi chdp dd xdy ra. Hién thi trudng dang cé nhiéu déu hiéu tao ddy ngdn
han & vung 1020 diém. Trudc khi xdy ra nhip gidm diém, cdc cd phiéu trong

danh muc chidng téi lua chon khuyén nghi d& cé nhip tdng manh han thi

trudng chung.
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DANH MUC cO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 10/2023

Gid thap nhat
cham trong
vung KN

M@ c6 Gid tai ngay Vung gid mua

Gid muc  Gid muc Gid muc Gig cét 15 Gid tai ngay Tdng/  Gid cao nhat  Tdng/

tiéu 1 (TA) tidu 2 (TA)  tiéu (FA) 31/10/2023 Gidm (%)  trongky  Giam (%) Shilehd

SU phiéu ra bdo cdo dé xuat

1 PHR 48,6 44 - 48 44,0 53,0 58 43,5 41,8 -5,0% 52,3 18,9% Cd&t 16 tai gid 43,5
2 DPG 37,0 34-35 34,0 42 - 43 32 33,5 -1,5% 39,4 159% Cd&t 16 tai gid 32
3 MSH 44,40 42 +1 41,0 51 55 39 335 -18,3% 46,5 13,4% Cd&t 16 tai gid 39
4 FPT 92,7 83 83,0 95 99 80,0 83,0 98,9 19,2%

5 PAN 19,7 18,2 - 18,6 18,2 22 17,5 17,5 -3,8% 20,75 14,0% Ca&t 6 tgi gid 17,5
6 PC1 26,8 243 -25,2 243 30 22,6 23,7 -2,5% 34 39,9% Trd cd tic 15%

7 IDC 47,0 45 - 47 45,0 52 58 43,0 42,5 -5,6% 53,2 18,2% Cd&t 16 tai gid 43
8 STB 31,0 29=+1 28,0 32-33 35 38,3 28 27,0 -3,6% 31,95 14,1% CA&t 16 tai gid 28

9 PVP 14,3 13,6 13,6 16,4 - 17 18 12,8 12,5 -8,1% 16,1 18,4% Cd&t 16 tai gid 12,8
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Vé yéu té6 Phan tich ky thuét:

Thi trudng chung da trdi qua 43 tuan héi phuc manh mé tir thang 11/2022
dén dau thdng 9/2023 va chi s6 VN-Index téing 380 diém (+43%). Dy la pha
héi phuc trung han cé diém tuong dong vé két cdu thdi gian véi pha héi phuc
clia thi trudng trong giai doan thdng 12/2018-11/2019.

Tinh dén thdng 9/2023, thi trudng tao hai dinh gid tai vung 1255 diém vdi
khéi lugng giao dich lich st var bdt dau di vaio pha diéu chinh trung han. Xem
xét trén gbc do k¥ thudt, chi s6 gidm diém nhanh v& manh trong thdi gian
ngdn, goc rai trén 70 d6, gdy ra nhiéu rdi do d6i véi hau hét c6 phiéu trén thi
trudng khi diéu chinh bién d6 I6n. Cdc dudng trung binh trugt MA10/20 xdc
nhdn cdt xuéng MA200 cia VN-Index trén bi€u dé tuén cho thdy thi trudng
dang tiém an rai ro.

Su bat 6n cta kinh té va dia chinh tri thé gidi cling gby ra dp luc déi véi chinh
sdch diéu hanh cda chinh phd va véi TTCK Viét Nam giai doan hién tai.

» V€ xu hudng trung han: Thi trudng chung trdi qua qud trinh diéu chinh

manh trong 8 tudn viia qua, chi s6 VN-Index két thdng 10 vdéi cdy nén
gidm cudng luc bién d6, phd v8 méc Fibonacci 61.8% cua xu hudng tdng 5
thdng trudc dé vdi khoi lugng cao. Chi s6 VN-Index giam 230 diém tudng
ducgng 19% vé vung hd trg manh cta vung ddy tich Ity 1013-1020.

Vé xu hudng ngdn han: VN-Index dd gidm 2 nhip, va cho tin hiéu tao ddy tai viing

hé trg quan trong, vdi luc mua chu déng da tao cdp nén ddo chiéu, cung déu hiéu
can cung. Cdc chi bdo trong cdc khung thai gian H1 cho déu hiéu phan ky, xdc
nhén vung ddy cta nhip diéu chinh dan xudt hién va mdé ra cg hoi héi phuc ky
thudt cda thi trudng.

Cdc vung hd trg va khdng cu:

«  Khdng cy 2: 1.100 +/- ¢ HO6trg 1: 1.013-1.020
*  Khdng cy 1: 1.060 - 1.080 +/- ¢ HO6trg 2: 950 - 920

Chung t6i du bdo dién bién VNIndex tronqg thdng 11 nhu sau:

* Kich bdn 1: Vi cdc tin hiéu trén biéu d6 ngady, ky vong thi trudng chung gilr
dudc vung hé trg 1.013-1.020 va ¢6 su tich Iy vdéi khéi lugng giao dich cadi
thién. Chung t6i ky vong thi trudng cé nhip héi phuc va giao dich trong vung
1.020 — 1.110+/-. Trong qud trinh héi phuc, nha dau tu can theo doi cdc yéu t6
hé trg nhu IGi sudt thi trudng 6n dinh & muc thap, ty gid VND/USD va Igi suét
Trdi phi€u Kho bac My ha nhiét...

* Kich bdn 2: Kich ban tiéu cuc khi chi s6 VN-Index khéong gilr dugc méc hé trg
quan trong 1.013-1.020, thi trudng cé xdc sudt cao quay lai nhip diéu chinh
tiép dién. Nha dau tu nén ha ty trong va chd ddi phan dng cda thi trusng &
vung hé trg quan trong 918-950 diém.
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Dua trén cdc yéu t6:

« Bén canh yéu t6 rui ro lam phdt va 1di sudt cao van dang hién hitu tai cdc nén kinh té I6n, xung dé6t Hamas —
Israel gia tdng bat 6n kinh té thé gidi khi thuc day gid dau neo cao va tdng nhu cau dong tién trd an vao
USD va vang. Néu cdng thdng tai khu vuc Trung Bong lan réng ra thanh xung dét khu vuyc va cé thém nhiéu
nudc tham chién, diéu dé cé thé khién gid dau tdng vot, niém tin ngudi tiéu dung suy gidm, dan dén lam phdat
trdm trong hon va tdng trudng kinh té€ thé gidi suy gidm.

+ Chinh sdch tién té cia cdc NHTU I8n trén thé gidi trong thsi gian t8i du kién sé ti€p tuc duy tri |di sudt cao tai
MY, Anh v& Khu vuc déng tién chung chdu Au dé kiém ché lam phdt. Diéu nay kéo dai cé thé dén dén su suy
gidm hoat déng dau tu, thi trudng viéc lam va sdc cau tiéu dung trong thdi gian tdi trong khi du dia téing
trudng tr chi tiéu chinh phd chi han ché.

« Trong khi @6 Trung Qudc va Nhat Ban tiép tuc duy tri chinh sdch tién té md réng cung cdc gdi kich cau dé
vuc ddy nén kinh té. Tuy nhién cho dén nay, tdc dén tdng trudng dudc ddnh gid I yéu hon ky vong khd
nhiéu.

 Tai Viét Nam, du kién mdt bding 1di sudt sé tiép tuc dugc duy tri 8 muc hién tai, nhung cé thé chiu dp luc tdng
lén khi nhu cau tin dung tdng trd lai, hodic khi ng xdu téing Ién. Chinh phu d& va dang dp dung cdc chinh séch
thuc ddy téng trudng, ddy manh gidi ngdn dau tu céng trong cdc linh vuc ha tang va ndng lugng. Ngodi ra,
chinh pht d@ quyét dinh gidm 30% tién thué dat trong 2023, dé xudt sé ti€p tuc kéo dai cdc bién phdp ho trg
nén kinh té nhu ti€p tuc gidm thué VAT (tr 10% xubéng 8%) dén gilia ndm 2024, cling nhu viéc gia han nbép
thué, giadm thué trudc ba 6 tb... Tuy nhién cho dén nay, tién d6 gidi ngén dau tu cobng chua dudc nhiéu, siic

mua trong nudc van con yéu.
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TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 11/2023

Dua trén cdc yéu t6 (tiép):

Diém tich cuc la lam phdt dd phan ndo ha nhiét tai Khu vuc EU va MY, [a d6i tdc thuong mai I16n cda Viét
Nam, trong khi tdng trudng kinh té€ My van duy tri manh mé. Ngodi ra, hién nay, hang tén kho ctia My va cdc
nudc EU dd gidm manh, cdc thi trudng nay dudc ky vong ddy manh nhép khéu dé chuén bi hang cho nhu
cau tiéu dung cudi ndm. Cung vdi dau tu cong, xudt khdu dudc ky vong la déng luc cho tdng trudng Q4/2023
cta Viét Nam. Bong thdi, Viét Nam van sé hudng Igi tif xu hudng dich chuyén chubi cung tng ra khoi Trung
Quadc.

Déng USD va Igi sudt trdi phi€éu Kho bac My neo cao da va dang khién dong von quéc té rat khoi céce thi
trudng mdi néi, trong dé cé Viét Nam. Diéu nay dd ddy ty gid VND/USD tdng ddng ké trong thdng 10. Ching
téi nghiéng vé kich ban du bdo ty gid héi dodi gitta VND/USD cudi ndm 2023 mdt gid 6 mic khodng 3% (tlic
l& ha nhiét so vdi hién tai) nhd vao cdn cén hang héa tiép tuc duy tri thding du do gidm nhdp khdu, trong khi
kiéu h6i udc téng han so véi ndm trudc va vén FDI gia tdng gidi ngdn sé hd trg thi trudng ngoai héi trong
Q4/2023.

Vé mdat dinh gid, vdi viéc VN-Index diéu chinh manh trong thdng 10, P/E todan thi trudng gidm tU mudc 13,8
lan cu6i thdng 9 xuéng 12,7 lan cudi thdng 10 dua trén sé liéu BCTC Q3/2023. LNST toan thi trudng van
giadm svck nhung muc gidm dé thu hep lai ddng ké. Thi trudng diéu chinh md ra co hoi dau tu dai han véi cdc

cd phiéu 6 trién vong KQKD tdng trudng cao trong cdc quy tdi va dinh gid da gidm vé vung hdp dan.
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Khuyén nghi:

« Chung téi du bdo Kich bdn 1 - Thi trudng héi phuc ngdn han cé xdc suét cao xdy ra trong thdng 11 do vé
yéu t8 giao dich, VN-Index d& cho tin hiéu tao ddy tai vung hé trg quan trong, vdéi luc mua chd déng dé tao
cdp nén ddo chiéu. Vé cdc yéu t6 cd ban, xung dét tai Trung Déng tam thdi chua lan réng va cé thé dudc
kiém sodt, DXY va Igi sudt trdi phi€u Kho bac My cé thé ha nhiét. My va EU van c6 thé duy tri sdc tiéu dung
manh mé trong mua |& héi Q4/2023. Trong khi d6, 1Gi sudt vén duy tri 8 mic thdp, dau tu cdng sé dugc thic
ddy gidi ngan trong mua cao diém cudi ndm va dinh gid thi trudng dd gidm vé mdc hdp dan.

« Du bdo dong tién cta nha dau tu néi van ti€p tuc & lai véi thi trudng cé phiéu, vdi ty 1€ sinh 18i udc dat
7.87%, cao han muc tién gui binh quén. V&i nha dau tu ngoai, dong tién sé phu thudc nhiéu vao cdc dién
bién trén thi trudng thé gidi, hién khéng dé du bdo trong bdi cdnh xung dét dia chinh tri con nhiéu bét 6n.
Tuy nhién, nhiéu khd ndng khéi ngoai cé thé sé gia téng gidi ngdn trd lai trén thi trudng Viét Nam trong
ngdn han.

« Do dd, ching téi cho réing nha dau tu cé thé tham gia giao dich ngdn han vdi ¢ phié€u trong nhitng phién thi
trudng rung lé&c va bdn ra tai vung khdng cu cta VN-Index hodic khdng cu cla ting c6 phi€u cu thé. Béi véi
nha dau tu dang cé vi thé ndm giti ma cb phiéu yéu, gid cao thi tdn dung nhip héi phuc cla thi trudng dé ha
ty trong hodc cd cdu sang md c6 phi€u manh han thi trudng chung.

« Chung tbi dé xudt nha dau tu giao dich ngdn han vdi cdc nganh va cé phi€u hudng Igi ti chinh sdch cla
chinh phu, tinh hinh vi mé, gid c& hang hdéa, cé trién vong KQKD tich cuc va dinh gid hdp d&n nhu sau: Xay
|&p dién, Dau khi, Bau tu cdng, Chiing khodn, Thép, va mot s6 c6 phiéu riéng 1é trong nganh Ngdan hang,

N6ng nghiép (Budng)...




s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 11/2023 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

VNINDEX @  15gidy 30gidy 1m 3m S5m 15m 30m 1h 4h D 2D 3D W M 3M ~ ~“ (0 (& |1 -~ f Cacchibdo Biéudd v Hbéso v & o ¢
1 ChisdVNINDEX-1W @ 01054.03 H1060.39 L1020.01 C1055.34 —5.28 (~0.50%)
| v 3
—
Dinh

0.5(1139.28)

U.3BI{T1IT.45]
0.236(1077.02)

Day

T T ORI 111 | S ey T L TR e T 11| LT TITR

e

PUL Y I
— et P

a7 &

Thang Nam Thang 9 2019 Thang Nam Thang 9 2020 Thang Nam Thang 9 2021 Thang Nam Thang 9 2022 Thang Nam Thang 9 2023 Thang Nam Théang 9 2024 Thang Nam Thany

1700.00

1600.00

1536.45

1500.00

1400.00

1300.00

1200.00

Lo

W

%00.00

800.00

700.00
649.10

600.00

500.00

400.00

100.0000
50.0000
0.0000
-50.0000

-100.0000

F

Nguén: ABS Research

40



s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 11/2023 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Chung t6i xin luu y ddy & cdc khuyén nghi giao dich ngdn han trong xu hudng héi phuc ngdn han cla thi trudng chung, Nha dau tu gitr ky luat cét 16 va cha déng chét

151, khéng nén mua dudi cé phi€u, ma nén canh thi trudng rung ldc dé€ mua c6 phiéu quan tém.

Gid Vung gid Gid muc  Gid muc Gid c&t 13 L&i/Lé ky vong
hién tai mua dé xuét tiéu (TA) tiéu (FA) tU gid mua

Ludn diém dau tu

06/11/2023

e Chuing téi cho réing trién vong ctia PC1 van khd tich cuc dua trén cdc yéu t6 sau: (1) Hudng Igi Quy hoach
dién VIl khi nhu cGu déu tu néing cdp ha téng ludi dién sé & muc cao, rai vaio khodng 11% téng nhu cau vén
clia nganh dién giai doan 2021-2030, tudng dudng vdi khodng 1,48 ty USD mdi ndm. Diéu nay hiia hen sé
mang lai khéi lugng backlog I6n cho cdc DN xdy I&p dién cé kinh nghiém nhu PC1. (2) Du dn Budng ddy
500kV mach 3 kéo dai (Qudng Trach — Phé N6i) dang dudc cdc cd quan ban nganh thic ddy ti€n do trién khai
vdi muc tiéu hodn thanh vao thdng 6/2024. Vd&i kinh nghiém 16u ndm va vi thé dan dau mang xday 1dp dién,
PC1 du kién sé& hudng Igi tir du én nay. (3) Trong ngdn han, mang ndng lugng du kién suy gidm do thuy dién
PC1 26,7 24 -255 28,0 27,8 23,0 13,1%  bi dnh hudng bdi hién tugng thsi tiét El Nino trong khi dién gié sé& tiép tuc déng gép 6n dinh v&io nguén thu
clia PC1. (4) Mdng BBS KCN va khai khodng sé hé trg cho su sut giam tir mang ndng lugng.
e Chung t6i du phdng doanh thu ndm 2023F va 2024F cta PC1 du kién dat 7.609 ty dong (-9% svck) &
12.418 ty dong (+63,2% svck). LNST c6 déng Céng ty me 2023F va 2024F dy kién dat 212 ty dong (-53,8%
svck) & 501 ty déng (+136,1% svck).
e EPS 2023F & 2024F du kién dat 785 déng/cp & 1.853 déng/cp, BVPS 2023F & 2024F dy kién dat 19.614
déng/cp & 21.378 dong/cp, tuong Ung 2023F P/E va P/B dat 33,5 1an & 1,34 1an tai mdc gid giao dich hién tai,
trong khi &6 2024F P/E va P/B dat 14,2 lén & 1,23 1an

e Mdang nhya dudng — hudng Igi tir déu tu cong, sé trd thanh ddng luc téng trudng chinh cta PLC thdi gian tdi.
Vdi vi thé dau nganh, chiém 30% thi phan nhua dudng cé nudc, PLC du kién hudng Igi tir viéc Chinh phd thic
ddy gidi ngan vén dau tu céng trong giai doan tU nay tdi ndm 2025. Chung t6i cho rdng giai doan 2024-2025
sé la diém rai Igi nhudn mang nhua dudng ctia PLC khi ndm 2024 cdc du dn thanh phén con lgi cta Du dn

PLC 29,0 252-274  31-32 N/A 24,6 19,8% Cao t6c Béc — Nam giai doan 1 v&i ndm 2025 Dy dn Cao t6c Béc — Nam giai doan 2 di vaio giai doan cudi,
thuc déy nhu cdu nhua dudng tdng cao. Bén canh dd, con nhiéu dy dn ndng cdp ha tang giao théng khdc tai
cdc tinh cling s& dudc ddy manh trién khai, gip tdng nhu cdu nhua dudng thdi gian tdi.
e Tuy nhién, Mdng dau m& nhdn & héa chat, dung méi trién vong du kién sé kém khd quan do nhu cau yéu &
ddi mat vdi dp luc canh tranh gay gdt.
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Gid Vung gid Gid muc  Gid muc Gig cat 16 Lai/Lo ky vong

BRI hién tai mua dé xudt tiéu (TA) tiéu (FA) tU gid mua

Ludn diém déu tu

e KQKD Q3/2023 clia PVS cé su sut gidm khi DTT dat 4.176 ty déng (+19,2% svck) nhung do cdc chi phi trong

ky nhu chi phi bdn hang, chi phi QLDN, chi phi tai chinh tdng svck, cong thém khodn 16 22 ty dong tU hoat

déng khdc nén LNST dat 144 ty déng (-25,6% svck). Bién Igi nhudn gdp trong ky sut gidm nhe svck. Ly ké
9T/2023, DTT dat 12.591 ty déng (+13,6% svck), LNST dat 606 ty dong (+33,6% svck).

e Chuing t6i cho ré&ng trién vong Igi nhuéin cta PVS thdi gian tdi sé tich cuc dua trén nhitng yéu t6 sau:

(1) Mang M&C ndm 2023-2024 du bdo tiép tuc kha quan nhg su déng gdp tif cée du dn: Du dn Gallaf — GD 3,
Du dn dién gié Hai Long (Bai Loan), Shwe (Myanmar)...

(2) Vé dai han, cdc du dn 18n cia nganh ddu khi nhu Du dn Cé Voi Xanh, L6 B — O Mén, cdc Du dn Kho cdng
LNG Thi Vdi, Son My....khi dudc thic ddy tién do trién khai hdta hen sé dem lai khéi lugng cong viéc 16n cho
cdc doanh nghiép thugng nguén nhu PVS.

(3) Trién vong Igi nhuén mang FSO/FPSO du bdo tiép tuc én dinh thdi gian tdi.

(4) Vi kinh nghiém cung céip cdc dich vu cho cdc du én dién gié ngodi khai & Bén Tre, Tra Vinh, Binh Thudn &

PVS 35,00 341 37,0 38,4 31,8 8,8%

Du dén dién gid Hdi Long (Dai Loan), PVS cé nhiéu cd héi gianh dudc cdc hgp dong dién gidé ngodi khai thdi
gian tdi. Mdng dién gid ngodi khdi du bdo sé lad déng luc tdng trudng mdi va dai han cho PVS.
e KQKD Q3/2023 va& 9T/2023 tdng trudng dn tugng. Q3/2023 va 9T/2023, DTT dat 1.381 ty déng (+11% svck)
& 4.033 (+3% svck); LNST dat lan lugt Ia 133 ty dong & 344 ty déng trong khi cling ky bi 16. Bién LNG 9T/2023

dat 22%, cai thién manh mé svck. Bon gid cho thué va hiéu sudt st dung gian déu tdng svck.

e Chung t6i cho rdng nhitng khé khdn ctia PVD dd di qua va ti ndm 2023 trién vong Igi nhudn sé tich cuc dua
trén nhiing yéu t6 sau: (1) Thi trudng gian khoan thé gidi phdt di nhing tin hiéu lac quan khi nhu cau gian
khoan gia tdng. (2) Céc gian khoan ctia PVD déu dd cé viéc lam 8n dinh vdi don gid tdng so véi 2022.

PVD 257 25+05 27 -28 29.8 0.0 10,0% (3) Vé du én L6 B — O Mén: Cdc ¢ quan quan ly dang ddy nhanh tién dé va du kién sé cé quyét dinh FID trong
ndm 2024, giup gia tdng cc hoi kinh doanh cho PVD.
e Chung t6i du phdng doanh thu ndm 2023F & 2024F sé dat t6c d6 tdng trudng 9,4% & 10,1% tudng Ung lan
lugt l& 5.942 ty dong & 6.543 ty dong. LNST c6 dong Céng ty me n&dm 2023F va 2024F lan lugt dat 502,8 ty
déng & 625,7 ty dong vdi EPS 2023F & 2024F lan lugt la 816 d/cp & 1.016 d/cp. Tai mic gid hién tai, cd phiéu
dang giao dich véi P/E 2023F & 2024F lan lugt la 31,2x & 25,1x va P/B 2023F & 2024F lan lugt la 1,00 lan &
0,98 lén. 42
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Gid Vung gid Gid muc  Gid muc Gid cét 15 Lai/Lo ky vong

vyl hién tai mua dé xudt tiéu (TA) tiéu (FA) tu gid mua

Ludn diém dau tu

K&t qud kinh doanh 9T/2023 vugt muc tiéu Igi nhuén cd nédm. Doanh thu hoat déng clia FTS ghi nhdn 763 ty
FTS 363 351+05 39-40 N/A 325 12,5% VND (+21% svck), Igi nhudn sau thué dat 403 ty VND (+77,0% svck). Cdc méng kinh doanh chinh téng
trudng 6n dinh.

e K&t qua kinh doanh Q3/2023 tdng trudng nhd cdc tdc dong tich cuc tdi tur thi trudng ching khodn. Cu thé,

VCI ghi nhén LNST Q3/2023 dat 210 ty déng (+46% svck) chd yéu nhd nghiép vu méi gidi (42 ty déng, +50%

svck) va nghiép vu dau tu nguén vén (190 ty déng, +56% svck). Tuy nhién, Ity k& 9 thdng, KQKD clia doanh

nghiép van ghi nhdn sut gidm vdéi LNST dat 369 ty déng (-56% svck) va mdi chi hoan thanh 37% ké& hoach
VCI 37.9 36,5+0,5 +41 42,2 34,5 12,3% kinh doanh ctia n&m

e Vi vi thé ld mét cdng ty chiing khodn manh vé mang tu doanh ciing nhu 1B, ching t6i ddnh gid VCI sé dudc

hudng Igi khi thi trudng chiing khodn cé céc déu hiéu héi phuc trong thai gian téi.

e Chung t6i du bdo LNST cuta VCI trong ndm 2023 dat 550 ty déng, BVPS va EPS 2023F dat 16.104 d/cp va

1,257. d/cp. Hién cb phiéu dang giao dich véi P/E va PB 2023F la 29,8x va 2,3x

o Ky vong KQKD 2023 khd quan khi LNTT 9T/2023 téing trudng 54%, tudng dudng 6.840 ty dong nhd gidm
manh 43% chi phi dy phong rti ro tin dung so vdi cung ky;

STB 29,0 27 £1 30,0 33,0 26,4 11,1% o Lgi nhuén 2024 cai thién manh mé& nhd tét todn todn bd trdi phiéu VAMC tén dong. Tuy nhién ching téi luu
y vé tinh trang gia téng ng xdu gép 2.4 1an dau ndm (ti 0,98% 1én 2,2% tinh dén 30/09/2023), ddc biét I

khodn cho vay vdi d6i tdc Bamboo Airway dang tén tai nhiéu rdi ro.

e Doanh thu Q1 nién d6 2023 — 2024 cta SBT dat 6.366 ty dong (+20% svck), LNST dat 217 ty dong (-17%
svck). Doanh thu téng trudng tich cuc dudc hé trg tu viéc gid dudng tdng cao trong giai doan vita qua. Tuy
SBT 143 138+03 148 - 152 16,0 12.8 87% nhién, LNST ghi nhdn gidm svck do chi phi IGi vay trong ky clia SBT téng manh anh hudng tdi Igi nhudn.
e Du kién thdi gian tdi, do nguén cung dudng ti€p tuc bi thu hep (An D& han ché xudt khdu dudng, El Nino lam
anh hudng tdi sdn lugng dudng tai cdc nudc xudt khéu), gid dudng sé ti€p tuc neo 6 mdc cao nhu hién tai gidp

KQKD ctlia SBT tiép tuc téng trudng kha quan thdi gian téi.
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Gid Vung gid Gid muc  Gid muc Gid cét 15 Lai/Lo ky vong

(P hién tai mua dé xuéit tiéu (TA) tiéu (FA) ti gid mua

Ludn diém déau tu

¢ Doanh thu hgp nhdat trong quy Ill dat 474 ty dong (gém cd thu nhdp tai chinh va thu nhéap khdc), gidm 47%
svck; LNST hgp nhat dat hon 99,5 ty dong, gidm manh téi 68% so vdéi cung ky. Ly k& 9T/2023 doanh thu
thuén cua cong ty dat 2.020 ty déng (-19% svck) va LNST sau Igi ich c6 déng thiéu s8 dat 423 ty déng (-
51,6% svck).

HDG 26,7 25-26 28 - 30 285 24,0 13,7% e Tiém néng cla cong ty tdi tr quy dat c6 nhiéu tiém ndng va cdc nha mdy thay dién. Tuy nhién, cdc tdc dong
tiéu cuc tu thi trudng bat déng sdn cling nhu ludng nudc d6 vé cdc ho thay dién 8 muc thdp sé dnh hudng tdi
két qud kinh doanh cia doanh nghiép trong ngdn han.

e Chuiing t6i du bdo LNST clia HDG trong nédm 2023 dat 720 ty dong, BVPS va EPS 2023F dat lan lugt 25.320
d/cp va 2.355 d/cp. Hién c8 phi€u dang giao dich véi P/E va PB 2023F la 11,3x va 1,1x.

e Mdng Xdy dung — Tdng trudng manh mé nhd hudng Igi ti lan séng déu tu cong khi VCG dé khéng dinh vi
thé la mét trong nhitng nha thau xay dung uy tin tai Viét Nam, lién tuc gianh thau cho nhiéu du dn dau tu
cdng c6 quy md 16n nhu 5 du dn thanh phan cla cao t6c Bdec Nam phia Déng giai doan 1; 3 du dn thanh
phan cta cao téc Bdc Nam phia Bong giai doan 2 va cdc gdi thau xdy dung sdn bay quéc té Long Thanh.
e Mdang Kinh doanh bt déng sédn: VCG sé hitu quy dat 1én vdi dién tich [én dén 2.000 ha, bao gém BBS dan
dung, BDS nghi dudng va BDS khu céng nghiép, toa lac & cdc vi tri déc dia tai Ha No6i, Hai Phong, Quang
VCG 21,7 19,8 - 20,8 23,0 28,5 19,0 13,3% Ninh, Quang Nam va nhiéu khu vuc khdc. Trong ndm 2023F, VCG du kién giao nhdn du dn Green Diamond
93 Ldng Ha, ddng k& déng gdép khodn doanh thu khodng 2,200 ty déng. Hon nita, VCG dang nhanh chdng
thdc ddy tién d6 clia siéu du édn Cat Ba Amatina vdi dién tich 1én dén 179 ha va gid tri dau tu khodng 11,000
ty déng.
e Ddu tu tai chinh hoat déng 6n dinh va hiéu qud: VCG dang tdp trung dau tu vao cdc cdng ty c6 hiéu sudt
cao trong linh vuc ndng lugng, cung cdp nudc sach va gido duc. Céc khodn dau tu nay hién mang lai khoan

doanh thu haing ndm khodng 2.200 ty déng, va cd bién Igi nhuéin gbp khodang 30%.
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Gid Vung gid Gid muc  Gid muc Gid cét I3 Lai/Lo ky vong

06/11/2023 | :ai'tai mua dé xudt tidu (TA) tiéu (FA) tif gid mua

Ludn diém dau tu

e Mang xdy |dp vén chiém chu dao trong cd cdu doanh thu ctia DPG, trién vong du kién sé& khd quan hon ndm

2022 vi bién Igi nhudn ky vong cdi thién khi gid nguyén vt liéu ndm 2023 du bdo ha nhiét so véi ndm 2022.

Bén canh d6, DPG hudng Igi tu viéc thuc ddy gidi ngdn déu tu cong vi DPG cling c¢é tham gia mét vai goi théau
DPG 36,1 34 -35 39-41 44,7 32,3 15,9% Du dn cao téc Béc — Nam.

e Mdng dién — v8n déng gdép chinh trong ca cdu Igi nhudn ctia DPG du kién sé khong thuén Igi nhu ndm 2022

do diéu kién thdy van du kién khéng thudén Igi khi pha thdi tiét La Nina két thdc trong Q1/2023.

e Mdng BDS ciing du bdo chua dugc séng khi tinh hinh chung ctia nganh con nhiéu khé khdn.

e Doanh thu Q4 ndm tai chinh 2022 - 2023 dat 8.106 ty déng (+2,1% svck) nhd xudt khdu tén ma tét hon.

Trong d6 téng khdi lugng xudt khéu tdng 1én 178.791 tdn, tdng 89,2% svck va gidm 2,7% QoQ; LNST dat 438

ty déng (cung ky ndm ngodi 16 887 ty dong). Khodn Igi nhudn tdng dét bién do gid vén hang bdn giam xudng

7,03 nghin ty dong (-13% svck) (gidm gid ctia HRC so vdi cung ky ndm trudc), chi phi bdn hang va quan ly

doanh nghiép gidm xuéng con 627,3 ty dong (-18% svck va -24% QoQ).

o Thi trudng xudt khéu: ky vong thi trudng thép xudt khdu héi phuc khi nhu céu tai cdc khu vuc nhu EU, My héi
HSG 19,5 183 - 19 21-223 247 16,7 16,1% phuc trd lgi v& HSG dugc hudng Igi nhaS vi thé hang dau vé quy mé xudt khdu tén ma.

e Thi trudng ndi dia: ky vong doanh s6 cdi thién do: (1) Mua mua két thic, nhu céu tir nganh xéy dung cé thé

héi phuc; (2) Sén lugng tiéu thu d& bdt dau tao ddy tu gitta nédm 2022 va mdc nén thdp gid thép, tén ma cé

thé ho trg kich thich nhu céu tiéu thu trong nudc; (3) Cdc chinh séch thdo g8 khé khén cho thi trusng Béat

doéng san; (4) Trung Qudc gidm sdn lugng sdn xudt thép tho, giam dp luc ddy sdn phdm thép nhép khdu vao

Viét Nam.

e Bién Igi nhudn cdi thién nhs gid HRC dang & mdc nén thdp.
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Gid Vung gid Gid muc  Gid muc Gid cét 13 L&i/Lé ky vong
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Ludn diém déu tu

06/11/2023

e Doanh thu Q3/2023 dat 4.262 ty dong (-3,7% svck, -22,5% QoQ), LNST dat 23,7 ty dong (-81,1% QoQ),cdi

thién so véi muc 16 -418,7 ty dong trong Q3/2022

e Thi trudng xudt khau: ky vong thi trusng thép xudt khéu héi phuc khi nhu cau tai cdc khu vuc nhu EU, My héi

phuc trd lai vai NKG dugc hudng Igi nhg vi thé hang dau vé quy mé xudt khdu tén ma.

e Thi trudng néi dia: ky vong doanh s6 cdi thién do: (1) Mua mua két thic, nhu cau tir nganh xay dung cé thé
NKG 194 182-186 20,6-223 N/A 17,2 16,6% héi phuc; (2) San lugng tiéu thu dd bat dau tao ddy tir gitia ndm 2022 va muc nén thép gid thép, tdn ma cé

thé hé trg kich thich nhu cau tiéu thu trong nudc; (3) Cdc chinh sdch thdo g& khé khdn cho thi trusng Bat

doéng sdn; (4) Trung Qudc gidm sdn lugng sdn xudt thép thd, giam dp luc ddy sdn phdm thép nhép khéu vao

Viét Nam

e Bién Igi nhudn cai thién nhg gid HRC dang & mdc nén thdp.
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TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay
Ung dung ABS invest

M4 tai khodn dé tham gia
room tu véin ctia Trung tdm
Tu véin Pau tu ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Chidng khodn An Binh. Bdo cdo nay
dudc viét dua trén ngubén théng tin ddng tin cby vao thai diém cong bd. Céng ty C6 phan
Chuing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé d6 chinh xdc clia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo v& nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thgi di€ém phdt hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C6
phan Chiing khodn An Binh va cé thé thay d6i ma khong cén bdo cdo trudc. Bdo cdo nay chi
nh&m muc dich cung cdp thong tin cho cdc t6 chdc dau tu cling nhu cdc nha déu tu cd nhén
clia Coéng ty C6 phan Chidng khodn An Binh va khéng mang tinh chét méi chdio mua hay bdn
bét ky chiing khodn nao dugc thdo luén trong bdo cdo nay. Quyét dinh cla nha déu tu nén
dua vao nhitng su tu van dbc [ap va thich hdp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dudc su chdp thudn béng vdn bdn cla Coéng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui ldbng ghi rd nguén trich dan néu str dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Théng tin lién hé

Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phén Ching khodn An Binh
Nguyén Thi Thuy Linh — Gidm d&c Trung tém Phan tich

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dién thoai: (+84 - 24) 3562 4626  S6 mdy lé: 160

www.abs.vn
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