
 

 

 

Biểu đồ 1. Tăng trưởng tín dụng của một số ngân hàng (YTD)  Biểu đồ 2. Tăng trưởng tín dụng và huy động (YTD) 

   

 

 

 

Nguồn: KBSV tổng hợp  Nguồn: SBV, KBSV 
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 — Tính đến ngày 24/10, tín dụng đối với nền kinh tế tăng 6,81% so với cuối năm 2022, đạt 

12,73 triệu tỷ đồng. Đáng chú ý, tăng trưởng tín dụng đã quay đầu giảm trong tháng 10 khi 

số liệu đến hết ngày 29/9 là 6,92% nhưng đến ngày 11/10 lại giảm còn 6.29%. Con số này là 

rất thấp so với mục tiêu tăng trưởng tín dụng 14% - 15% và KBSV đánh giá nhiều khả năng 

con số thực hiện được sẽ dừng lại ở 10% - 11%.  

— Tuy nhiên, báo cáo tài chính quý III/2023 của một số ngân hàng cho thấy mức độ tăng 

trưởng tín dụng khá tốt, dẫn đầu là VPBank, MSB và MBB. Các ngân hàng  này đều có mức 

tăng trưởng tín dụng cao hơn nhiều lần so với mức tăng trưởng tín dụng 6.81% của trung 

bình toàn ngành.  

— Chúng tôi cho rằng hiện tại thanh khoản hệ thống vẫn dư thừa và còn rất nhiều dư địa để 

tăng trưởng. Tuy nhiên, tăng trưởng tín dụng chưa cao nguyên nhân chủ yếu đến từ phía cầu 

và khả năng hấp thụ tín dụng của nền kinh tế. Đồng thời, môi trường lãi suất cao trên toàn 

cầu và nợ xấu tiếp tục gia tăng khiến cho các ngân hàng đánh giá một cách thận trọng hơn 

khi giải ngân cho vay cũng tác động tiêu cực tới khả năng tăng trưởng tín dụng.  
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Hệ thống khuyến nghị   

 

Hệ thống khuyến nghị đầu tư cổ phiếu 

(dựa trên kỳ vọng tăng giá tuyệt đối trong 6 tháng tới) 
  

Mua:  

+15% hoặc cao hơn 

Nắm giữ:  

trong khoảng +15% và -15% 

Bán:  

-15% hoặc thấp hơn 
 

Ý kiến trong báo cáo này phản ánh đánh giá chuyên môn của (các) chuyên viên 

phân tích kể từ ngày phát hành và dựa trên thông tin và dữ liệu thu được từ các 

nguồn mà KBSV cho là đáng tin cậy. KBSV không tuyên bố rằng thông tin và dữ liệu 

là chính xác hoặc đầy đủ và các quan điểm được trình bày trong báo cáo này có thể 

thay đổi mà không cần thông báo trước. Khách hàng nên độc lập xem xét các 

trường hợp và mục tiêu cụ thể của riêng mình và tự chịu trách nhiệm về các quyết 

định đầu tư của mình và chúng tôi sẽ không có trách nhiệm đối với các khoản đầu 

tư hoặc kết quả của chúng. Những tài liệu này là bản quyền của KBSV và không 

được sao chép, phân phối lại hoặc sửa đổi mà không có sự đồng ý trước bằng văn 

bản của KBSV. Nhận xét và quan điểm trong báo cáo này có tính chất chung và chỉ 

nhằm mục đích tham khảo và không được phép sử dụng cho bất kỳ mục đích nào 

khác. 
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Phù hợp thị trường 

Kém khả quan: 

Kém hơn thị trường 
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Địa chỉ: Tầng 16&17, Tháp 2, Tòa nhà Capital Place, số 29 Liễu Giai, Ba Đình, Hà Nội 

Điện thoại: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928 

Chi nhánh Hà Nội: 
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