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PIEM NHAN TOAN NGANH

PETROVIETNAM
PSI

KET QUA SAN XUAT VA TIEU THU NAM 2025 TANG TRUGNG TiCH CUC
% San luong tang trudng song hanh cung cai thién trong tiéu thu. Tong san lugng thép nam 2025 dat 32.2 triéu tan va ghi nhan mdc tang trudng 10%
YoY. S0 liéu ciing cho thay da tdng cua san xuat dang song hanh véi su cai thién trong tiéu thu khi san lugng ban hang ciling tdng 9% so vdi cung ky.
< Thi truong trong nudc tré thanh tru cot. Trude nhitng bién dong thuong mai qudc té, thi truong trong nudce trd thanh dong luc cho toan nganh. Theo

do, san lugng tiéu thu ndi dia ndm 2025 chiém téi 89% tong san luwong tiéu thu cdia nganh thép va tang 32% so véi nam 2024.

NHONG DIEN BIEN CAN LUU Y

< Nguén cung co6 thé cé nhiing dién bién trai chiéu. Nguén cung noéi dia duoc du bao tiép tuc gia tdng nhd md rong cong suat va cac du an mdi, véi
thép xay dung va HRC gilr vai tro chd luc, du san lugng thuc té cé thé diéu chinh theo nhu cau thj trudong. Nguoc lai, nguén cung nhap khau co thé suy
giam do chi phi van tai gia tang va chinh sach han ché xuat khau tir Trung Qudc.

< Nhu cau tiéu thu c6 thé gap ap luc suy giam. Trong nudc, du duge ho tro bdi dau tu cong, thi truong bat dong san kém kha quan va gia ban thanh
pham gia tang cé thé han ché sirc cau. Trong khi d6, nhu cau xuat khau da suy yéu tlr dadu nam 2025 va nhiéu kha nang tiép tuc gap kho khén do chi
phi van tai gia tang va céac rao can thuong mai toan cau.

< Gia ban c6 nhiéu dau hiéu ting. Cing thang dia chinh tri da khién gia ca nang luong tdng nhanh, déng thai kéo cao chi phi van tai. Yu t& nay khién

gia cdac loai nguyén vat liéu dau vao nhu quang sat hay than da déu dién bién tang, véi mdc tang quanh méc 10% so véi trude khi xung dot dién ra.
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Gia von tang sé khién gia ban co thé tiép tuc duogc day cao trong thoi gian tdi.
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NGUON CUNG NOI bIA

PETROVIETNAM
SAN LUONG CAI THIEN TiCH cuc Pl
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Nguén: FiinPro, PSI téng hop

Theo s0 liéu tir Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA), nganh thép Viét Nam dat tong san lugng thép thanh pham 32.2 triéu tan trong nam 2025, tang 10% so Vi
cung ky nam trudc, qua dé phan anh su cai thién dang ké trong hoat déng san xuat. Phan I6n cdc nhdm san phdm déu ghi nhan mdc tang trudng trong
khoang 8 - 30%, trong dé dong luc dan dat chinh dén tir nhdm thép cén khi ca thép can néng va thép can ngudi déu téng trén 20% vé san lugng. Nguaoc lai,
nam 2025 lai la giai doan kém thuan lgi d6i véi tén ma do chiu anh hudng tir cac rao can xuat khau, khién san luong cia nhém nay giam 8% so véi ndm
truwde va tré thanh phan khic duy nhat di ngugc xu hudng tang trudng chung cua toan nganh.
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NGUON CUNG NHAP KHAU

PETROVIETNAM
NGUON CUNG TU TRUNG QUOC GIAM KHI HAN NGACH XUAT KHAU V&1 THEP PUQOC AP DUNG psl

Ngay 12/12, B6 Thuong mai Trung Quéc (MOC) cung Tong cuc Hai quan Trung Quéc da céng bd quy dinh méi vé xuat khau, theo d6 ap dung han ngach doi
véGi khoang 300 mat hang thép, bao gom cac mat hang nhu gang thoi, phé liéu, thép ban thanh pham, thép tam, thép thanh, thép dinh hinh, thép day va éng
thép..., cd hiéu luc tlr ngay 01/01/2026. Quy dinh nay déng nghia vai viéc pham vi cdc san pham chiu han ché xuat khau dugc md rong, qua dé khién nguon
cung thép gia ré cé ngudn goc tir Trung Qudc nhiéu kha nang suy giam. S6 liéu nhap khiu 2 thang dau nadm cua Viét Nam doi véi thép Trung Quéc da phan
anh tac dong cuda chinh sach nay khi san lugng nhap khau thép tir Trung Quéc da gidm manh.

Co cau san lugng nhap khau cac
mat hang thép vao Viét Nam
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NGUON CUNG TOAN NGANH

A . " _ PETROVIETNAM
DU BAO TINH HINH NGUON CUNG TRONG NAM 2026 Psi

Véi da tang trudng tich cuc cua san lugng trong nudce, ching t6i du bdo nguén cung tir cac doanh nghiép noi dia sé tiép tuc mo rong trong nam 2026.
Trong d6, thép xay dung va HRC du kién van |a cac san pham chu luc, duy tri xu huéng tang trudng clia ndm 2025. Bén canh dé, viéc lién tuc gia tang cong
suat cung vai cac du an mai dang duoc trién khai sé tiép tuc tao dong luc cho nguon cung trong thoi gian téi. Tuy nhién, ching t6i luu y rang san luong
thuc té sé c6 su diéu chinh tuong ing véi dién bién nhu cau cua thi truong.

J chiéu nguoc lai, ngudn cung nhap khau cé thé suy giam do ap luc chi phi van tai gia tang, cing véi chinh sach méi tir Trung Quéc (hién la nha xuat khau
thép 16n nhat vao Viét Nam) nham han ché xuat khau.

San luong san xuat thép thé va muc tiéu theo Gia tri nhap khau thép theo thang (triéu USD)
Quyet d!nh so 261/QB-TT9 cua Thu tuaong Chinh phu mmmm Gig tri nhap khau Gia tri trung binh thang ndm 2024 es===Gi4 tri trung binh thang nam 2025
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Ngudn: Téng cuc Hai quan, VSA, PSI téng hop
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NHU CAU THI TRUONG

PETROVIETNAM
~ 4 A A 1 A PSI
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Nguén: FiinPro, PSI téng hop

San lugng tiéu thu thép ghi nhan xu hudng tdng dong pha véi hoat dong san xuat. Cu thé, téng lugng tiéu thu trong nam 2025 dat hon 31.8 triéu tén, tang
9% so v&i murc 29 triéu tan cua nam 2024. Pong luc tang trudng cha yéu dén tir thi truong noi dia, véi san lugng tiéu thu trong nudc dat 26.8 triéu tan,
twong tng chiém khoang 84% tdng khoi lugng. Dang cha y, gia tri tiéu thu ndi dia tdng manh t6i 32% so véi nam trudce, cho thay viéc cac doanh nghiép dich
chuyén trong tam vé thi trudng trong nudc khong chi xuat phat tir cac rao can gia tdng & kénh xuat khau, ma con phan anh sirc cau noi dia dang cai thién
ro rét va dong vai tro luc kéo cot 16i cho tang truong tiéu thu.
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NHU CAU THI TRUONG

x R ~ . , _ PETROVIETNAM
DIEN BIEN TON KHO CUNG PHAN ANH SU' TICH CU'C TRONG TIEU THU sl

Su cai thién cta nhu cau tiéu thu ciing dugc phan anh roé nét qua dién bién ton kho cac mat hang thép. Cu thé, so véi thai diém cudi nam 2025, tén kho
thép xay dung da giam manh t&r 575 nghin tan xuéng con 212 nghin tan, cho thay lwvong hang ton duoc giai phong dang ké nhd stre cau phuc hoi. Trude do,
trong sudt nam 2024, t6n kho mat hang nay luén duy tri trén mic 500 nghin tan trong bdi canh nhu cAu thj trudng & mic thap. O chiéu nguoc lai, HRC ghi
nhan xu hudng gia tang t6n kho, véi khdi luong tich Ity nhanh trong cac thang cudi nam va dat khoang 225 nghin tan. Tuy nhién, dién bién nay khéng mang
ham y tiéu cuc, khi dat trong boi canh san lugng tiéu thu HRC duy tri da tdng trudng tich cuc qua tirng thang. Viéc ton kho tang chu yéu phan anh xu huéng
chu dong tich trir hang héa cua doanh nghiép nham dap trng nhu cau thi truong dang cai thién, qua doé tao nén tang cho hoat dong cung ting trong cac
giai doan tiép theo.
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NHU CAU THI TRUONG
XUAT KHAU GIAM MANH TU' DAU NAM 2025

San luong xuat khau cac mat hang thép
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PETROVIETNAM
PSI

Co cau tiéu thu cac loai mat hang thép
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Noi dia m Xuat khau

Tiéu thu thép trong nudc chiém téi 84% téng san lugng ban ra trong nam 2025, kéo theo ty trong xuat khau thu hep dang ké xuéng con 16%, so véi muc
30% ctia nam 2024. Xét vé quy mo tuyét d6i, san luong xuat khiu gidam gan 4 triéu tan, xuéng con khoang 5 triéu tan. Pa suy giam dién ra tuong doi dong
déu gilra cac nhom san pham chd luc, khi thép xay dung, HRC va ton ma - von la cac mét hang cé ty trong xuat khau 16n - [an lugt ghi nhan muirc giam 45%,
59% va 49%. Nguoc lai, thép can ngudi va dng thép |a hai diém sang hiém hoi khi san lwong xuat khau van tang khoang 10 - 14%, phan nao bu dap cho su
sut giam cua cac nhdom san pham con lai. Dién bién nay cho thay hoat dong xuat khau cua nganh thép dang chiu ap luc ro rét tir cac yéu t6é bén ngoai,
déng thoi phan anh xu hudng dich chuyén trong tam sang thi truong ndi dia trong bdi canh nhu cau trong nudc cai thién va méi truong thuong mai quéc

té kém thuan lgi hon.
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NHU CAU THI TRUONG
DU BAO NHU CAU TIEU THU TRONG NAM 2026

Nhu cau thi truong trong nudc tiép tuc ghi nhan dien bién tich cuc va
du kién sé duoc ho trg trong nam 2026 bagi da day manh dau tu cong,
trong boi canh chinh sach tai khdéa dugc ky vong trd thanh dong luc
trong tam cho tang trudng kinh té. Tuy nhién, nhiing bién dong gan day
cla mat bang lai suat c6 thé kim ham qua trinh phuc hoéi cua thi
truong bat dong san, qua d6 lam suy giam nhu cau tir nhém nganh
nay. Bén canh do, viéc gia ban duy tri & mirc cao ciing c6 thé gay ap
luc Ién strc tiéu thu.

Doi vai thi truong xuat khau, nhu cau da suy giam dang ké trong nam
2025 voi xu hudéng giam dan qua cac thang. Chuang t6i du béao xu
hudng tiéu cuc nay cé thé tiép dién trong ndm 2026. Theo Reuters,
dién bién gia dau Diesel tang hon gap doi so véi thoi diém trudc chién
su c6 thé khién gia cudc van chuyén tang 8-10% dé duy tri hoat dong,
va phan chi phi nay phan 16n sé dugc chuyén truc tiép sang khéach
hang. Bén canh dé, xu hudng gia tang cac bién phap bao ho thuong
mai trén toan cau ti€p tuc tré thanh rao can dang ké doi véi hoat dong
xuat khau.

Nhu vay, ching t6i du bao san luong tiéu thu sé chiu nhiéu tac dong
suy giam trong nam 2026.
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GIA BAN

DIEN BIEN GIA NGUYEN LIEU PAU VAO GAY AP LUC LEN GIA VON

PETROVIETNAM
PSI

Cang thang dia chinh tri da khién gia cac loai nguyén vat liéu dau vao tang nhanh. Cu thé, vao ngay 20/3, gia quing st nhap khau tr Uc va gia than céc

da ghi nhan murc tang 1an luot 14 10% va 12% so vai thoi diém trude xung dot. Bén canh do, tinh hinh tai Trung Pong ciing gay ap luc 16n Ién chi phi ning
lugng va cudc phi van chuyén, day gia nguyén liéu Ién cao. Hién tai, qudang sat va than céc dang duogc giao dich lan lugt & mirc 107 USD/tan va 249

USD/tan. Dién bién tang gia nguyén vat liéu cé thé khién gia von san xuat téng cao, 1a dong luc day tang gid ban cac mat hang thép trong thai gian tdi.

Gia quang sat 62% nhap khau tir Uc (USD/tan)
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GIA BAN

L - . y . » ) PETROVIETNAM
GIA BAN DA LIEN TUC TANG TU CUOI QUY 3/2025 PS

Gia ban lé thép trong nuéc da phuc h6i manh tir thang 12, sau khi cham Dién bién gia xay dung (triéu dong/tan)
day trong quy 3/2025, véi mirc tang khoang 11 - 15% so véi vung thap nhat
ghi nhan vao thang 9. Pa tdng nay cd6 thé dugc chia thanh hai giai doan véi 15
cac dong luc khac nhau. Trong giai doan gan day, xu hudng di 1én chu yéu
phan anh tdc dong cda chi phi dau vao gia tang, khi gid nguyén vat liéu bi
ddy cao bdi cang thang dia chinh tri. Trong khi d6, & giai doan trudc, mat

. e 2. am i NI " ‘A 14
bang gid da bat dau nhich lIén nhd cac yéu té cung - cau, bao géom viéc gia L\_

than coc tang manh vao cudi nam 2025 do nguén cung that chat trong mua

mua tai Uc, clng vdi quy dinh mdi ctiia Trung Quéc vé cap phép xuat khau

hon 300 san pham thép, qua d6 lam suy giam dang ké nguon cung thép gia 13
ré trén thi truong, tir dé khién chi phi dau vao gia tang.

Chung t6i cho rang mét bang gia thép trong nam 2026 van con du dia téng

thém khi (1) xung do6t van chua c6 dau hiéu ha nhiét khién gia nguyén vat .

liéu dau vao neo cao va (2) mirc do canh tranh véi thép Trung Quoc gia ré S VY VAR VIR VI
NN N% N% N% N%
SIRCMIFCMIFAMIFCMIAN

giam di dang ké.
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Ngubdn: steelonline, PSI téng hop
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NGANH THEP

PETROVIETNAM
Nhimg luu y chién lugc trudc cac bién dong hién nay et

VE NGUON CUNG
Chiing t6i du bao nguén cung cac mat hang thép dén tir cac doanh nghiép noéi dia sé van duy tri da tang trong nam 2026, dac biét la thép xay dung va
HRC. Tuy nhién, nguén cung nhap khau cé thé chiu anh hudng truéc mat la trong quy 2 khi quy dinh vé han ngach xuat khau ctia cac doanh nghiép
Trung Quac tiép tuc dat ra rao can cho nguon thép xuat khau cua Trung Quac.

VE NHU CAU
Chung t6i du bao san luong tiéu thu ctia cac mat hang thép sé duy tri da tang trong quy 2 nam 2026, tuy murc tdng cé thé than trong hon trude nhirng

bién dong trén thi trudng qudc té. Pong luc chid yéu cé thé van dén tir thi trudng noi dia, véi cac san pham tru cot la thép xay dung va HRC.

VE GIA BAN
Dua trén céc dién bién hién tai, dac biét |4 tdc ddng cla cang thang dia chinh tri 1&n gid nguyén vat liéu, ching tdi cho rdng méat bang gia quing sat va
than coc nhiéu kha nang sé tiép tuc duy tri mirc gia cao nhu hién tai trong quy 2, qua dé tao ap luc truc tiép Ién gia ban cac san pham thép.

Bén canh d4, chinh sach xuat khau thép mai cia Trung Quéc tir thang 1/2026 duoc ky vong sé mang lai tac dong hai chiéu: vira gép phan thu hep nguén

cung thép gia ré, qua dé ho trg mét bang gia, vira lam gia tang chi phi dau vao dai véi cac doanh nghiép gia cong.

/' \
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TRUNG TAM PHAN TiCH ROV

Tran Anh Tuan, CFA
Giam doc Trung tam Phan tich
Email: tuanta@psi.vn

bPang Tran Hai Pang
Phé Giam d6c Trung tdm Phan tich
Email: dangdth@psi.vn

Phong Phan tich Phong Truyén thong
Pham Hoang Vi Thi Ngoc Lé Vi Huyén Ha My

Trudng BO phan Phéan tich Doanh nghiép Trudng BO phéan Kinh t&€ vi mo va Chién lugc thi truong Phé Phong Truyén thong
Email: phamhoang@psi.vn Email: levtn@psi.vn Email: myvhh@psi.vn
Nguyen Thi Thu Trang T6 Quoc Bao Cao Thuy Linh

Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap Chuyén vién

Email: trangntt@psi.vn Email: baotq@psi.vn Email: linhct@psi.vn

Nguyen Ngoc Hai Nguyén Thao Nguyén Phan Anh Ngoc

Chuyén vién Chuyén vién Chuyén vién

Email: hainn@psi.vn Email: nguyennt@psi.vn Email: ngocpa@psi.vn
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LIEN HE ROV

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

Tang 2, Toa nha Hanoi Tourist, 18 Ly Thuong Kiét, Phuong Cira Nam, TP. Ha Noi
® (84) 39343888
(84) 3934 3888

A

ims WWW.pPSi.vn
A\ /4

CHI NHANH HO CHi MINH CHI NHANH VUNG TAU

Lau 1, Toa nha PVFCCo, 43 Mac Dinh Chi, Phuong Sai Gon, TP. HCM Tang 5, Toa nha Silver Sea, 47 Ba Cu, Phuong Viing Tau, TP. HCM
O (84-8)3914 6789 O (84-254)625 4520/22

(84-8) 3914 6969 (84-254)625 4521

CHI NHANH PA NANG

Tang G va Tang 2, Toa nha PVcombank Pa Nang, L6 A2.1, Pudng
30/4, Phuong Hoa Cuong, TP. Da Nang

O (84-236) 3899 338

(84-236) 3899 338

BAO CAO CAP NHAT NGANH THEP - QUY 1 NAM 2026 \/


https://www.psi.vn/vi

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM ROV

Bdo cdo phan tich nay dugc thuc hién bdi Céng ty C6 phan Chirng khoan Dau khi (PSI) chi nham muc dich cung cap thong tin tham khao chung cho céc nha
dau tu. Bdo cdo nay khong cau thanh mét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san pham tai chinh hodc ching khoan nao dugc dé cap trong day.

Cac thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo cdo nay chi mang tinh chat tham khao va khong nham muc dich thay thé cho viéc danh
gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cia nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén tu thuc hién danh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép
phU hop véi muc tiéu dau tu, kha nédng tai chinh va mirc d6 chap nhan rui ro ctia ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc théng tin dugc str dung trong bdo cdo nay dugc thu thap tir cadc nguén ma PSI cho la dang tin cdy va c6 san cong khai tai thoi diém cong bé. Tuy nhién,
PSI khong dam bao va khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thai hodc phu hgp cho bat ky muc dich cu thé nao cla céac théng tin d6. Céc
thong tin va quan diém c6 thé thay d6i ma khéng can thong béo trude.

Moi thong tin hodc dir liéu vé hiéu suat trong qua khir cua bat ky chirng khoan hodc thi truong nao duogc dé cép trong bdo cdo nay khong phai la chi bao
dang tin cay vé két qua hoac hiéu suat trong tuong lai. Dau tu vao chirng khodn ludn tiém an rdi ro, bao gém rdi ro mat von.

PSI, cac cong ty lién két, cac cé dong, giam doc, can bo quan ly va nhan vién cua PSI sé khong chiu bat ky trach nhiém phap Iy nao déi véi bat ky ton that,
thiét hai (truc tiép, gian ti€p, ngau nhién hodc hau qua) hoac chi phi nao phat sinh tir viéc s dung, hodc dua vao cac thong tin va quan diém trong bdo céo
nay.

PSI hodc céac cong ty lién két ctiia PSI, cling nhu céc nhan vién tham gia |ap bdo cédo nay, cé thé c6 hodc da cé céac vi thé trong cac ching khoan dugc dé
cép, hodc cé thé da cung cap céc dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh, hodc céc dich vu khac cho céac t6 chirc phat hanh ching khoan do.

/' \
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