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PIEM NHAN Vi MO "

KINH TE THE GIOI

« Kinh té€ My van dang thé hién strc bén tuong doi tot, du bao tang trudng Q3/2025 dat 3.3% YoY. FED bat
dau cat giam l1ai suat nhung van hét strc than trong khi lam phat c6 xu hudng tang trd lai.

« Céac chinh sach kich thich kinh t& manh tay dugc ky vong la dong luc chinh gitp Trung Quéc hudng téi
muc tiéu tang trudng 5%.

« Tinh hinh kinh t& EU dugc cho la sé cai thién trong quy cudi nam nhd chi tiéu tai khoa.

KINH TE VIET NAM

« Tang trudng kinh té luy ké 9 thang dau nam 2025 dat 7.85%, bam sat muc tiéu 8% cua Qudc hoi. Tang
trudng dugc thidc day bai cac chinh sach tién té, tai khoa phat huy hiéu qua.

« San xuat Q3/2025 phuc héi nho dat dugc thoa thuan thué quan gitp 6n dinh méi truong kinh doanh.
« Nhu cau noi dia tang dang ké véi diém sang la chi tiéu cho hoat dong du lich, &n udng va giai tri.

«  Xuat khau 9 thang dau ndm tang trudng 16% vdi dong luc chinh la nhém doanh nghiép FDI. Ching t6i ky
vong hoat dong xuat khau s6i dong hon trong Q4/205 nho cac don hang quoc té quay trd lai.

« Dautu cong va FDI tiép tuc dong vai tro "trg luc" cho nén kinh té.

« Chinh séach tién té néi ldong du bdo sé tiép tuc dugc duy tri d&€ ho trg nén kinh t& dat muc tiéu tang
trudng. Tuy nhién, cung tién tdng manh tao ap luc cho lam phat trong tuong lai.

« Ty gid duoc ching t6i danh gia la sé 6n dinh hon trong Q4/2025 khi ngudn cung ngoai té tir xuat khau
do6i dao hon va chénh léch 1ai suat gitra VND va USD thu hep dan.

CTCP CHUNG KHOAN DAU KHi 3A0 CAO KINH TE VI MO - Q3/2025
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SUC BEN CUA NEN KINH TE MY BI THU THACH "

DPoéng gop cua cac cau phan kinh té My Thi truong viéc lam My suy yéu
vao tang truong (diém phan tram) Vi [am phi néng nghiép mé
m Tiéu dung ca nhan m DAu tu tw nhan mmmm Don xin trg cap that nghiép [an d4u
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Ngudn: Bloomberg

GDP Q2/2025 cua My dugc udce tinh lai [an 3, tang trudng 3.8% so véi cung ky, cao hon dang ké so véi udc
tinh 3.3% trudc dé va 3% theo udc tinh ban dau. Tang trudng kinh t€ dugc thic day chu yéu bdi mic tang
trong chi tiéu cua ngudi dan. Tuy nhién, di liéu viéc lam da suy yéu trong Q3/2025 va lam phat bat dau
quay trd lai gitra nhirng bat on trong chinh sach thuong mai. Piém tich cuc la nguai My van tiép tuc téng
chi tiéu bat chap nhirng lo ngai vé gia ca va viéc lam. FED Atlanta du bao kinh t& My cé thé van ching kién
tang trudang virng chac trong Q3 nam nay (+3.3% YoY).

CTCP CHUNG KHOAN DAU KHi 0 CAO KINH TE Vi MO - Q3/2025




FED VAN THAN TRONG TRONG CAT GIAM LAI SUAT R

FED da chinh thic cat giam lai suat 25 diém co ban sau cudc hop ngay 16-17/9/2025 nhung van phat di
thong diép than trong theo doi cac s6 liéu lam phat va viéc lam tiép theo.

Quan dlém Cl]a CéC nhé dl‘éu hénh tal FED CME FEDWATCH TOOL - CONDITIONAL MEETING PROBABILITIES
phan tan manh trong cubéc hop thang 9
cho thay cac thanh vién hoi dong khéng
dat dugc sy dong thuan cao vé tam nhin
dai han khi phai can bang gitra 2 muc tiéu
lam phéat va that nghiép. Trong dé, lam

MEETING DATE 175-200 200-225 225-250 250-275 275-300 300-325 325-350 350-375 375-400 400-425

10/29/2025 0.0% 00% 00% 0.0% 946% 54%
12/10/2025 00% 0.0% 0.0% 00% 00% 00% 00% 795% 196% 0.9%
1/28/2026 0.0% 00% 0.0% 00% 00% 00% 326% 550% 11.9% 0.5%
3/18/2026 00% 00% 00% 00% 0.0% 13.8% 420% 368% 71% 03%

phat tai My c6 xu hudng tang Ién tir thang 42912026  00% 00% 00% 00% 31% 202% 408% 300% 56% 02%
8 dudi ap luc cua viéc tang thué quan. Thi 6/17/2026 00% 00% 00% 17% 122% 312% 351% 17.0% 27% 01%
‘[ru’(‘)’ng lao d()ng My lai dang "di trén déy" 7/29/2026  0.0% 0.0% 05% 47% 17.7% 32.3% 299% 129% 20% 0.1%

khl Ca’ 36 IUdng ViéC Iém mc’).l Vé .ty’ |é sa 9/16/2026 0.0% 0.2% 2.0% 93% 229% 314% 239% 9.0% 1.3% 0.0%
thai déu giam khién cho bat ky thong tin
tiéu cuc nao tiép theo cling dé dang gay ra
ton thuong. Ngudn: CME Group

10/28/2026 0.0% 05% 3.1% 114% 242% 303% 216% 78% 11% 0.0%
12/9/2026  0.1% 09% 45% 135% 252% 288% 193% 67% 09% 00%

Viéc Quoc hbi My dong clra va céc co quan Lién bang ngirng hoat dong gay anh hudng téi viéc cong bo
cac dir liéu kinh t€ va cang tao thém nhiéu khé khan hon cho céc quyét dinh néi long cua FED, dac biét la
cho cudéc hop FOMC vao thang 10 nay. Tuy nhién, cong cu theo déi cua CME group van cho thay cac nha
dau tu ky vong gan nhu chac chan sé cé thém 1 lan cat giam |ai suat 25 diém co ban vao thang 10, dua lai
suat vé muc 3.75% - 4.00%.

CTCP CHUNG KHOAN DAU KHi BAO CAO KINH TE Vi MO - Q3/2025




TRUNG QUOC MANH TAY KiCH THiCH TANG TRUONG W

PETROVIETNAM
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Tang trudng xuat khau cua Trung Quéc giam téc Muc tiéu tang truong kinh t€ 5% nam nay cua

dudi ap luc thué quan tir phia My Trung Qudc 14 rat thach thuc trude &p luc thué

m Xudt khdu (%YoY)  m Xuat khdu sang M (%YoY) quan tur phia My gitra lic ndi luc cua nén kinh té€

20 thir 2 thé gidi van chua hoan toan phuc hoi. Ty Ié

b e T 5T T that nghiép thanh nién lén t6i gan 20%, ting trudng

0 = tiéu dung lién tiép khéng dat ky vong, ap luc giam

20 phat cung vdi viéc cong suat tiép tuc du thira va

30 linh vuc bat dong san chua thoat khdi tinh trang
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TRUNG QUOC MANH TAY KiCH THiCH TANG TRUONG !’

Cac bién phap kich thich tang truong du kién sé duoc Bac Kinh trién khai trong Q4/2025

Bién phap N6i dung — Quy mo du kién
1. Cat giam ty lé du trir bat budc Giam 25 bps (udc giai phdng 500 — 700 ty NDT thanh khoan)
2. Cat LPR/MLF (lai suat chinh sach) Giam 10 bps LPR 1 ndm va 5 nam

3. Phat hanh thém Trai phiéu Dac biét cua

Chinh phti Trung wong 1,000 - 1,500 ty NDT (ngoai 300 ty da cong bd)

4. G6i “trade-in” ma rong tiéu dung Tang thém 200 - 300 ty NDT ngén sach cho dai xe, thiét bj, du lich

5. Tin dung uu dai cho BDS xa hdi 500 — 800 ty NDT qua PBoC relending + ngan hang chinh sach

6. Goi ho trg thi truang von (TTCK) 200 - 300 ty NDT dé& céc dinh ché mua cd phiéu blue-chip

7. Giam thué/phi cho SMEs Gia han giam thué TNDN SMEs xu6ng 5—10%; mién phi hanh chinh

8. Dy manh dau tur cong cudi nam Elié\_ir;gén n6t 20—25% ngan sach dau tu cong chua dung (~700-900 ty
9. Chuong trinh PPP thu hat von tu nhan 500 - 600 ty NDT du &n PPP ha tang s6, nang luong méi

10. M& rong tro cap vay tiéu dung Giam 1-2% lai suat vay tiéu dung dudi 50.000 NDT

Tuy nhién, sau nra dau nam téng trudng dat 5.3%, nhiéu 10 chirc nghién clru da nang trién vong téng
trudng kinh té cua Trung Qudc véi trung vi cac du bdo la 4.8%, nhan manh vao viéc Chinh quyén Bac Kinh
dang thuc hién hang loat cac chinh sach tién té va tai khoda md rong vdi cac gdi ho trg kinh té 16n, tap trung
vao cung cd ndi luc. Trong Q4/2025, cac chinh sach tién té sé tiép tuc tap trung vao kich cau tiéu dung
thong qua céc bién phap nhu ho tro 1ai suat, trg gia hang hod, trade-in cac hang hoa tiéu dung lau bén nhu
xe hoi, thiét bi gia dung, hang dién tur...

CTCP CHUNG KHOAN DAU KHi CAO KINH TE Vi MO - Q3/2025



EU: TiINH HiINH ON DINH NHUNG CON NHIEU THU THACH 0

Theo du bao ctia ECB, GDP khu vuc Eurozone gan nhu
di ngang trong quy lll khi hiéu &rng “frontloading” — tang
cuong xuat khau trude khi cac mire thué méi cia My co
hiéu luc dan mat tac dung. Diéu nay cling phan anh lén
su suy giam cua chi s6 PMI trong thang 9 khi giam con
49.8 du thang 8 ghi nhan muc 50.7. Tuy nhién, tang
trudng cua khu vuc dugc du bdo sé phuc héi nhe vao
cudi nam, nha tiéu dung hé gia dinh cai thién, tién luong
thuc tang, tinh hinh thi truong lao dong 6n dinh va su ho
trg cua chi tiéu tai khéa. So véi ky du bdo thang 6/2025
clia ECB, trién vong tdng trudng clia ndm 2025 dugc
nang lén 0.3 diém phan tram.

Song, tinh hinh xuat khau c6 thé van tiép tuc kém kha
quan du muc thué My ap cho hang héa chau Au nhin
chung van thap hon so véi cac nén kinh t&é xuat khau
khéc. Tac dong cong hudng tir dong Euro tang gia dang
lam suy yéu lgi thé canh tranh vé gia clda hang hoéa cua
EU trén thi truong quobc té. Vé tong thé, kha nadng cai
thién nang luc canh tranh cda khu vuc dong Euro so véi
cac doi tac thuong mai I6n dugc danh giad 1a han ché
trong trung han.
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Chi s6 PMI cta EU
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TANG TRUONG BAM SAT MUC TIEU "

Tang trudng GDP va cac cau phan (12 Quy)
mmm Tang trudng GDP =—=—=N0ng, Ldm va Ngu nghiép —(C06ng nghiép va Xay dung Dich vu
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Ngudn: GSO

GDP 9 thang dau nam 2025 tang truong 7.85%, rat gan véi muc tiéu tang trudng 8% ca nam cua Quoc hdi du
phai d6i méat vai tac dong tiéu cuc tir cac chinh sach thuong mai bat on tir phia My, doi tac xuat khau 16n
nhat cda Viét Nam. Tang trudng nay dat duoc la nho phan khdong nho cda chinh sach tién té ndi long. Mat
bang |ai suat thap két hop vdi cung tién md rong nhanh da thac day manh mé tang trudng tin dung, qua dé
lam tang dau tu tu nhan va chi tiéu ho gia dinh.

Song song vdi d6, Chinh pht ddy manh giai ngan dau tu cong thong qua céc du an ha tang trong diém da
gop phan thic day su tdng trudng ciia nhdom nganh xay dung, vat liéu xay dung, dich vu phu trg,... tao déng
luc dang ké cho tang trudng kinh té.

CTCP CHUNG KHOAN DAU KHi CAO KINH TE Vi MO - Q3/2025



SAN XUAT PHUC HOI TRONG QUY 3

PETROVIETNAM
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San xuat mé rong lién tiép trong 3 thang Quy 3 ching kién ca 3 thang lién tiép san xuat
cua Q3/2025 mo réng voi PMI trén 50 diém. Viéc Viét Nam

P (ytd, %yoy) (cOttrai)  ——PMI (6t phai) dat dugc thoa thuan thué quan véi My da tao

30.0 60 ra mot moi trudng kinh doanh 6n dinh hon, céc

don hang xuat khiu bat dau quay trd lai va la
co s& dé cac nha san xuat cing cb niém tin
40 kinh doanh.

20.0

- 50

10.0

0.0 30 Chi so IIP luy ké 9 thang dau nam tang 9.05%

so véi cung ky. Su h6i phuc manh mé cua
hoat dong khai khoang, san xuat kim loai la
dong luc chinh cho tang trudng cda linh vuc

cong nghiép. Cong nghiép ché bién, ché tao
Toanngarh Knai knodng duy tri tdc d06 téng trudng cao nha xuat khau
— - — CNchébién, ch& tao SX & PP dién N o ] )

Cung cap nude, xi I nurée va réc théi van tuong doi tét, nhat 1a ddi vai nhirng nhom
hang gia tri cao nhu hang dién t&, dién thoai,
linh kién,... Chuang t6i ky vong hoat dong san
Xuat sé tiép tuc ghi nhan tang trudng tich cuc
trong Q4/2025 nhd nhu cau tiéu dung giai
doan cubi ndm tang theo chu ky va cac don
hang qudc té trd lai sau khi thué quan on dinh.
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CTCP CHUNG KHOAN DAU KHi

0 CAO KINH TE Vi MO - Q3/2025



NHU CAU NOI bIA TANG MANH HON CUNG KY )

PETROVIETNAM
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Tiéu dung 9 thang dau nam 2025 cai thién dang ké so véi cung ky cac nam 2023 va 2024. Cac chinh sach
giam thué gia tri gia tang, thué trudc ba 6 16 trong nudc,... da gép phan kich thich nhu cau chi tiéu cua cac
ho gia dinh. Bén canh do, hang loat cac su kién van hod, chuong trinh giai tri, cac ngay lé 16n duoc 10 chic
quy mé déa tao dong luc manh mé cho chi tiéu &n udng, lvu trd, dich vu giai tri.

Chuing t6i du bao giai doan Q4/2025 sé tiép tuc ching kién tdang trudng tich cuc cdia nhu cau noi dia véi

murc tang truang 10%-12% so vdi cung ky, déc biét la véi hang tiéu dung do yéu t6 mua vu két hgp clng céc
chuong trinh giam gié kich cau cla cac nha ban |é, cac san thuong mai dién tu,...

Nhu cau tiéu dung noi dia tang manh hon so véi cling ky

mmm Doanh s0 bén 1é hang hod va dich vu tiéu dung (Ty dong - Tréi) ==Tang trudng so v&i cung ky (% - Phai)
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Nguén: GSO
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PAU TU CONG VA FDI DPONG VAI TRO "TRQ LUC" "

Co cau von dau tu phat trién toan xa hoi

2,000 - m V6n huy dong khac
m Von FDI
1,500 - L . N
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. VDT cia DNNN
1,000 - . .
. . . . Von vay tlr cdc nguon khéc (cua
B il 0 kv Nha nuéc)
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Luy ké 9 thang dau nam 2025, giai ngan von dau tu cong udc dat 440,400 ty dong, dat khoang 50% ké
hoach Thu tuéng giao va toc do giai ngan ciing cai thién so véi cung ky. Von dau tu cong duoc tap trung
cho cac du an ha tang trong diém, chu trong két ndi ving, khu vuc, gop phan thic day tédng trudng trong ca
ngan va dai han. Thu ngén sach 9 thang gan dat du toan ca nam da tao ra du dia cho viéc tang chi tiéu cong
trong Q4/2025 ma khong gay thém ganh nang ng cong. Nguoén thu cao ciling la co sd dé giai ngan dau tu
cOng but téc trong nhitng thang cudi nam. Du vay, ching t6i cho rang viéc hoan thanh muc tiéu giai ngan
100% ké& hoach van la rat thach thurec.

Von FDI thuc hién trong 9 thang ciling dat muirc 18.8 ty USD, tang 8.5% so véi cung ky va cao nhat trong vong
5 nam, tiép tuc chirng minh Viét Nam la thi truong dau tu hap dan.

CTCP CHUNG KHOAN DAU KHi 0 CAO KINH TE Vi MO - Q3/2025




KY VONG VAO XUAT KHAU QUY CUOI NAM

PETROVIETNAM
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Kim ngach xuat khau hang hoa 9 thang dau nam 2025 dat 348.7 ty USD, tang 16% so véi cung ky. Hoat
dong xuat khau tang trudng cham lai ké tlr thang 4/2025 sau khi Téng théng Trump tuyén bd murc thué doi
irng lén 16i 46% va phuc hoi trd lai trong thang 9 nho viéc Viét Nam thanh cong dat thoa thuan thué quan vdi
M§ & mic 20%. Nhém doanh nghiép trong nudce la nhdm chiu tén thuong chinh véi chubi 5 thang lién tiép
chirng kién tang trudng am vé gid tri hang xuat khau trong khi nhém doanh nghiép FDI van tang trudng tich
cuc, dem vé 37.1 ty USD gia tri thang du thuong mai. Tinh chung 9 thang, Viét Nam xuat siéu 16.8 ty USD.

Chung t6i ky vong hoat dong xuat khau sé tang trudng nhanh hon trong quy cudi ndm nha don hang bat dau

quay trd lai d& phuc vu mua lé héi va sy 6n dinh vé thué quan sé dan cai thién két qua kinh doanh cta céac
doanh nghiép néi.

Hoat dong xuat nhap khau tdng manh tré lai sau Top cac mat hang c6 gia tri xuat khau cao nhat
khi Viét Nam va My dat thoa thuan thué quan 9 thang nam 2025 va tang trudng so véi cung ky
~ Lo N Lo Ty USD o
Xuat khau Nhap khau Sep25 ¢ %YoY .
T&ng so Vi 12 300%
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DUY TRi CHiNH SACH TIEN TE NOI LONG

Bom/htit rong ciia NHNN va lai suat LNH qua dém

Ty dong

mmmm Bom/hut rong cia NHNN L3i sudt LNH qua dém (phai)
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Trong boi canh lam phat van dudi muc tiéu va nén
kinh t€ dang né luc dé dat muc tiéu tang trudng
8%, chung t6i cho rang NHNN sé tiép tuc duy tri ndi
long tién té, trong dé cha trong viéc duy tri mat
bang lai suat thap dé thdc day tang trudng tin dung
(du bdo ca nam tang 18%-20% so v&i dau nam),
cung cap nguodn von gia ré doi dao cho nén kinh 1€,
tao dong luc cho dau tu va tiéu dung.
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NHNN duy tri chinh sach tién té mé rong
trong Q3/2025. T&r khoang cudi Q1/2025,
NHNN d3 lién tiép bom tién dé gitr mat bang
|di suat & muirc thap vdi tong lwvong bom rong
khoang 160,000 ty déng tinh tir dau nam téi
hét thang 9. Hoat dong cua NHNN trén thj
truong tién té da giip cho thanh khoan hé
thong ngan hang nhin chung kha déi dao.
Chi phi huy dong cua cac NHTM & quanh
murc 4% va lai suat cho vay mdi cua cac
NHTM da giam so vdi dau nam.

Lai suat cac khoan cho vay méi cia cac NHTM
nhin chung da giam so véi dau nam
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THAN TRONG TRUGC AP LUC LAM PHAT VA TY GIA

CPI luy ké 9 thang dau nam 2025 chi tang 3.27%
so véi cung ky nam trudc, mdc nay van dam bao
dudi muc tiéu 4.5% cua NHNN. Gia luong thuc va
xdng dau on dinh la nguyén nhan chinh gitp cho
lam phat tr ddu nam tdi nay tang cham du cung
tién M2 da tang 9.32% chi trong 6 thang dau nam,
la mirc tdng manh nhat trong clng giai doan ké tir
nam 2010. Diéu nay co thé lam gia tang ap luc lam
phat trong vong 12 thang tdi, gay trd ngai cho tang
trudng bén virng di kém véi nang cao chat lugng
cudc song.

VND mat gia dang ké trong khi cac déng tién
khac trong khu vuc tang gia so vai USD
e USDJPY e USDCNY e USDMYR

USDVND USDTHB
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Bén canh dg, chinh sach tién té ndi 1dng duoc duy
tri trong 3 n@m gan nhat da khién cho VND mat gia
nhanh chéng so véi USD (-3.5% YTD) bat chap su
suy yéu cua dong bac xanh trong nam 2025.

Chung t6i ky vong ty gia sé 6n dinh trong quy cudi
nam nho:

(1) hoat dong xuat khau s6i dong hon gilp tang
nguon cung ngoai té va

(2) FED dy kién cat giam lai suat thém 2 lan trong
nam 2025, tiép tuc thu hep chénh Iéch |3i suat gilra
VND va USD.
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TRUNG TAM PHAN TiCH

Tran Anh Tuan, CFA
Giam doc Trung tam Phan tich
Email: tuanta@psi.vn

DPang Tran Hai Pang
Phé Giam doc Trung tam Phan tich
Email: dangdth@psi.vn

Phong Phan tich

Pham Hoang Vi Thi Ngoc Lé

Trudng Bo phan Phan tich Doanh  Trudng B6 phan Vi mé va
nghiép Chién lugc thi truong
Email: phamhoang@psi.vn Email: levtn@psi.vn

T6 Quoc Bao Nguyen Thi Thu Trang
Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap
Email: baotg@psi.vn Email: trangntt@psi.vn
Nguyén Thao Nguyén

Chuyén vién cao cap
Email: nguyennt@psi.vn
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Phong Truyén thong

Vi Huyéen Ha My
Phé Phong Truyén thong
Email: myvhh@psi.vn

Cao Thuy Linh
Chuyén vién cao cap
Email: linhct@psi.vn
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

Tang 2, Toa nha Hanoi Tourist, 18 Ly Thuong Kiét, Phuong Ctra Nam, TP. Ha Noi
() (84)3934 3888
(84) 3934 3888
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ams \WWW.pSi.vn

CHI NHANH HO CHi MINH CHI NHANH VUNG TAU

L4u 1, Toa nha PVFCCo, 43 Mac Dinh Chi, Tang 5, Toa nha Silver Sea, 47 Ba Cu,
Phuong Sai Gon, TP. H6 Chi Minh Phuong Viing Tau, TP. H6 Chi Minh

) (84-8) 39146789 ® (84-254)625 4520/22

(84-8) 3914 6969 (84-254)625 4521

CHI NHANH DA NANG

Tang G va Tang 2, Toa nha PVcombank Pa Nang, L6
A2.1, Puong 30/4, Phuong Hoa Cuong, TP. Pa Nang

© (84-236) 3899 338

(84-236) 3899 338


https://www.psi.vn/vi

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM "

Bdo cdo phan tich nay dugc thuc hién bdi Cong ty Cé phan Chirng khoan Dau khi (PSI) chi nham muc dich cung cap théng tin
tham khao chung cho cédc nha dau tu. Bao cdo nay khong cau thanh mét 16i chao maoi mua, ban, hay dang ky bat ky san
pham tai chinh hoac chirng khoan nao duoc dé cap trong day.

Céac théng tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bao cdo nay chi mang tinh chat tham khao va khéng nham
muc dich thay thé cho viéc danh gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cua nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén tu
thuc hién danh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép phu hop véi muc tiéu dau tu, kha nang tai chinh va mac do
chap nhan rui ro cua ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céac théng tin dugc st dung trong bao cdo nay dugc thu thap tir cac nguén ma PSI cho la dang tin cay va cé san cong khai
tai thoi diém cong bo. Tuy nhién, PSI khong dam bao va khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day dq, kip thoi hodc phu
hop cho bat ky muc dich cu thé nao cua cac théng tin dé. Cac thong tin va quan diém cé thé thay déi ma khong can théng
bao trudc.

Moi thong tin hodc dir liéu vé hiéu suat trong qua khir ctia bat ky chirng khoan hoac thi trudng nao dugc dé cap trong bao
cédo nay khéng phai la chi bdo dang tin cay vé két qua hodc hiéu suat trong tuong lai. Dau tu vao chirng khodn ludn tiém &n
rdi ro, bao gom rui ro mat von.

PSI, cac cOng ty lién két, cac cd dong, giam ddc, can bo quan ly va nhan vién cta PSI sé khong chiu bat ky trach nhiém phap
ly nao d6i vai bat ky tén that, thiét hai (truc tiép, gian ti€p, ngau nhién hodc hau qua) hodc chi phi nao phat sinh tir viéc st
dung, hodc dua vao céac théng tin va quan diém trong béo céo nay.

PSI hodc cac cong ty lién két caa PSI, cling nhu cdc nhan vién tham gia 18p bdo cdo nay, co thé cé hodc da co céc vi thé
trong céac ching khoan dugc dé cap, hodc cé thé da cung cap céac dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh, hoédc céc dich
vu khéc cho céc t6 chirc phat hanh ching khoan dé.
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