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Thép

Khéng xép hang

Su gian doan ngudn cung hang héa anh huéng
bién Igi nhuan nganh

Cang thang chinh tri gay ra sw thiéu hut thép trong ngan han
Nga, Ukraine 1an lwot [ nha xuét khdu thép I&n thir 2 va thir 9 toan cau, va cling
14 nha xuét khiu I&n the 1 va ther 3 cia EU v&i 7.3 va 4.5 triéu tAn vao ndm
2020. Nga ciing |a mét trong nhitng nwéc xuat khau than luyén cbc hang dau.
Cang thang chinh tri va 1énh trivng phat lam gia tang lo ngai vé tinh trang thiéu
hut thép & EU. Cé4c bién phap trirng phat dbi véi cac ngan hang Nga lién quan
dén cac giao dich tai chinh c6 thé anh hwéng dén cac hop ddng xuat khau thép
va hang héa. Sy gian doan tao ra ap lwc tang gia thép & EU va sau dé la toan
cau do thiéu ngudn cung thép va chi phi dau vao ting dot bién. Gia than luyén
cbc cua Uc da tang 50% trong khi gia thép cuén can néng (HRC) cua EU tang
32% ké tir ngay 3/3.

Co hdi xuat khau sang déi tac EU

Néu I&nh trirng phat kéo dai, sw méat can béng cung cau thép cta EU c6 thé duy
tri trong béi canh gia ting chi tiéu co s& ha tAng va su han ché xuét khau mét
hang thép ctia Trung Quéc dé hé tre nhu cau tiéu thu trong nwéde. Véi cong suét
san xuét thép ctia EU 1a 63% ndm 2020 va dy kién & mic 70-80% ndm 2021,
cac nha san xuat thép EU c6 thé sé tang san lwong. Tuy vay, k& hoach nay
khéng hiéu qua trong béi canh chi phi san xuét ctia EU cao hon so véi cac khu
vire s&n xuét thép khac do chi phi nguyén liéu, nang lwong va nhan céng & mirc
cao. Do d6, chuing t6i ky vong co hoi xuat khau sang thj trwdng EU sé danh cho
cac nha san xuét co chi phi thdp hon dén tlr An Do, Viét Nam... Tai Viét Nam,
chung toi ky vong Hoa Phat (HPG), Nam Kim (NKG) va Hoa Sen (HSG) la nhirng
bén dwoc hwédng loi.

Trong bdi canh Trung Quéc khéng tham gia 1&nh trirng phat, ching téi ky vong
Trung Quéc sé la mét th trwong tiéu thu thép va cac mat hang khac cta Nga.
Thép cla Nga cé the gitp Trung Quéc én dinh chi phi nguyen liéu dau vao va
dat dwoc muc tiéu vé méi trwdong. Dong chay xuét khau thép toan cau do d6
ciing sé dwoc dinh hinh lai, khi ma cac san phdm thép tir An D6, Han Quéc, Viét
Nam... s& thay thé cac san pham thép ctia Nga & EU va cac khu vuc khac, va
didu nguwoc lai sé xay ra & thi trwdng Trung Qudc. Ngoai ra, ching téi ciing ky
vong réng sé xuét hién sw chénh I&ch gia thép gira cac khu virc.

Hai Nguyén

hai.nt@kisvn.vn

VUI LONG THAM KHAO NGUYEN TAC KHUYEN NGHI, THONG TIN CONG KHAI VA MIEN TRU TRACH NHIEM & CUOI BAO CAO



Thép

Hinh 2. Sy thiéu ving thép Nga truc tiép hoic gian tiép

Hinh 1. Gia thép HRC EU ting manh giifa ciing thing vao EU ¢6 thé tao ra su thiéu hut ngan han (thi trwang
xuat khdu vao EU chia theo san lugng)
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Hinh 3. Thi trudng xuat khau thép ciia Nga (chia theo san Hinh 4. Lugng phéi thép xuat khiu ciia Nga c6 thé mang
lugng) lai Igi ich cho Trung Quéc (chia theo sin lugng)
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Gia thép tang lam giam sw thu hep bién lgi nhuan gop

Su cang thang chinh tri va cac don trirng phat sé tao nén gia ban binh quan
(ASP) tét hon cho cac nha may san xuét thép va cac nha xuat khau, tuy nhién
su bién dong cua gia nguyén liéu dau vao (than luyén céc, quing sét, thép phé
liéu) s& anh hwdng tiéu cwe dén bién loi nhuan gop. Tuy thudc vao tbc do ting
clia ASP hodc gia dau vao, thdi gian cac nha may dw trir nguyén liéu dau vao
va mirc d6 phu thudc clia cac nha may vao ngudn nhap khau, mic dd anh
hudng sé khac nhau. Théng thwdng trong thang 3 cac nha may bat dau thu
mua nguyén liéu cho quy tiép theo, do d6 néu gia dau vao van & mirc cao trong
ca thang 3, chung toi ky vong sé& thdy tac dong cla viéc gia dau vao tang dot
bién dén két qua hoat ddng clia cac nha san xuét trong quy téi. Bén canh do,
chi phi logistic ngay cang ting do gia dau ting ciing c6 thé la mot yéu t6 anh
hwéng dén cac doanh nghiép xuét khdu thép trong nwéc. Tuy nhién, nhw chiing
t6i d& dé cap vé chénh léch gia gitra cac khu vire, chang t6i ky vong cac cong
ty tan dung dwoc co hdi xuét khau dbi véi tat ca cac loai san phdm thép dé co
thé giam thidu tac dong cua bién dong gia dau vao. D6i véi cac nha xuét khau
thép det, do téc dd tang gia HRC cé sw khac biét dang ké gitra cac thi truong
(vi du EU +32%; Viét Nam +8.6% tw 3/3), vi vAy chdng t6i ky vong bién loi




nhuan gop t6t hon cho cac nha xuat khau thép det tir quy 2 hodc quy 3 2022
tuy thudc vao hop déng xuét khdu ki két.

Trong kich ban cua Iénh trirng phat kéo dai, chung t6i ky vong gia than luyén
cbe sé ha nhiét tlr cudi quy 2 hodc dau quy 3 2022 dwa trén yéu to (1) diéu kién
thoi tiét tét hon & Indonesia cé thé hd trg san lwong khai thac tir quy 2 2022 va
(2) Trung Quédc cé ké& hoach nang cao san xuét trong nwéc dé cét gidam sw phuc
thudc vao than nhap khau. Trong khi viéc Indonesia cat gidm san luvgng do thoi
tiét va ngtrng hoat dong khai thac than tai Trung Quéc 1a 2 trong sb nhirng yeu
t& chinh khién gia than tang trong cac quy trwdc, thi viec dao ngugc cua 2 yeu
t6 trén dwoc cho 1a s& gép phadn manh mé vao viéc én dinh gia than trong béi
canh sy khoéng chac chan trong viéc d& bd lénh trivng phat.

Chung t6i gia dinh gia than luyén céc va quéng sat dau vao cho quy 2 2022 1an
lwot 14 530 va 140 dd/ tan. Ty suét loi nhuan gop trén thép thanh dwoc trinh
bay v&i 3 kich bang gia dwdi day (cong nghé 16 BOF).

Bang 1. Kich ban bién Igi nhuin cho thép thanh trong 2Q22F

Kich ban GM ASP (VND/Kg)
X4u 17% 19,030
Co s& 21% 19,895
Kha quan 24% 20,760
Ngudn: KIS

Bang 2. Phan tich dé nhay - bién Igi nhuan gop thép thanh (BOF) 2Q22F

Gia ban
+5% +10% +15% +20%
"‘§ +10% 29% 32% 35% 38%
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Nguén: KIS

Bang 3. Phéan tich dé nhay - bién déng chi phi san xuit thép thanh (BOF) 2Q22F

Gia than luyén céc

+40% +60% +90% +120%

= +20% +24% +31% +42% +53%

o +30% +27% +34% +45% +56%
c

§ +40% +31% +38% +49% +60%

g +50% +35% +42% +53% +64%
Nguén: KIS

Lwu y Céc gia dinh cho bang 2, 3 nhw sau
Cong nghé BOF.
- Gia thép phé khong ddi & mirc VND12,000/kg.
- Gia than luyén céc (APAC Hard Coking Coal FOB Aust) bat dau voi gia USD 332; Gia quang sét (Iron Ore
62%) bt dau & mirc USD 108. Gia cho tirng loai nguyén liéu dwoc tinh trung binh trong thang 12 2021.
- Gia ban thép thanh bat dau & mirc VND17,300/kg.




Bang 2. Phan tich dj nhay - bién lgi nhuin gép thép thanh (EAF) 2Q22F

Gid ban
- +5% +10% +15% +20%
E +0% 17% 20% 24% 27%
£ +5% 12% 16% 20% 23%
5 +10% 8% 13% 16% 20%
+15% 4% 9% 13% 16%
Ngudn: KIS

Lwu y: Céac gia dinh nhw sau
- Cong nghé EAF.
- Gia thép phé bt ddu & mic  VND12,000/kg.
- Gié ban bat ddu & mic  VND17,300/kg.




Nguyén tic danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam vé&i cd phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang téi
e MUA: Téng lgi nhuan ky vong la 15% hoéc hon.

o N&m gil: Téng loi nhuan ky vong ttr -5% dén 15%.

* Ban: Tdng loi nhuan ky vong 1a -5% hodc thdp hon.

e CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khéng cung cép gia muyc tiéu véi cd phiéu khuyén nghi N&m gitr hodc Ban.

Nguyén tic danh gia ciia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam véi nganh trong 12 thang téi

e Nang ty trong: Khuyén nghi ting ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
e Trung lap: Khuyén nghi giir ty trong clia nganh trong danh muc béng véi ty trong dira trén vén héa ctia nganh trong VNIndex.

o Giam ty trong: Khuyén nghi gidm ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.

Xac nhan cua chuyén vién phéan tich

Chung t6i, chuyén vién phan tich thuc hién bao céo nay, xac nhan réing bao cao phan anh chinh xac quan diém ca nhan clia ching t6i vé& cong ty duoc phan tich
trong béo céo. Chung tdi cling x4c nhan rang chung toi da, dang va sé khang nhan dwoc cac khodn lgi ich c& nhan nao, lién quan dén khuyén nghj va quan diém
trong bao céo, mot cach trc tiép hoac gian tiép.

Théng tin cong khai quan trong
O thoi diém cubi thang lién trudc clia ngay phat hanh bao céo (hoéc cudi thang thir 2 lign trudrc néu ngay phat hanh bao cdo sau ngay cubi thang lign trude it hon
10 ngay), CTCP Ching khoan KIS Viét Nam ho&c cac bén lién quan khdng ném gitr 1% hodc nhidu hon cb phan cia cong ty duoc phan tich trong bao céo.

Khéng cé mau thuan loi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, CTCP Chiing khoan KIS Viét Nam va cac bén lién quan tai thi diém phat hanh bao céo.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hodc céac bén lién quan khong quan ly hodc ddng quan ly viéc phat hanh ra céng chung cb phiéu clia cong ty duoc phan tich
trong bao céo trong vong 12 thang qua.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam ho#c cac bén lién quan khong nhan dugc khoan loi ich ndo tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty dwoc phan tich trong bao
cdo trong 12 thang qua; CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hoac cac bén lién quan khéng ky vong hoéc tim kiém céc khodn lgi ich nao tr dich vu ngan hang dau
tw ttr cong ty dwoc phan tich trong bao céo trong ba thang toi.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam ho&c cé bén lién quan khéng tao Iap thi truerng cho cd phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao cdo tai thdi diém phat hanh
bao céo.

CTCP Chting khoan KIS Viét Nam khéng ndm hon 1% c6 phan clia cong ty dwoc phan tich trong béo cdo tai ngay 15/03/2022.

CTCP Ching khoan KIS Viét Nam da khéng cung cap trwéc bao céo nay cho cac bén thir ba khac.

Ca chuyén vién phan tich thuc hién bao céo nay va ngudi lién quan khong sé hivu cb phiéu ciia cong ty dugc phan tich trong bao céo tai ngay 15/03/2022.
CTCP Ching khoan KIS Viét Nam da phat hanh chirng quyén c6 dadm bam véi cd phiéu Thép va hién la cong ty tao 1ap thi trwdng.

Nguoi thie hién: Hai Nguyén




Mién Triv Trach Nhiém

Bdo cdo phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dworc thue hién va phat hanh béi phong phan tich cia CTCP Chirng
khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cap gidy phép dau tw ctia Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Viét Nam. Chuyén vién phan tich, ngudi thuc
hién va phat hanh bao céo phan tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cap chirng chi hanh nghé va dwoc quan ly bdi UBCKNN Viét Nam.
Béo céo nay khong dwoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bo hoac tirng phan) hoic tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khong duoc
sy chép thuan béng van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Béo céo nay dwoc viét nhdm muc dich chi cung cép thong tin. Ban bao cdo nay khéng nén va khong dwoc dién gidi nhu mot dé nghj mua hodc
ban hodc khuyén khich mua hoadc ban bat civ khodn dau tw nao. Khi xay dwng ban bao cao nay, ching téi hoan toan da khong can nhic vé cac
muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu cau cu thé ctia cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh dau tw cho riéng minh cac
nha dau tw nén dl_}'a vao danh gia ca nhan hoac tw van clia chuyén gia tw van tai chinh doc 1ap clia minh va tly theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khéc trong tirng hoan canh. CTCP Chiing khoan KIS Viét Nam khong dam bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuan hodc duoc chia sé loi nhuan tir cac khoan dau tu. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam, hogc cac bén lién quan, va cac
nhan sy cap cao, giam déc va nhan vién tuyén bd mién triy trach nhiém véi cac khoan 16 hoac ton that lién quan dén viéc st dung toan bd hoadc
mét phan bao cao nay. Thong tin va nhan dinh cé thé thay ddi bat ctv IGc nao ma khdng can bao trdc va co thé khac hoac ngwoc voi quan
diém dwoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ciia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyet dinh dau tw cudi cling phai dwa trén cac
danh gia ca nhan ctia khach hang, va bao cao phan tich nay va céc tai liéu marketing khong thé duoc st dung nhw la chirng ct cho cac tranh
chép phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tw.

Ban quyén (© 2022 clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Béo céo nay khdng dwoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hoac tirng
phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khéng dugc sw chap thuan bang van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.




