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CAP NHAT NGANH BAO HIEM SSI

Thong qua Du thao Luat kinh doanh béao hiém (stta doi)

Luat Kinh doanh Béao hiém (sifa d6i) da duoc théng qua tai Ky hop thit 3 Qubc hoi XV vao ngay 16/6/2022, va ¢ higu luc tir ngay
1/1/2023 (thay vi ngay 1/7/2023 nhu céac dy thao trudc day), vai diéu khoan chuyén tiép. Nhin chung, tinh than chung ctia ban du thao
dau tién van dugc gitt nguyén (chi tiét tai day), cung véi mot sb diém dugc [am ré thém. Vi du nhu, Bo Tai chinh sé 1a co quan quan Iy
viéc cap phép thanh 1ap va hoat dong cua cac doanh nghiép bao hiém. Trong khi do, cac thoa thuan thanh 1ap quy rdi ro bao hiém co su
tham gia, hd trg cuia Nha nudc thuc hién theo quy dinh cua Chinh phi. Dudi day 1a tom tat mét s6 ndi dung chinh khac:

o  Phat trién cac san pham bao hiém méi. Mic du da c6 y kién dé xuat Bo Tai chinh nén tiép tuc phé chudn céc san pham bao hiém
nhan tho do tinh chat dai han clia san phdm bao hiém nay, nhung Uy ban Thudng vu Qudc hdi van giit nguyén cac diéu khoan lién
quan. Theo do, doanh nghiép kinh doanh bao hiém dugc chi dong, tu chiu trach nhiém trong xay dung, thiét ké va phat trién san
pham bao hiém. Hién nay, m6i nam Bo Tai chinh phé chudn khoang 65 san pham bao hiém mdi va chap thuan khoang 20 san pham
bao hiém sifa doi, bo sung. Thoi gian t6i thiéu dé phé chuan 01 b hd so day da, hop 16 1a 21 ngay lam viéc. Do do, néu Bo Tai
chinh can phé duyét tig san pham thi co thé lam cham ké hoach ra méat san pham mdi cua cac doanh nghiép kinh doanh béao
hiém.

o Dé xuét vé viéc han ché viéc ép budc mua san pham bao hiém cua cac td chic tin dung. Du thao stfa d6i Luét kinh doanh Béo
hiém da quy dinh rdng hanh vi "De doa, ép budc giao két hgp dong bao hiém" 1a hanh vi bi nghiém cim doi véi cac doanh nghiép
kinh doanh bao hiém. Tuy nhién, huéng dén chi tiét va cac ché tai lién quan sé dugc quy dinh rd rang trong cac van ban dudi luét
tiép theo (vi du: Nghi dinh). Trong nhitng ndm vita qua, viéc ca nhan vay von budc phai mua kém san pham bao hiém nhan tho la
diéu kha pho bién. Tuy nhién, gan day theo quan sat ctia ching t6i, mot s6 ngan hang da dua ra Iya chon cho khach hang c6 thé
vay von vdi lai suat cho vay uu déi (khoang 20-80 diém co ban) néu ho chon mua san phdm béo hiém nhan tho hodc vay von véi
lai suat thong thudng néu khong chon mua san pham bao hiém nhan tho. Theo quan diém cta chang t6i, trong trudng hop tat ca
cac ngan hang chuyén ddi sang cach thic nay, viéc ban san pham bao hiém nhan tho tai ngan hang co thé khong bi coi 1a mot hinh
thitc ép budc.

o V& bao hiém vi mé. Du thao da bo mutc tran dbi véi phi bao hiém vi md (khong vuot qué 6% thu nhap binh quan dau ngudi hing
nam cda chudn can ngheéo ¢ khu vuyc thanh thi) dé dam bao su can dbi giita mirc phi mua bao hiém va mdc do rdi ro cta su kién
bao hiém. Theo do, so tién bao hiém trén timg hop dong va phi bao hiém hdng nam cho ting nguoi dugc bao hiém cua mét hop
dong khong vuot qua mc t6i da theo quy dinh cua Chinh phu .

o Han ché vé loai hinh dau tu. Day 14 mot van dé dang dugc tranh luan hién nay, do dau tu kinh doanh bat dong san dugc xép vao
danh muc bi cAm trong cac du thao trudc ddy, ngoai trit mot s6 trudng hop. Trong ban du thao cubi cung da néu rd, doanh nghiép
kinh doanh bao hiém khong dugc dau tu truc tiép vao bat dong san vi to chitc, ca nhan mubn dau tu thi phai thanh Iap doanh nghiép
dau tu bat dong san (Khoan 1, Diéu 10 Luét Kinh doanh bat dong san). Tuy nhién, DNBH c6 thé mua co phiéu cua cac cong ty bat
dong san niém yét, chiing chi quy cua Quy dai chung, mua BDS 1am tru sd kinh doanh va cho thué tru sd kinh doanh chua st dung
het.
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Mot diém khac ciing dugc dua ra thao luan 12 Quy Bao vé Ngudi dugc Bao hiém. Quy nay dugc thanh 1ap vao ndm 2010, vdi ty I& dong
g0p bét budc tut cac doanh nghiép kinh doanh bao hiém [a 0,3% trén tong phi bao hiém. S6 du liy ké cia Quy hién nay Ia han 1 nghin ty
dong, trong su6t 12 ndm qua chua c6 truong hop nao quy nay phai chi tra. Viéc cac doanh nghiép kinh doanh bao hiém khong con phai
dong gop vao quy nay da dugc chap thuan va toan b sé du sé do Bo Tai chinh quan Iy.

Nhin chung, ching t6i duy tri quan diém rdng Luat Kinh doanh Bao hiém mdi sé c6 tac dong tich cuc dén su phat trién lau dai cta thi
truong bao hiém. Piéu chang t6i thay con thiéu ¢ day [a mot giai phap dé cai thién cau trac tong thé cua thi truong, do [oi nhuan hién tai
khong duoc phan bo hop Iy trong toan b chudi gia tri cua nganh. Trong khi cac cong ty méi giGi bao hiém dugc huong bién Igi nhun
cao vao thoi diém hién tai, cac cong ty kinh doanh bao hiém dang phai chiu ganh ndng vdi viéc giai quyét bai toan quan Iy chi phi (tu
dinh phi bao hiém, cap dan, chi phi ban hang, hoa hong cho dén viéc quan Iy hop dong & quan Iy boi thudng cing nhu tranh truc lgi bao
hiém) va kha ndng sinh 10i & muc thap.

Mot s6 dién bién gan day
o Tang truéng doanh thu phi bao hiém c6 dau hiéu chitng lai so v6i dau ndm

Tong doanh thu phi bao hiém trong Q1/2022 dat 55,5 nghin ty dong (+14,6% so vai cung ky), trong d6 doanh thu phi bao hiém
nhan tho va phi nhan tho lan Ilugt dat 38,4 nghin ty dong (+14,6%) va 17 nghin ty dong (+14,7%). Doanh thu phi khai thac méi
(NBP) giam lan thit 2 trong nhiéu ndm (dat 10,8 nghin ty dong, -9,8% so vdi cung ky). Chung t6i cho réng diéu nay la do nén co s¢
cao trong Q1/2021 (+52% so véi cung ky) ciing vi nhu cau bi don nén sau thdi gian gian cach trong nam 2020 va sy syt giam
doanh so tit kénh dai ly trong Q1/2022 (-23,4% so v6i cung ky). Ching t6i luu y rang mot s6 doanh nghiép kinh doanh bao hiém
nhan tho ghi nhan sy sut giam manh vé s lugng dai ly trong Q1/2022.

Trong thang 4, da ting trudng doanh thu phi bao hiém duy tri 6n dinh giita cac doanh nghiép bao hiém nhan tho (+14,5% so véi
cung Kky) va giam nhe ¢ cac doanh nghiép bao hiém phi nhan tho (+12,6% so véi cung ky). Chiing t6i ky vong toc do tang truang
doanh thu phi bao hiém sé ting manh hon trong Q3/2022 do nén co sd thap trong Q3/2021.

Tang trudng doanh thu phi khai thac mdi so véi cung ky Tang truéng doanh thu phi bao hiém phi nhan tho so véi cing ky
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Thi phan
re 2 - a e - e )
Doanh thu phi bao hiém gép Doanh thu phi khai thac méi
1022 YTD change ____Exclusive partner
Manulife 18.9% k3% Manulife 20.0% -3.2% TCB, 5CB, CTG
MB Ageas 4.0% 0.3%  SunLife Viet Nam 6.3% £ 1.75 Ace, TPB
Sun Life Viet Nam 3.1% 10% MB Ageas 9.6% 2.1% MBB
FWD 2.9% 4% CathayLife 1.6% B -04%
Cathay Life 1.5% g1% FWD 5.8% i 1.3% vCB, NAB
Dal-ichi Life 12.1% 0ld% DaiichiLife 12.6% i] 0.5% STB, SHB, LPB
AlA 11.3% E!S}% Prudential 14.0% 0.4% VIB, MSB, Standard CharterBank, SSB, PVCombank, Shinhan
Bao Viet Life 20.1% 0% Bao Viet Life 11.8% B os%
Prudential 15.0% [ R 1% AlA 7.5% [ -0.7% vPB, Citibank, HSBC, Public Bank, KLB, BVB
Nguon: AVI, SSI Research Nguon: AVI, SSI Research

o KQKD Q1/2022 — Ty Ié két hgp duoc duy tri & mic thap

Doanh thu phi bao hiém ting truéng manh & hau hét cac doanh nghiép bao hiém niém yét, ngoai trir Bao hiém Bao Viét va PGI. BIC
va MIG dat mic ting truang doanh thu phi bao hiém cao nhét lan lugt 1a +41% va +40% so vai cung ky, cha yéu nho cac san
phdm bao hiém cham sdc sttc khde va tai nan ¢4 nhan. V6i mutc tang trudng doanh thu phi bao hiém manh mé, 10 nhuén thuan tu
hoat dong kinh doanh b&o hiém cuia hau hét cac cong ty bao hiém phi nhan tho (ngoai trit ABI, PTI) déu dat két qua quan (+28%
S0 VGi cung ky). Ty 18 boi thuong va ty 16 két hop déu duy tri 6 mic thap, mac du da tang tir day vao Q3/2021.

Mét khac, thu nhép tir hoat dong dau tu giam -15% do ca Iai suat huy dong binh quan thip hon va cac doanh nghiép khong con
nhiéu lgi nhudn tr dau tu ¢6 phiéu nhu trong Q1/2021. Nhin chung, LNST cua cac cong ty bao hiém phi nhan tho giam -1% so Vi
cung ky nhu du kién.

Bang: Tom tat KQKD Q1/2022 ciia cac doanh nghiép bao hiém phi nhéan tho

Lgi nhuan i hoat

%YoY  dgng kinh doanh  %YoY Loi ;:l‘l";:‘r %YoY LNST %Yo T‘:':f';n‘:
bao hiém
ABI 3,0 512 9% 44 -40% 3 3% 561 -30% 32%  90% 4,8% 18%
BIC 54 912 41% 25 98% 75 -21% 799 -6% 5% 95% 6,6% 12%
BMI 74 1251 16% 59 91% 39 -39% 688 3% 35%  93% 4,6% 12%
BVGI 15,0 2542 3% 9 -114% 91 -15% 823 138% 32%  100% 4.4% 10%
MIG 73 1247 40% 33 467% 58 23% 374 82% 0%  95% 67% 15%
PGI 54 915 6% 47 148% 48 7% 562  23% 37%  93% 56% 16%
PTI 11,1 1885  23% (13)  -175% 71 3% 656 -44% 3% 102% 59% 7%
PVI 19,0 3234 30% 125 33% 159 5% 1905  19% 32%  91% 58% 11%
VNR n/a 595  15% 48  40% 44 -54% 1118 -27% 30% 85% 4.4% 10%
Téng 13.003  25% 377 28% 616 -15% 748 -1% 32%  94% 56% 12%

Nguon: Cong ty, SSI Research
o Loi nhuan dau tu cia cac doanh nghiép bao hiém co thé sé bj anh huéng trong Q2/2022

Chuing t6i cho rang két qua loi nhuan Q2/2022 co thé sé khong méy kha quan dbi voi hau hét cac doanh nghiép bao hiém do dién
bién cua thi truang chiing khoan khong thuan lgi. Ngoai trir ABI, tat ca cac doanh nghiép bao hiém déu c6 dau tu co phiéu. Nam
2021, dau tu co phiéu chiém khoang tur 2% - 9% tong danh muc dau tu va chiém 10% - 46% lgi nhuan dau tu. Vi viéc thi truong
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chimg khodn sut giam so voi dau ndm, cac doanh nghiép bao hiém c6 thé sé phai trich 1ap du phong cho céac khoan dau tu cd phiéu
lam anh hudng dén loi nhuén rong.

Mac du lai suat ting nhung ty & bdi thuong sé quay lai mitc binh thudng va Igi nhuén tir dau tu ¢6 phiéu sé khong con thun Igi nhu
2021, do do, chang toi duy tri quan diém la ting trudng LNTT ndm 2022 sé kha quan. Tac dong ciia moi truong tang lai suat sé thé
hién rd han & tang trudng 10i nhuan nam 2023.
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cdo nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan
doi vai chiing khoan va/hoic t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuang tryc tiép hodc gian tiép lién
quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning tdng gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cla thi trudng trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém ning tdng gia dudi 10 diém phan trdm so véi miic tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mifc tang chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mitc ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i mitc tang chung cua thj trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bo, du bdo va dy dodn trong béo cdo nay, bao gdm ca céc y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 12
dang tin cay, tuy nhién SSI khong dam bao su chinh xac va ddy du clia cac thong tin nay. Bao cdo khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua
cong bd nao. Céc y kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin tot nhat ching toi
duoc biét, va theo y kién ca nhan cua chang t6i 12 hgp Iy trong céc truong hop tai thai diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao céo nay co
thé thay ddi bat Ki luc nao ma khong can thong béo. Béo céo nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mét 16i dé nghj hay 16i kéo dé dé nghi mua
hay bén bat ¢t chiing khoan nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, gidm dbc, nhan vién cta SSI va cong ty con cd thé ¢ vi thé hodc
c0 thé anh huang dén giao dich chitng khoan cua céac cong ty dugc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cép
dich vu ngan hang du tu cho céac cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bd va khong dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac. SSI khdng chiu trach nhiém dobi
vGi bét ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bao co nay. Viéc sit dung bat ky thong tin,
tuyén b6, du béo, va du doan nao trong bao cao nay sé do nguoi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tuf van dau tu

Hoang Viét Phuong

Gidam doc Trung Tam phén tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich cd phiéu KHCN Chién Iugc thi truding
Pham Luu Hung Ng6 Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Pho Giam dbc Chuy@n vién phan tich cao cp Chuy@n vién phan tich cao cap

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh
Chuyén vién phan tich Vi mé
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Lé Huyén Trang
Chuyén vién phan tich cao cp
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

nganh@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext.
3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phan tich cao cp
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext.
8713
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Phan tich ky thuat Phan tich c6 phiéu Nganh Bao hiém Dit liéu

Luang Bién Nhan Quyén Nguyén Thu Ha, CFA Nguyén Thj Kim Tan

Trudng phong Chién lugc Dau tu Truong phong phan tich ¢ phiéu Chuyén vién ho trg

quyenlbn@ssi.com.vn hant4@ssi.com.vn tanntk@ssi.com.vn
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