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VCBS V THONG TU 25/2026/TT-NHNN
NOI TRAN TY LE VON NGAN HAN CHO VAY TRUNG DAI HAN

Theo 16 trinh tai Théng tw 22/2019/TT-NHNN, ty Ié st dung vén ngén han dé cho vay trung va dai han (SMLR)
da dwoc diéu chinh gidm dan tr 40% xudng 30% va chinh thirc 4p dung tir ngay 1/10/2023. Tuy nhién, trong
Théng tw 25 ban hanh ngay 22/6/2026, Ngan hang Nha nwéc da chinh thire nang gi¢i han nay tré lai murc téi
da 40% dbi v&i cac ngan hang va chi nhanh ngan hang nwéc ngoai. Théng tw 25 ¢c6 hiéu lwc tir 01/07/2026.

Viéc nang ty lé st dung vén ngén han cho vay trung va dai han 1&n 40% cho thay wu tién cia NHNN trong
viéc hé tro dong vén cho nén kinh té.

Nhirng ndi dung chinh ctia Théng tw 25 va dw thao stra d6i Théng tw 22:

Giai doan Quy dinh quan ly thanh khoan Ban chat ky thuat

Vung dém hanh chinh: Dung mét chi tiéu co
hoc thé so dé ép cac ngan hang khéng dwoc
qua liéu linh lay vén ngén han dé cho vay dai
han.

Kiém soat ty 1& vén ngén han cho vay trung
dai han dwéi mirc tran 40% (co hiéu luc
tlr ngay 1/7/2026).

Hién tai dén trwdc
2028

Co ché dic cach: Ngan hang nao di nang luc
Giai doan khuyén Ap dung NSFR tw nguyén (S&ém hon quan tri theo chuédn Basel Ill va dat NSFR
khich 2028). 100% sé& dwoc NHNN cdi tréi hoan toan, mién
ap dung tran 40%.

Chuan héa quéc té: Xoéa bd hoan toan cach
T 01/01/2028 Ap dung NSFR bat budc (Téi thifu 90% quan ly dinh tinh ci, thay bdng NSFR - do
tré di nam 2028 va dat 100% t&» nam 2030). lwong chinh xac mirc d6 &n dinh cAu truc tai
san va ngudn vén theo chiéu sau.

Tac dong cta Théng tw 25 dén hé théng ngan hang:

- Tao dw dja dé cdc ngan hang thuc day tin dung ky han trung va dai han, qua dé nang cao kha nang
cung trng vén cho nén kinh té: Theo chung tdi wéc tinh, ty trong dw no cho vay trung dai han cla hé théng
ngan hang sé tré lai mrc 48-49% nhw giai doan 2020-2021 (ndm 2025 ghi nhan ty 1& 46%), twong dwong toc
dé tang trwdng woc tinh dat 23% ytd trong nam 2026. Dy bao, Théng tw 25 c6 thé gitp ty 1& vén ngan han
cho vay trung dai han tang thém 10% (n&i tran tr 30% 1&n 40%) twong dwong véi lwgng dw no trung dai han
tdi da c6 thé bom thém vao nén kinh té wéc tinh dat khoang 1 triéu ty déng. Phan dw no tang thém nay chi
yéu sé hé tro cac nganh co chu ky hoan vén dai nhw bat dong san, nang lwong tai tao, dau tw cong va ha tang
coéng nghiép. Theo d9, tbc do tang trwdng tin dung toan nganh ky vong dat 17% ytd.

= Viéc nang tran 1&n 40% khong phai 1a sy "lui bwdc" trong quan tri rdi ro, ma |a bién phap néi Iéng c6 tinh
toan dé ho tro’ nén kinh té, tao thdi gian va khéng gian cho cac ngan hang tich Ity ngudn lyc truwéc khi buwdc
vao giai doan chuén héa Basel lIl khét khe hon ti nam 2028.
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Co cau cho vay theo ky han cua nganh

100.00%
90.00%
80.00%
70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%

>,
Ov-,
0

%
(e3
OCho vay ngdn han  @Cho vay trung - dai han

- Hé tror giam dp Iwc huy déng vén ky han dai va tao déng Iwc céi thién NIM: Trong bdi canh 1ai suét huy
dong dai han thuwong cao hon dang ké so véi ky han ngén, viéc duwoc phép st dung nhiéu hon ngudn vén
ngan han sé giup ap lwc phai phat hanh trai phiéu tang vén cap 2 ky han dai véi 13i suét cao, gép phan cai
thién chi phi vén va hé tro' NIM ctia ngan hang trong nira cubi nam 2026.

Theo d6 ching t6i danh gia trién vong cla tirng nhém ngan hang véi viéc Thong tw 25 dwoc thdng qua:

e Nhoém ngan hang quéc doanh (BID, CTG, VCB) ludn duy tri ty 1& SMLR & murc rat an toan (dao déng
tr 20% — 25%). Nhém nay sé& hivu loi thé Ién vé cAu trac tién glri co ky han dai 6n dinh va lwgng vén
diéu I 1&n. Cung véi viéc stra dbi cdng thire tinh LDR cho phép bb sung tré lai 20% sb dw tién glvi co
ky han ctia KBNN vao huy déng, nhém nay sé dwoc hd tro thanh khodn nhdm thuc déy tin dung cac
linh vuc xay dwng dau tw cong, tai tro duw an ha tdng giao théng, nang lwong....

e Nhoém ngan hang tw nhan Ién (TCB, MBB, STB, ACB, VPB) kiém soat ty I&é SMLR n dinh xung quanh
mirc kha cao 24% — 27%. Nhém nay tan dung tbt dong tién gtvi khong ky han (CASA) dbi dao dé toi
wu hoéa chi phi vén ma khéng vi pham quy dinh rti ro ky han. Dy thao dwgc thdng qua sé tao thém dw
dia dy manh cho vay cac phan khuc c6 lgi sut cao nhw cho vay mua nha, cho vay dw an ha tdng va
bat ddng san, dong thoi gidm nhu ciu huy ddng vdn dai han véi chi phi cao, qua dé hé tro cai thién
NIM.

e Nhoém ngan hang quy mé vira va nhé: Mot sé ngan hang quy mé nhd cé ty trong cho vay xay dwng —
BDS rat cao va dang bam sat trAn quy dinh v&i mirc ty 1& SMLR sat nguéng 29% - 30%. Viec NHNN
dé xuét nang tran lén 40% da thao g& ap luc truc tiép cho nhdém ngan hang quy mé vira va nhd, giam
bét cudc dua lai suét huy déng ky han dai.

e Nhom tién phong trién khai sém Basel Ill (VIB, TCB, ACB, VPB, HDB, TPB, OCB) sé& c¢ lgi thé I&n nho
viéc dwoc mién ap dung trAn vén ngan han cho vay trung dai han va néi Idng room tang trwdng tin
dung. Nh& d6, cac ngan hang nay cé thé téi wu hda viéc str dung vdn va bao vé NIM, ddng thdi chi
doéng can bang gitra rdi ro va tang trwdng trong dai han.
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Ty trong no trung dai han cac ngan hang cubi 2025
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Tuy nhién viéc néi tran ty 1&é von ngan han cho vay trung dai han ciing dat ra nhirng thach thirc cho hé
théng ngan hang:

Viéc n&i 1dng gi¢i han nay ciing lam gia tang yéu cau dbi véi cong tac quan tri rdi ro thanh khoan cac ngan
hang trong bdi cadnh co cdu ngudn vén clia hé théng ngan hang hién van chi yéu dua vao tién gri ngén han
dwai 12 thang (chiém 80-90% tbng tién givi), trong khi nhu cau tin dung clia nén kinh té tap trung nhiéu & cac
khoan vay trung va dai han. Diéu nay cé thé lam gia tang chénh l&ch ky han gitra tai sdn va nguén vén, ciing
nhw yéu cau chién lwoc téi wu hda danh muc va quan trj rdi ro thanh khoan hop ly cla cac ngan hang cho
trng giai doan.
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DPIEU KHOAN SU’ DUNG

B&o cao nay va/hodc bat ky nhan dinh, théng tin ndo trong béo céo nay khéng phai la cac 16i chao mua hay ban bat ky moét san
pham tai chinh, chirng khoan nao dwoc phan tich trong bao céo va ciing khéng la sdn phdm tw van dau tw hay y kién tw van dau tw
nao clia VCBS hay céc don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do dé, nha dau tw chi nén coi bao co nay 1a mét nguén tham khao.
VCBS khéng chiu bat ky trach nhiém nao trwdc nhirng két qua ngoai y mudn khi quy khach st dung cac thong tin trén dé kinh doanh
chirng khoan.

Tét ca nhirng thong tin néu trong bao cao phan tich déu da dwoc thu thap, danh gia véi mire cén trong téi da cé thé. Tuy nhién, do
cac nguyén nhan chi quan va khach quan tir cac ngudn théng tin cong bd, VCBS khdng dam bao vé tinh xac thuc ctia cac thong
tin dwoc dé& cap trong bao cao phan tich ciing nhw khéng cé nghia vu phai cap nhat nhirng théng tin trong bao cao sau thdi diém
bao cao nay dwgc phat hanh.

Bé&o cdo nay thudc ban quyén ctia VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hodc toan bd ndi dung bao cao va/hodc xuat ban ma
khong c6 sw cho phép béng van ban ciia VCBS déu bj nghiém cam.

HE THONG KHUYEN NGHI

Khuyén nghi Chi tiét

MUA Kha nang sinh 1&i ctia cb phiéu tlr 15% tré Ién trong vong 12 thang téi

TRUNG LAP Kha nang sinh 1&i ctia cb phiéu ndm trong khoang tir -15% dén 15% trong vong 12 thang t&i
BAN Kha nang sinh 1&i cGa cb phiéu thAp hon -15% trong vong 12 thang téi.

Kha n&ng sinh 1&i cta cb phiéu dwoc tinh bang téng cla tiém nang téng gia ké tir thoi diém cong bd bao céo (da diéu chinh), va ty
suét cb tirc tién mat dw kién. Trir khi dworc néu rd trong bao céo,cac khuyén nghi dau tw cé thdi han dau tw 1a 06 thang.

THONG TIN LIEN HE

Trdn Minh Hoang

Giam dbc phan tich

Lé Birc Quang Nguyén Thi Thuy Dung Nguyén Hanh Linh
Trwdng phong PT Nganh — Doanh nghiép  Chuyén vién phan tich cao cép Chuyén vién phan tich cao cap
Idguang@vcbs.com.vn nttdung01@yvcbs.com.vn nhlinh1@vcbs.com.vn

CONG TY CHU'NG KHOAN VIETCOMBANK

https://vcbs.com.vn/trung-tam-phan-tich
Bloomberg: VCBS <GO>
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