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VBSE™ HOAT DONG SAN XUAT CAI THIEN TiCH CUC

VIETINBANK SECURITIES

= Trong 11 thang dau nam 2025, chi sb san xuét cdng nghiép (IIP) wéc tinh tang 9,3% so véi cung ky, tiép tuc duy tri xu huwéng phuc héi tich cwe ctia nganh
coéng nghiép, déc biét 13 khu viec ché bién — ché tao v&i mire ting 10,6%. Pay 1a tin hiéu cho thay hoat dong san xuét van gitr da mé rong, du cé dau hiéu
diéu chinh nhe so v&i tbc dd tdng manh trong mét sé thang truéc do.

= Chi s PMI nganh san xuét Viét Nam thang 11/2025 dat 53,8 diém, gidm nhe tlr m&c 54,5 diém ciia thang 10 nhwng van duy tri trén ngwéng 50. Didu nay
cho thdy khu vuc san xuét tiép tuc mé rong, vai tam ly doanh nghiép &n dinh, don hang méi duy tri khd quan, va trién vong loi nhuan tich cuc néu chi phi
dau vao dwoc kiém soat tbt.
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VBSE™ SAN XUAT KINH DOANH PHUC HOI

VIETINBANK SECURITIES

= Trong 11 thang dau nadm 2025, c& nudc cé 275,6 nghin doanh nghiép thanh 1ap méi va quay tré lai hoat déng, tang 26,1% so v&i cung ky. Binh quan méi
thang c6 hon 25 nghin doanh nghiép gia nhap thi trwérng, phan anh niém tin kinh doanh cai thién rd nét khi vi mé én dinh.

= Tdng vén dang ky bd sung vao nén kinh té dat khoang 5,6 triéu ty ddng, tdng hon 104% so v&i cuing ky, cho thdy doanh nghiép khéng chi quay lai hoat déng
ma con mé réng dau tw, tang quy mé san xuét - kinh doanh.

= S doanh nghiép gia nhap cao hon dang ké so v&i sé rut lui tiép tuc khang dinh strc séng mai clia khu vue tw nhan. Tuy nhién, da phuc hdi van chiu thach
thire tr ap lwe chi phi ddu vao, I4i sudt va kha néng tiép can tin dung, déc biét véi doanh nghiép nhé va vira.
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VBSE™ THANG DU THUONG MAI 20,5 TY USD

VIETINBANK SECURITIES

= Tinh chung trong 11 thang ndm 2025, téng kim ngach xuat — nhap kh&u hang héa cla Viét Nam dat khoang 839,75 ty USD, tang 17,2% so véi cung ky.
Trong d6, xuét khdu dat 430,14 ty USD (tdng 16,1%), nhap khau dat 409,61 ty USD (tdng 18,4%). Can can thwong mai hang héa ca nwéc thang dw khoang
20,5 ty USD.

= K&t qua nay phan anh da phuc hdi manh mé clia xuét khdu & nhap khau, cho thdy doanh nghiép Viét Nam giir dwoc strc canh tranh va cdu ndi dia tiép tuc
kéo nhap kh&u nguyén vat liéu. Tuy nhién, nhap khu tdng nhanh hon xuét khau - biéu hién ctia nhu cau dau vao gia tang dé& dap tng san xuét xuat khau -
ddng thoi canh bao réng néu xuét khiu suy gidm hodc chi phi dau vao tdng manh, can can thwong mai co thé bj thu hep vao thoi gian toi.

Biéu d6 6: Tong kim ngach xuat nhap khau va téc Biéu d6 7: Gia tri xuat nhap khau khu vuwe trong
do tang trwwé'ng trong nwéc nwéc va khu vwe FDI (triéu USD)
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VBSE™ LAM PHAT VAN DANG TRONG TAM KIEM SOAT ON DINH

VIETINBANK SECURITIES

Binh quan 11 thang n&m 2025, Chi sb gia tiéu dung (CPI) tdng khodng 3,29% so v&i cuing ky, trong khi lam phat co ban tang 3,21%. Diéu nay cho thay ap
Iwc 1én CPI chi yéu dén tir cac nhém hang nhay cdm nhu thue phdm, nang lwong - nhirtng méat hang ndm ngoai rd lam phat co ban.

Cung ky, tdng mlrc ban & hang héa va doanh thu dich vu tiéu diing dat khodng 6.377,7 nghin ty ddng, tdng 9,1% so vé&i cling ky 2024, phan anh stc mua

ndi dia dn dinh va cai thién ré nét.

Nhin chung, gia tiéu dung dwoc kiém soat twong dbi tt, trong khi tiéu dung néi dia tiép tuc la dong lwc hd tro ting trwdng - bt chédp ap lwe tir gia ca.

Biéu d6 8: Chi sé gia tiéu dung CPI, so v&i
cung ky nam trwéc
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VBSE™ AP LuUC TY GIA & GIA VANG DIEU CHINH NHE TU DiNH

VIETINBANK SECURITIES

= Tinh dén ngay 10/11/2025, ty gia trung tam dwoc cdng bbé & méc 25.154 VND/USD. Hién ty gia USD cac ngan hang thwong mai (NHTM) dwoc phép giao
dich trong bién do tlr 25.995 - 26.412 VND/USD. So v&i dau nam, ty gia trung tam ting khodng 3,2%, phan anh ap luc ty gia rd rét. DU vay, di&n bién van
trong tAm kiém soat ctia Ngan hang Nha nwéc (NHNN), nhd dy trik ngoai hdi ddi dao va can thiép linh hoat qua kénh OMO va thi trwdng ngoai té.

= Gia vang thé gidi tiép tuc xu hwdng tdng manh va tao dinh lich sir md&i tai 4.380 USD/ounce vao ngay 20/10/2025, ghi nhan murc tang ky luc 67% so véi dau
nam. Pa tang dwoc hd tre bdi nhu cau tri &n an toan trong bdi canh cang thdng dia chinh tri tiép di&n, ddng USD suy yéu va lo ngai lam phat tai M§. Tuy
nhién, sau khi lap dinh, vang da gép phai ap luc chét 16 ngén han va hién tai (11/12/2025), gia vang thé gi¢i dang ghi nhan & mirc 4.214 USD/ounce. O
trong nwéc, gia vang SJC cling dang tiém can & viing gia 153 — 155 triéu ddng, ndm & muirc cao nhat trong nhidu nam tré lai day.

Biéu db 10: Bién déng ty gia USD/VND

30.000 -"
25.000 f=mm=——— " —
20.000 T
15.000 +
10.000 T

5.000 T

NP RPN RN S BN )

Ty gia ban NHTM

VAR

XX kA o o O B o “
N L S RN L U U I A N I\ 2
NN NN G U U USRI\
MO N @ N T N QY A o N

Ty gia ban ty do

Biéu dé 11: Bién dong ty gia vang SJC ban ra &
Ha Noi

18.000.000 T
16.000.000 T
14.000.000
12.000.000
10.000.000
8.000.000
6.000.000 T
4.000.000 +
2.000.000 T

S R T~ N S
NN N U I U 4

NN RN U\

RONEEEN G S AN RN QAT N

Nguén: GSO, VBSE téng hop

Bao cao vi moé thang 11/2025



VBSE™ NHNN TIEP TUC NGU'NG PHAT HANH TiN PHIEU

VIETINBANK SECURITIES

= L3i suét lién ngan hang thay dbi khac nhau & cac ky han. Cu thé, Cu thé, 13i suat 9M tang vot 142 dcb, 1én 6,52%. Lai suat ON, 1W, 2W va 3M tang tw 81-
95 dcb, lén 1an luot 5,4%, 5,82%, 6,08% va 6,91%. Lai suat 1M dat 5,67%, tang 18 dcb. Trong khi d6, 1ai suat 6M giam nhe 6 dcb, xubng 5,29%.

= Nghiép vu thj tr>ng mé: NHNN tiép tuc khdng phat hanh tin phiéu, tuy nhién van duy tri mua GTCG & hau hét cac ky han trén kénh OMO xuyén subt thang
Vv&i tbng gia tri gan 365 nghin ty ddng.

Biéu doé 12 - Khéi lwong tin phiéu phat hanh va
reserve repo
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Biéu d6 13 - L&i suat lién ngan hang qua dém va
cung tien ttr NHNN
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VBSE™ LAISUAT PIEU HANH DUY TRI & MU'C ON BINH

VIETINBANK SECURITIES

Hién tai 1&i suat tai cap vdn van dang duy tri & mirc 4,5%/nam, |4i suat tai chiét khau duy tri & mrc 3% va lai suét cho vay qua dém trong thanh toan dién t&

lién ngan hang va cho vay bu dép thiéu hut vén trong thanh toan bu trir cia NHNN ddi véi t chire tin dung, chi nhanh ngan hang nwéc ngoai la 5%/nam.

Mét bang 1i tién gt cac ky han ghi nhan xu huwéng di ngang va tang nhe trong thoi gian vira qua. Cu thé: (1) Lai suét tién g ky han 3 thang cla 4 ngan
hang quéc doanh |a 2,03%, ctia cac NHTM khéc la 3,52%; (2) Lai suét tién gli ky han 6-9 thang ctia cac NHTM 1a 3,1% - 4,35%; (3) Lai suét tién gl ky han

tlr 12 thang cuia ctia cac NHTM la khoang 4,9%.
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Biéu d6 15: Lai suét huy déng
VND ky han tir 6 dén 9 thang
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Biéu do 16: Lai suat huy dong
VND ky han tir 12 thang

8/1/2024 8/1/2025

SOBs

Nhém NHTMCP khac

6n: GSO, VBSE téng hop

Bao cao vi moé thang 11/2025



VIETINBANK SECURITIES

v o
VBSE™ TONG THU NSNN 11T/2025 VU'OT DU TOAN NAM

Téng thu ngan sach Nha nwéc 11 thang dau nam 2025 wéc dat 2.397,7 nghin ty déng, vwot 121,9% chi tiéu nam va téng 30,9% so véi cung ky. Trong khi
d6, tdng chi ngan sach wéc khoang 2.049,7 nghin ty déng, dat 79,5% dw toan va tang gan 32,5% so véi cling ky.

Két qua nay phan anh s phuc héi manh mé ctia nén kinh t&: thu ngan sach tang nhd cai thién san xuét - kinh doanh, xuat nhap khau va thu néi dia; déng
thoi chi ngan sach - d&c biét chi d&u tw phat trién - dwoc ddy manh, cho thy chinh sach kich cau théng qua dau tw cong dang dwoc thuce thi tich cwe. Tuy
nhién, viéc chi I&n ddi hai hiéu qué quan ly chat ché dé& bao dam s dung vén hop ly va duy tri én dinh vi mo.

Biéu d6 17 - Can déi thu chi NSNN Biéu d6 18 - Tang trwéng cac Biéu d6 19 - Tang trwéng cac
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VBSE™ GIAI NGAN VON DAU TU' CONG BU'O'C DAY MANH

VIETINBANK SECURITIES

Theo B6 Tai chinh, ty 1& wéc gidi ngan vén dau tw cdng 11 thang dau nam 2025 wéc dat 553 nghin ty déng, twong duwong 61% ké hoach Thi twéng Chinh
pht giao, cao hon 2,4% so v&i cung ky.

Tién dd giai ngan dau tw cong cho thay nd luc rd rét ctia Chinh phi va cac dia phwong trong viéc thao g& vwéng mac va thic day dau tw cong. Két qua nay
go6p phan hé tro ting trudng kinh té, dac biét trong béi canh nhiéu déng lwc khac con phuc hdi cham. Néu duy tri da nay trong thang cudi ndm, dau tw cong
sé tiép tuc déng vai tro diém twa quan trong cho hoat ddng xay dwng, ha tang va thu hat dau tw tw nhan.
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VBSE™ NEN KINH TE DANG CO NHIPNG BUO'C CHUYEN MINH TiCH CUC

VIETINBANK SECURITIES

= Theo Téng cuc Théng ké (GSO), GDP Viét Nam 9T/2025 tang 7,68% so v&i clng ky nam trudc, tiép tuc duy tri da tang trwéng tich cwe. Riéng Q3/2025,
GDP wéc tdng 7,56%, cho thay nén kinh té dang phuc hdi manh mé sau giai doan dau nam.

=  T&ng trwdng GDP 9 thang phan anh sw phuc hdi bén virng clia san xuét cong nghiép, da ting manh cla xuét khdu, dong vén FDI gidi ngan dat ky luc mai,
cling strc cau tiéu dung noi dia cai thién ré rét. Theo da nay, GDP ca nam 2025 nhiéu kha nang dat khoang 8%, ndm trong muc tiéu tang trwéng ma Chinh
pha dé ra (8 — 8,5%).

Biéu dé 21: Tang trwéng lily ké GDP va cac khu vwe kinh té,
giai doan 2016 — T9.2025 (BVT: %)
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VBSE™ THONG BAO MIEN TRU TRACH NHIEM

VIETINBANK SECURITIES

= Noi dung ban tin nay do Céng ty c6 phan chirng khoan Céng thwong (Vietinbank Securities) cung cap, chi mang tinh chat tham khdo. M&c du moi
thong tin déu dwoc thu thap tr nhitng ngudn, t& bao dang tin cay, nhung Vietinbank Securities khéng dam béo dwoc tuyét ddi dwoc do chinh xac

cutia thdng tin hay bat ky van dé nao lién quan dén viéc s dung ban tin nay.

= Cac y kién tdng hop, du bao chi thé hién quan diém cua tac gia tai thoi diém phat hanh, bao cao chi nhdm muc dich cung cip théng tin tham
khao ch khéng mang tinh chat moi chao, mua ban, ndm gitr bat cir ¢d phiéu ndo. B4o cdo nay Ia tai sén cla Coéng ty cé6 phan chirng khoan

Coéng thwong (Vietinbank Securities).

= Khéng ai duwgc phép sao chép, tai san xuét, phat hanh ciing nhw phan phéi bao cdo nay vi bat cir muc dich ca nhan hay thwong mai nao néu

khéng co6 sw ddng y cla Vietinbank Securities.

Bao cao vi mé thang 11/2025
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