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Gia uré Trung Péng chju dp lwc tir cdng thang tai khu vuc va tao dinh vao cudi
thdng 4, chinh thiec thiét Iap murc gid cao ky luc ké tir khiing hoang ning lwong
nam 2022.

Truyén théng quéc té dwa tin My va Iran dang hwéng téi viec mé cira tré lai eo
bién Hormuz théng qua Thoa Thuan Hoéa binh dw kién ky két vao ngay 19/6 téi. Tuy
nhién, qud trinh ddm phdn hoa binh van con nhiéu bién sé twr théng tin hai phia

dwa ra chwa that sw déng nhat — va can theo dé6i thém trong thoi gian toi.

Gia uré dw kién sé tiép tuc chiju ap lwc giam trong Quy 3/2026. Tinh chung ca nam,

Ngéan hang Thé giéi dw bdo giad uré thé gié¢i van dat mic cao 675 USD/tan (+60%

YoY), trwedc khi ha nhiét va giam 27% vao nam 2027.
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DIEN BIEN GIA URE TRUNG DONG NAM 2026 DU'O'l TAC DONG DIA CHINH TR]

Chiém ti trong khodng 41% trong téng xuat khau uré toan thé gi¢i (theo Ngan hang Thé gi&i),
Vinh Ba Tw 14 ddi tac san xuét va xuét khdu uré quan trong nhéat dbi véi nhiéu qubc gia nhw
An Do, Brazil, My, Uc,... Cac cudc khdng kich ctia My nham vao co sé ha tang cua Iran, dinh
diém dan dén viéc Tehran dong clra eo bién Hormuz da day gia uré Trung Dong 1&én cao nhét
ké tlr khiing hodng nang lwong 2022 dén nay, cung luc budc cac dbi tac Ion rao riét tim kiém
ngudn cung thay thé. Trwéc bbi canh do, ky vong mé clra trd lai eo bién Hormuz dy kién sé
tai dinh hinh cuc dién nguén cung va xu huéng gia uré trong thoi gian téi.

Biéu do6 gia FOB Uré Trung Doéng ($)
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Nguon: investing.com

1. Khing hoang dia chinh tri day gia uré Trung Péng ting manh dau nam 2026

Xuyén subt thang 1 va thang 2, gia uré tang 20%, tiv 404 |én dén 484 USD/tan. V&i vai trd
clia Iran 1a nha xuét khau uré I&n nhat khu ve Trung Déng (theo wéc tinh clia Hiép hoi Phan
bén Quéc té), chiém t&i 40-45% ti trong xuét khdu cla khu vue (theo Sunsirs), day dwoc cho
la hé qua cua viéc Iran déng ctra hang loat nha may san xuét uré trwdc nhivng don khong kich
pha hly co s& ha tang tr My, tao nén sy khan hiém hang cho Trung Dong va day gia uré khu
vire tang cao. -
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Thang 3 va thang 4 chirng kién gia uré Trung Déng ting vot 77% lén dén mic 858
USD/tAn vao ngay 29/4, chinh thirc thiét 1ap dinh cao ky luc ké& tir khiing hodng nédng lwong
nam 2022. Sy kién cham ngdi dwoc cho la viéc Iran déng clra eo bién Hormuz vao 28/2. V&i
viéc xuét khau uré tir khu vire Trung Bong phu thudc hoan toan vao tuyén hang hai quan trong
nay, ngudn cung 4y bi ngwng dong hoan toan, kich hoat lan séng mua hoang loan, tam thoi
gilr gia uré khu vyc neo cao.

2. Gia uré dao chiéu giam manh tir dau thang 5 do ap lwc suy giam lwc cau

Budc vao thang 5, mac du nhu cau tich trir cho mua vu cta cac quéc gia nhap khau uré
I&n khéng hé gidm, gia uré da bwdc vao nhip gidm manh, chi yéu do ngudn uré Trung Dong
bi ket lai Hormuz qué lau khién cac dbi tac lién tuc tim kiém ngudn cung thay thé, dién hinh
nhw An D6 - dbi tac nhap khau ure hang dau tir khu vwc. Tl d4u thang 1 dén nay, Chinh pha
An D6 lién tuc dwa ra cac goi thau véi mire gia tring thau cao nhat dat 935-949 USD/tan, tinh
dén hién tai da thanh cong tich trir khoang 5,7 triéu tAn uré cho mua vu Kharif. Bén canh d9,
Brazil - dbi tac I1&n thi hai - cling cé nhirtng déng thai tim kiém nguén cung thay thé sau khi
Iran déng ctra Hormuz. Brazil tdng cwdng nhap khdu ammonia sulfate - phwong an thay thé
uré véi gia thanh canh tranh hon. Cung luc dé, Petrobras - Tap doan Dau khi Quéc gia cua
Brazil - ciing tré lai san xuét uré sau 6 ndm nham giam phu thudc xuét khau. Véi viéc cac dbi
tac Ion ddng loat chét dwoc ngudn cung thay thé, gia ngay 12/6 da quay vé sat méc 484
USD/t&n ctia ngay 28/2, chinh thirc x6a bd hoan toan da tang phi mé trong giai doan cao diém

vira qua. - -
Cac dbi tac hang dau nhap khau uré tir Vinh Ba Tw nam 2024

Céc quéc gia
khac
39%

Thai Lan
8%
Ngubn: World Integrated Trade Solution
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Khoi lvgng nhap khau uré va ammonia
sulfate theo thang cua Brazil (don vi: tan)
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Khéi lwong uré Khéi lwgng ammonia sulfate

Nguén: Comex Stat

3. Uré Trung Dong trwéc ky vong Hormuz thong thwong tré lai

Trong bdi canh My va Iran huéng téi viéc ky két Hiép dinh Hoa binh vao ngay 19/6, mé ra
ky vong l&n vé kha nang tai thong thwong eo bién Hormuz, My va Iran cé nhitng céch dién
gidi khac nhau vé théa thuan nay. Phia My tuyén bd eo bién sé dwoc mé tw do tir thir séu
tuadn nay, trong khi truyén théng Iran dwa tin rang hoat déng giao thuwong hang hai sé do Iran
va Oman phéi hop diéu phdi, va sé hoat ddng tré lai theo 'cac sap xé&p cuda Iran’ trong vong 30
ngay. DU theo kich ban nao, hé théng logistics khu vierc dwoc nhan dinh 1a sé phai mat nhiéu
thang mé&i co6 thé hoan toan 6n dinh.

Vé ngén han, ap luc gidm gia déi vai gia uré Trung Bong trong quy 3/2026 dw kién sé tiép
dién. Xu hwéng nay duoc thiuc ddy béi sw cong hwdng cliia ba yéu td: Trung Qubc néi Idng
han ngach xuét khau, lwc ciu suy yéu tir cac ddi tac Ién do phan I&n da tim dwoc ngudn cung
thay thé, va d tré logistics khién hang hoa Trung Déng chwa thé 1ap tirc d6 bo ra thi truong.

Xét vé dai han, Té chirc Ngan hang Thé gi¢i dw bao gia uré thé gidi trung binh nam 2026
sé dat mbc 675 USD/tan, tdng khoang 60% so v&i gia trung binh ndm 2025 do anh huéng tw
cac cudc khiing hodng nira ddu nam. Budc sang nam 2027, Ngan hang Thé gidi ky vong gia
uré toan ciu sé ha nhiét va giam 27% so v&i nam 2026, véi diéu kién ngudn cung xuét khau
tlr Trung DAng hdi phuc hoan toan va gia khi tw nhién - nguyén liéu diu vao cbt I6i - dwoc
diéu chinh gidm. Tuy vay, do cuc dién dia chinh trj Trung Dong va tién trinh dam phan hoa
binh tiém an nhiéu bién s6 khé lwéng, cac dy bao trén hoan toan cé thé bi léch pha so véi
dién bién thuc té cua thi treong.
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Béo céo phén tich duoc I14p va phét hanh béi Céng ty cb6 phén Ching khoén VIX (“VIX?). Bo céo nay
khéng nhdm phat hanh réng réi ra céng ching va chi mang tinh chét cung cép théng tin cho mét sé6 déi
twong nhét dinh, ciing nhw khéng duoc phép sao chép hodc phan phdi lai cho bét ky bén thtr ba nao

khéc. Tat ca nhitng cé nhén, té chirc ndm gitr bao céo nay déu phai tuan thi nhiing diéu trén.

Béo céo nay khdng phai la mét loi kéu goi, dé nghi, moi chao mua hodc bén bat ky ma chimng khoan
nao. Céc théng tin trong béo céo nghién ctru dwoc chuén bi tir céc thong tin cong bé cong khai, di liéu
phét trién ndi bé va cac ngudn khéc duoc cho la dang tin cdy, nhung chua duoc kiém ching doc 14p béi
VIX va VIX sé khéng dai dién hodc ddm béo déi véi tinh chinh xéac, ding dén va day du cda nhitng théng

tin nay.

Toan bod nhitng dénh gia, quan diém va khuyén nghj dua ra trong bao céo cé thé duoc thay dbi ma
khéng béo trude. VIX khdéng cé nghia vu phai cdp nhéat, stra dbi hodc bé sung bén bao céo ciing nhw
khéng cé nghia vu théng bao cho té chirc, ca nhan nhan duoc ban bao céo nay trong truong hop cac

danh gia, quan diém hay khuyén nghi dwoc dua ra cé sw thay déi hodc tré nén khéng con chinh xéc.

Céac ma chung khoan trong ban béo céo cé thé khéng phu hop véi tét c cac nha déu tw, va néi dung
clia bén béo céo khéng dé cap dén cac nhu cau dau tw, muc tiéu va diéu kién tai chinh cta bat ky nha
dau tw cu thé nao. Trudc khi thue hién dau tw bat ky ma ching khoén nao néu trong béo céo nay, nha
dau tw nén lién hé véi nhiing chuyén gia tw van dau tw cua ho dé thdo luén vé truong hop cu thé cla

minh.
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