DANH GIA TAC DONG THAY DOI CHINH SACH DEN NGANH NGAN HANG °

Ngay: 01/07/2026

TONG HOP CAC THAY DOl CHINH SACH TRONG QUY 11/2026

Luan diém dau tw
V6i dinh hudng phai hgp chinh sach tai khoa - tién té dé hd trg muc tiéu tang trudng kinh t&, cac chinh sach Q2/2026 cho thay trong tam

nam & bd sung thanh khodn cho hé théng ngan hang théng qua dong tién KBNN, ndi gigi han ty 1& von ngén han cho vay trung dai han
(SMLR), va dinh hudng tin dung vao céc linh vuc uu tién. Tac dong vi md dugec mo ta vé cac mat nhu sau:
(1) Thanh khoan va lai suat: Viéc tién guri KBNN dugc dinh hudng st dung nhiéu hon trong hé thong va mét phan tién giri ciia KBNN dugc
tinh vao LDR gilp cai thién thanh khodn. Tac dong ban ddu lam dju I&i suat ngan han trén thi truong lién ngan hang, sau do lan sang thi
trudng 1 khi ap luc huy déng tlr dan cu va té chirc giam, gilp 8n dinh mat bang I1di suat huy déng va hé trg chi phi vn ctia ngéan hang. Ching
téi udc tinh khodng 200-300 nghin ty déng cé thé dugc gidi phdng dé cho vay ra nén kinh té€. Khi dong vén nay quay lai hé théng dudi dang
tién gui, tdc déng thanh khoan thuc t&€ cé thé I6n hon dang ké so véi quy mo ban d4u.
(2) Tin dung va tang trudng: Chinh sach ndi ty 18 SMLR tlr 30% I&n 40% va viéc loai trlr khoan vay du an trong diém khéi room tin dung,
gilp NH cé thém du dia tai trg cho ha tang, ndng Iugng, khu cdng nghiép, nha & xa héi.
Dai vdi nganh NH, tac déng tich cuc nhung phan hda: NH qudc doanh va NH tu nhan dau nganh hudng Igi nhiéu hon nho chi phi huy déng
vén (COF) thap, thanh khodn va kha nang tai trg du an I6n.
Tong hop thay ddi chinh sach
dm chinh sach Cac Van ban
Diéu chinh hoat ddng cap tin NQ 168/NQ-CP, Thong tu 25/2026/TT- Dinh hudng ndi 16ng cac gidi han ki thudt va bé sung
dung va dinh hudng vimo NHNN, Théng tu 08/2026/TT-NHNN, Céng thanh khodn hé thdng nham khai thong ngudn von tin
van 5386/NHNN-TD va 4551/NHNN-CSTT  dung trung - dai han, hudng dong tién cé chon loc vao
céc linh vuc uu tién va du an trong diém.
Diéu tiét thanh khoan va mat Théng bao 117/TB-NHNN va cong cu FX Ddéng thai can thiép linh hoat ca NHNN nham dam bao

bang lai suat Swap thanh khodn ngan han, ki€ém soat da tang cla chi phi vén.
Dinh huéng an toan hé théng,  Cac ndi dung theo d&i nhu chuyén tlr LDR  Dam bao an toan hé théng, ddy manh sé hoa tin dung va
s0 hoa tin dung, tang trudng sang CDR, b8 sung chudn Basel lll, stta tang trudng xanh

xanh Théng tu 39 va Nghi dinh 24

Cai cach bo may va cat giam Nghi dinh 198/2026/ND-CP va cac Théng NHNN hé trg hiéu qua van hanh, phan cap xut ly ho sg,
thu tuc hanh chinh tu 11,17,19, 07/2026/TT-NHNN chu&n héa quan tri rdi ro va nén tang dir liéu

C6 phiéu hudng loi

Dua trén mirc dé hudng lgi tir chinh sach va kha nang chuyén héa lgi ich nay thanh tang trudng lgi nhuan bén virng, ching téi lua chon:

¢ Nhém NH quéc doanh: VCB va CTG hudng lgi nhd dng thoi ¢é vi thé chinh sach t6t va nén tang tai chinh ving, vai trd chu lyc tai trg
céc du an trong diém. Viéc diéu tiét dong tién KBNN va cho phép tinh 20% tién gui cé ky han ctia KBNN vao LDR giip nhom nay cé
thém b dém thanh khodan, hé trg COF. VCB va CTG coé ty trong cho vay san xuat - xay dung 35.7% va 27.6%, room SMLR 16.6% va
14.3%, cung LLR khoang 178.0% va 167.2%, cho thay du dia t6t d&€ md réng tin dung trung — dai han trong khi ki€m soat rui ro tai san.

e Nhom NHTM tu nhan: TCB va MBB hudng Igi chon loc tir méi truong tin dung mé rong nho chat lugng nguén von va nang luc khai thac
hé sinh thai khach hang doanh nghiép. TCB dan dau CASA (37.9%) va LDR thap (67%), tao bd dém thanh khodn d& md réng tin dung
c6 chon loc, dac biét trong cac chudi gia tri BDS, xay dung, tiéu dung cao cap. MBB cé CASA khoang 33% va ty trong cho vay doanh
nghiép khodng 51.2%, gilp bam sat dinh hudng tin dung vao SXKD, ha tang va Iinh vuc uu tién, va cé thém du dia tang thu nhap ngoai
18i tir thu x€p von. ACB chl y&u hudng Igi gian tiép tlr thanh khodn hé théng 6n dinh, COF dugc hé trg, cau tin dung phuc hoi, va phu

hop vdi vai tro ¢8 phi€u phong thd nhd chat lugng tai san tot va khu vi rii ro than trong.

Bang 1: Tong hop cac tiéu chiluya chon
Room SMLR LDR (wéc Tang trudng tin Cho vay Chovay SXva Chovay Tylé Ty 1é Ng Tylébao Nonhom

con lai tinh) dung Q1/26 DN/ dungo xay dung/ Du no BDS/ dung CASA xau phling xau 2/Du ng
CTG 25.7% 14.3% 81.7% 1.8% 52.3% 27.6% 0.0% 24.4% 1.02% 167.2% 1.1%
BID 27.1% 12.9% 81.6% 2.5% 44.6% 23.7% 0.0% 19.7% 1.76% 86.9% 1.3%
VCB 23.4% 16.6% 80.6% 4.8% 26.0% 35.7% 0.0% 32.6% 0.99% 178.0% 0.2%
MBB 25.7% 14.3% 83.8% 3.3% 51.2% 26.1% 11.8% 33.0% 1.42% 92.2% 1.1%
TCB 26.9% 13.1% 67.0% 3.6% 53.3% 11.5% 25.0% 37.9% 1.16% 129.3% 0.7%
ACB 24.9% 15.1% 79.1% 3.2% 36.6% 9.6% 1.8% 21.8% 0.97% 114.0% 0.7%
VPB 28.3% 11.7% 81.7% 10.2% 55.9% 10.7% 22.9% 13.9% 3.58% 52.8% 3.1%
HDB 22.9% 17.1% 76.5% 9.2% 68.7% 17.1% 13.0% 10.3% 2.60% 49.9% 2.6%
VIB 26.5% 13.5% 78.4% 1.1% 28.5% 8.6% 6.2% 14.1% 2.94% 43.1% 2.5%
(*) SMLR: Ty I1& V6n ngdn han cho vay trung dai han Ngubén:Tai liéu céng bé cla cdc NH, Kafi Research
Rui ro
Viéc nang Ty 1é V&n ngan han cho vay trung dai han 1&én 40% lam tang rui ro chénh léch ky han. Thém vao dd, ap luc ty gid cé thé gia ting
néu NHNN tig hé trg thanh khodn trong boi canh nhu ciu tin dung tang manh va |3i sud D g mu .
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Tong hogp thay doéi chinh sach va tac dong dén nganh ngan hang

Ngay ban hanh/

NGi dung

Tac dong

Ngay hiéu luc

DIEU CHiNH HOAT PONG TiN DUNG VA PINH HUONG Vi MO
Nhém chinh sach nay tich cuc nhat véi tang trudng tin dung va du dia cho vay trung — dai han.

Chinh phtl yéu cdu NHNN 8n dinh thanh
khoan, ty gid, dinh hudng tin dung vao san
Xuat — kinh doanh, dy an I6n trong diém,
X Iy ng xau va nghién clru nang ty 1é tién
gui cé ky han cda KBNN dugc tinh vao
ngudn von huy déng clia NHTM.

Dinh hudng s dung hiéu qua dong tién Kho
bac Nha nudc tai hé théng ngan hang thuong
mai, qua dé b8 sung thanh khodn ngén han
va lam diu ap luc chi phi vén cho nhém ngén
hang 16n. Tac déng nay c6 kha nang lan tdéa
sang mat bang 13i suat théng qua ba kénh
gom thj trudng lién ngén hang, Iai suat huy
ddng tham chiéu va canh tranh cho vay,
nhung murc do truyén dan sé khong déng déu
gitta cac nhdm ngan hang.

Chinh thirc nang ty 1& t6i da ngudn vén
ngan han dugc st dung dé& cho vay trung
va dai han tlr 30% l1én 40%

Tich cyc manh cho tang trudng tin dung trung
— dai han vi ndi tran st dung v6n ngan han
cho vay trung — dai han tir 30% |én 40%, tao
thém du dia tai trg cac Iinh vuc cé chu ky vén
dai nhu ha tang, nang lugng, khu céng nghiép
va du an dau tu cong.

NHNN cho phép loai trlr phan du ng cap tin
dung phat sinh mai clia 18 du an trong diém
(do Vingroup, Sun Group, Masterise trién
khai vdi t8ng nhu ciu vén hon 752,000 ty
dong) khoi han muc tang trudng tin dung
(room tin dung) hang nam cla cac ngan
hang tai tro.

Tich cuc cho tang trudng tin dung. Gidm ap
luc “room” tin dung cho ngan hang va thuc
ddy nguon thu nhép tir phi thong qua nghiép
vy tu van, thu xép va lam dau mai tin dung.

Nghi quyét s6 168/NQ-CP  27/6/2026

~ 22/6/2026
Thong tu 25/2026/TT-NHNN 1/7/2026
Cong van 5386/NHNN-TD 22/6/2026
Thoéng tu 08/2026/TT-NHNN 15/5/2026

Cho phép céc ngan hang tinh 20% tién gt
c6 ky han cda Kho bac Nha nudc vao mau
s0 ngudn von huy déng khi tinh toan ty 1&
du ng cho vay trén téng tién gui (LDR)

Tich cuc cé chon loc, chl y&u véi nhdm ngén
hang c6 lugng tién gti Kho bac Nha nudc 16n.

Diéu chinh k§ thuat hé trg tuong ddi nhung
chua dang k& cho nganh NH, do phan tién gt
Kho bac dugc céng thém vao mau sé LDR cé
quy mé kha nhd so vdi du ng clia phan 1én
NH, khién muc cai thién LDR chi & murc bién.
Do d6, anh hudng dén COF, du dia tang
trudng tin dung va thanh khodan lién ngéan
hang tuong dai han ché.

Cong van 4551/NHNN-CSTT 29/05/2026

Cho phép 25 ngan hang thuong mai khong
tinh phan du ng tang thém d6i vdi céac
khoan vay phuc vu nha & xa hoi, khu cong
nghiép va khu ché& xuat vao gidi han tang
trudng tin dung bat déng san trong toan
b6 ndm 2026

Tich cuc ¢cd chon lgc cho tin dung nha & xa
hoi, khu céng nghiép va khu ché& xuat, nhung
khéng ndi ldng cho toan bd bat déng san, nén
tac dong Ién lgi nhuan nganh sé phan hoa.

Chi dao tap trung vén cho
cac du an nang lugng quéc
gia

3/6/2026

NHNN chi dao céac t8 chirc tin dung hudng
dong von vao cac Iinh vyc uu tién, dac biét
la nang lugng, nhdm dam bao an ninh nang
luong quéc gia

Tich cuc cho tang trudng du ng trung - dai
han nh& nhu cdu von 16n tir cac du an dién,
truyén tai dién, ndng lugng va ha tang lién
quan.
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Ngay ban hanh/

Ngay hiéu luc

NGi dung

Tac dong

CHi DAO KIEM SOAT LAI SUAT VA HO TRQ THANH KHOAN
Nhém chi dao nay tac dong tich cyc ngan han dén chi phi von va thanh khoan hé théng.

Thong bao s6 117/TB-NHNN 10/04/2026

Cac NHTM cam két gidm 13i suat huy déng
khodng 0.5-1% vdi ky han trén 6 thang sau
cudc hop véi NHNN

NHNN yéu cau ra soat, kiém soat chat ché
cac truong hop ap dung lai suat thda thuan,
14i suat cong thém

Tac dong trung tinh dén tich cuc nhe. Viéc
NHNN dén déc cac ngdn hang gidm mat bang
18i suat gilp giam chi phi vén va hé trg nhu
cau vay clia doanh nghiép, ho gia dinh.

St dung céng cu hoan daéi

ngoai té (FX Swap) 01/6/2026

Trong boi canh 13i suat qua dém lién ngan
hang co thoi diém vot 1&én 11%/ndm, NHNN
da kich hoat nghiép vu mua USD giao ngay
va ban USD ky han 14 ngay (quy mé tdi da
1ty USD).

Tac déng tich cuc ngan han déi vdi thanh
khoan hé théng. Viéc NHNN thyc hién swap
USD/VND giup bom VND tam thdi vao thj
truong, ha nhiét 13i suat lién ngan hang va
giam ap lyc thanh khoan ngan han cho cac
TCTD.

CAI CACH BO MAY VA CAT GIAM THU TUC HANH CHiNH
Nhom chinh sach nay cé tac doéng trung tinh dén tich cuc nhe, chu yéu thong qua tinh gon bé mdy quan ly, phan cap thd tuc, rat ngan thai

gian xtr Iy ho so va chudn hda quan tri rui ro.

D8i tén Vu Du bdo, théng ké - On dinh tién
té thanh Vu Du bdo, théng ké; Vu Tin dung
cac nganh kinh t&€ thanh Vu Tin dung.

Doéng thoi, nang S& Giao dich va NHNN Khu
vuc lén thanh t8 chirc hanh chinh tuong
duong cap Cuc.

Tac ddng trung tinh dén tich cuc nhe. Nghi
dinh 1am rd co cau t8 chirc cia NHNN, hb trg
diéu hanh chinh sach, gidm sat TCTD va an
toan hé thong hiéu qua hon.

Cat gidam 49 thd tuc hanh chinh. RUt ngan
thoi gian xem xét chdp thudn nha dau tu
nudc ngoai mua c8 phan xudng con 19
ngay.

Slra gidy phép van phong dai dién nudc
ngoai xudéng con 20 ngay.

Tac ddng tich cyc nhe V& thu tuc va x{r ly hé
thong. Viéc cat giam, rdt ngan thai gian xur ly
h6 so gilp ngan hang trién khai k& hoach tang
von, phat hanh riéng & ho3c phuong én co
cau sd hiru thuan lgi hon, qua do6 ho trg xtr ly
ngan hang yé&u va giam rdi ro hé thong.

Giao thdm quyén xac nhan dang ky khoan
vay nudc ngoai/phat hanh trai phiéu quéc
t& (dudi 10 triéu USD) cho Gidm déc NHNN
chi nhanh khu vuc, véi thoi gian x{r ly rat
gon chi con 5 ngay lam viéc.

Tac dong tich cuc gian ti€p. Viéc phan cap va
rdt ngan thd tuc ngoai héi giip giam chi phi
thai gian cho doanh nghiép cé khoan vay
nudéce ngoai, phat hanh trai phi€u qudc té, FDI
va xuat nhap khau; nhém ngan hang manh vé
trade finance, ngoai hdi va thanh toan qudc
té& co thé duogc hé tro nhe.

Phan quyén cho NHNN chi nhanh khu vuyc
truc tiép chap thuan, diéu chinh hodc thu
hoi gidy phép thr nghiém dai véi hai nhdm
giai phap: cham diém tin dung va chia sé dr
liéu qua Open AP.

Tin hiéu tich cuc cho ha tang dir liéu, chdm
diém tin dung va Open Banking. Tac dong Igi
nhuan chd yéu trong dai han cho cac ngan
hang cé nén tang so, dir liéu khach hang va
nang luc quan tri rdi ro tot.

Nohidinh 198/2026/N0-cP 305020
Théng tu 11/2026/TT-NHNN  19/05/2026
Thdng tu 17/2026/TT-NHNN 1%?75/22(?22:
Théng tu 19/2026/TT-NHNN 139565 //22(;)22;
Théng tu 07/2026/TT-NHNN 026(5/063/22002266

Bat budc cac ngan hang phai ban hanh quy
dinh ndi bo chat ché vé quy trinh, quan ly
rdi ro doi véi hoat dong moi gidi tien té va
bdo cdo cho NHNN trong vong 10 ngay ké
t&r khi ban hanh hoic stra dgi

Tac déng trung tinh dén tich cuc nhe. Théng
tu chudn hda quy trinh, quy dinh ndi bd va
trdch nhiém quan tri rdi ro trong hoat dong
moi gidi tién té.
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Ngay ban hanh/

Ngay hiéu luc

NGi dung

Tac dong

LAY Y KIEN DU THAO QUY DINH MANG TiNH NEN TANG
(Céc du thao chua c6 hiéu luc, tdc déng mang tinh ky vong va cd thé thay déi sau qud trinh 18y y kién)

Dy thao trudc day ting dé xuat thay LDR
bang CDR va b8 sung mot sé chi tiéu an

Dinh hudng theo déi: chuyén Chua ban hanh /toan theo chudn Basel lll nhu LCR, NSFR,

tr LDR sang CDRvabé sung Chua cd hiéu
chuan thanh khoan Basel lll luc

LEV va LTV. Tuy nhién, ndi dung nay chua
dugc ban hanh trong Thdéng tu
25/2026/TT-NHNN, nén chi nén xem la
dinh hudng quan ly can theo déi.

Chua tao tac dong phdp ly hién tai do noi
dung CDR chua dugc thdong qua.

Tuy nhién, CDR la dinh hudng trong yéu can
theo d6i vi phan anh day du hon muic do st
dung von huy déng cho cac hoat dong cé ban
chat tin dung, bao gém cho vay, trai phiéu
doanh nghiép va Uy thac cap tin dung.

Néu dugc dp dung theo 16 trinh trong tuong
lai, quy dinh nay c6 thé tao ap luc 1&n ngan
hang c6 CDR cao, nén huy déng yéu hoac ty
trong tai san rdi ro 16n; ngugc lai, ngan hang
c6 co sd tieén gl manh va CDR con du dia sé
¢6 lgi thé tuong dai.

Du thao Théng tu sira doi
Thong tu 39/2016/TT-NHNN
vé hoat déng cho vay cuia té
chtre tin dung

Nang han muic khodn vay nho tir 100 triéu
dong 1én t6i da 400 triéu dong, dong thai
bd gidi han du ng 100 triéu déng ddi vai cho
vay tiéu dung tryc tuyén va trao thém
quyén chu déng cho t8 churc tin dung trong
xét duyét khoan vay

Tich cuc c6 chon loc cho tin dung ban 1& va
cho vay sd.

Viéc nang han mic khodn vay nho va bd gidi
han 100 triéu dong vdi cho vay tiéu dung tryc
tuyén ho trg ngan hang co tép khach hang ca
nhan 16n, dir liéu t6t va hé théng chdm diém
tin dung hiéu qua.

Du thao Nghi dinh hé trg l3i
suat 2% cho tin dung xanh

H trg 18i sudt 2% tlr ngan sach nha nudc
cho cac doanh nghiép thudc khu vuc kinh
té tu nhan, hé kinh doanh va ca nhan vay
von tai ngan hang dé thuc hién cac du an
xanh, mé hinh kinh t€ tuan hoan va ap dung
khung tiéu chuén ESG.

Tich cuc cho tin dung xanh va ESG.

Ngan hang cé thém du dia md réong danh muc
tin dung xanh, cai thién hinh anh ESG va da
dang hda tép khach hang. Tac déng thyc té
phu thudc vao quy mé ngén sach, diéu kién
gidi ngan va kha nang thdm dinh dy an xanh.

Du thao stra Nghi dinh 24 vé
quan ly thi truong vang

D& xuat dua hoat dong san xuat, kinh
doanh mua ban vang trang sirc, my nghé ra
khdi danh muc kinh doanh c6 diéu kién.

Dac biét, b8 sung quy dinh bat budc phai
thanh toan khong dluing tién mat dsi vai cac
giao dich vang tur 20 triéu déng trd 1én
trong ngay.

Tich cuc nhe cho thanh todn va minh bach
dong tién.

Chinh sach gilp tang giao dich qua tai khoan
ngéan hang, hé trg CASA, phi thanh toan va di
liéu dong tién khach hang, dong thdi han ché
giao dich tién mat va hé trg kiém soat rdi ro
rtra tién.
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TUYEN BO MIEN TRU

Khuyén nghi

Khuyén nghi dau tu cda Trung tadm
Phéan tich - Cong ty C8 phan Ching
khoan KAFI (“KAFI”) dugc xay dung
trén kha nang sinh 16i dy kién cla cé
phiéu, dugc tinh bang téng cla (1)
chénh Iéch phan tram gilra gia muc
tiéu va gia thi truong tai thoi diém
cong bd, (2) ty suat cd tirc du kién

Trir khi dugc néu ré trong bdo cdo, cac
khuy&n nghi dau tu cé thoi han dau tu

la 12 thang.

Tuyén bd mién trir

KHA QUAN: Kha nang sinh 16i clia c8
phiéu tlr 15% trd I1én

TRUNG LAP: Kha nang sinh 1&i ctia c6
phiéu nam trong khoang tlr -15% dén
15%.

KEM KHA QUAN: Kha nang sinh i
clia c8 phi€u thap han -15%.

Trong mét s6 truong hop, khuyén nghi
dya trén tiém nang tang gia 1 ndm cé
thé& dugc diéu chinh lai theo y kién cua
chuyén vién phan tich sau khi can
nhic mot s6 yéu té thj trudng cé thé
lam &nh hudng dén gia c6 phiéu trong
ngan han va trung han.

Béo cdo nay dugc viét va phat hanh
bé&i Trung tdm Phan tich - Céng ty C8
phan Chirng khoan KAFI (“KAFI”).
Thoéng tin trinh bay trong bao cao dua
trén cac nguodn dugc cho la dang tin
cay vao thoi diém coéng bd theo nhan
thirc t6t nhat clia KAFI. KAFI khong
chju trach nhiém vé tinh chinh xac, day
du hay tinh cap nhat cua nhirng théng
tin nay. Mot s6 duong dan bdo cédo nay
c6 thé lién k&t vdi nhitng trang web
khac do cac bén thir ba quan ly, khéng
thudc quyén kiém soat ciia KAFI. KAFI
khoéng dua ra phat bi€u nao vé tinh
chinh xac hodc vé bat ky khia canh
nao khac cla nhiing thong tin déng tai
trén cac trang web dé.

Cac quan diém, khuyén nghi trong bao
cao nay dugc KAFI dua ra sau khi xem
xét k§ cang, can than va dua trén nhan
thirc t6t nhat cling nhu trén co sé nd
luyc dem lai mot quan diém mang tinh
chat tham khao cho nha dau tu.
Nhirng quan diém, khuyé&n nghi nay cé
thé thay d8i ma KAFI khéng can théng
bao trudc hay cé trach nhiém cép nhat
lién tuc cac thay déi nay.

Khoéng mot théng tin cling nhu khuyén
nghi nao trong bao cdo nay dugc trinh
bay nham muc dich mgi chao mua hay
ban bat ky chirng khoan nao. Viéc st
dung bat ky ndi dung, théng tin nao
trong bédo cdo nay sé do cac nha dau
tu toan quyén quyét dinh va ty chju
hoan toan trach nhiém va rui ro. Cac
nha dau tu can hiéu ré k&t qua dau tu
c6 thé phu thudc vao rat nhiéu yéu to
khach quan va hoan toan nam ngoai
kha nang nhan biét, dy doan hodc
ki€ém soat cta KAFI. Do vay, cac nha
dau tu nén xem xét muc tiéu dau tu,
tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tu
ctia minh, tham khao y kién tu van tir
cac chuyén gia vé van dé tai chinh,
thué, phap ly va cac khia canh khac
trudce khi thyc hién giao dich doi véi
bat ky chirng khoan nao cua (cac)
cong ty dugc dé cép trong bdo céo
nay.

KAFI khong chiu trach nhiém dadi voi
bat ky thiét hai nao phat sinh tir hoac
lién quan dén cac sai sét, bd sot hodc
hé qua nao tlr viéc str dung cac théng
tin, ap dung cac khuyén nghj trong
bdo cdo nay. Trong moi trudng hop,
KAFI cung céc don vi hgp danh hoac
phdp nhan hodc thanh vién, daily
hodc nhan vién clia KAFI sé khong
chiu trach nhiém dai véi cac nha dau
tu hodc bat ky t8 chirc, ca nhan nao tlr
bat ky quyét dinh hodc hanh dong nao
dugc thuc hién dya vao nhitng thong
tin, khuy&n nghi trong bao cdo nay
hodc bat ky thiét hai mang tinh hé qu3,
cu thé& hoac thiét hai tuong tu thdm chi
trong truong hop KAFI da dugc théng
bao vé kha nang xay ra thiét hai do.

B&o cdo nay la san phdm thubc quyén
s hitu clia KAFI, khéng bén nao dugc
phép sao chép, chuyén giao, stra dai,
déng tai 1én cac phuong tién truyén
théng (toan bd hodc mot phan) noi
dung bao cdo ma khong cé su dong y
trudc bang van ban cla KAFI.

Trung Tam Phan Tich: https://www.kafi.vn/
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