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HOA KY BAN HANH KET LUAN SO BO VU VIEC DIEU TRA CHONG BAN PHA GIA SAN PHAM THEP
COT BE TONG NHAP KHAU TU' VIET NAM

Ngay cép nhat: 12/03/2026

» COngbo kétluan so bo vé thué CBPG doi véi Thép cot bé tong tir Viét Nam
Ngay 9/1/2026, B6 Thuong mai Hoa Ky da cong bd k&t luan so bd thué chéng trg cap ddi vdi thép thanh cot bé tong tur
Algeria, Ai Cap, Viét Nam. Theo k&t ludn dugc ban hanh, Viét Nam chju muic thué 1.08%, muc thap nhat trong ba quéc gia.

Ngay 10/3/2026, B6 Thuong mai Hoa Ky d& céng bd két ludn so bd vé thué CBPG ddi véi cac san pham thép cot bé tong
nhép kh&u tir Viét Nam, Ai Cap, Bulgaria. Theo két luan so bd dugce ban hanh, muic thu& chdng ban pha gia tam thdi thoi
dugc DOC xac dinh Viét Nam murc cao nhat tr 121.97% - 130.77%; Ai Cép tlr 34.20% - 52.73%; Bulgaria |a 52.8%.

Mtrc thué CBPG ap dung cho cac doanh nghiép bi diéu tra

- L ~ TP Mtrc
Quodc gia Nha san xuat Nha xuat khau thué
Thép Hoa Phat Dung Quat
Thép Hoa Phat Hai Duong Thép Hoa Phat Dung Quat 121.97%
Viét Nam Thép Hoa Phat Hung Yén Thép Hoa Phat Hai Duong e
Bé téng Dy Ung luc Hoa Phat
Cac doanh nghiép khac Céc doanh nghiép xuat khdu khac 130.77%
Al-Ezz Dekheila Steel Alexandria Company Al-Ezz Dekheila Steel Alexandria Company
S.A.E; Ezz Steel Company S.A.E.; Ezz Rolling S.A.E; Ezz Steel Company S.A.E.; Ezz Rolling 34.20%
Mills Company S.A.E.; va Al-Ezz Flat Steel Mills Company S.A.E.; va Al-Ezz Flat Steel B
Company S.A.E. Company S.A.E.
Ai Cap El Marakby Steel El Marakby Steel 52.73%
Suez Steel Company Suez Steel Company 52.73%
Cdac doanh nghiép khac Céc doanh nghiép khac 34.2%
Promet Steel JSC Promet Steel JSC 52.8%
Bulgaria
Cdac doanh nghiép khac Céc doanh nghiép khac 52.8%

Nguén: E&C, Kafi Research

Theo B6 Thuong mai My, san lugng xuat khdu va gia tri xuat khau tir Viét Nam sang My da tang manh mé trong nam 2023
va 2024, tang Ian lugt 63,471% va 103% so vdi clung ky dat 27,769 tan va 56,403 tan. D{r liéu 2025 chua dugc cong bd
chinh thirc.

Theo dir liéu Hiép hoi Thép Viét Nam, cac doanh nghiép thép da xuat khdu 911,235 tan (+0.23% YoY) va 960,033 tan
(+5.36% YoY) thép thanh xay dung trong nam 2024/25 cho tat ca cac quéc gia trong khu vuc. Néu tham chiéu vao dir liéu
tlr B& Thuong mai My cung cap, ching t6i udc tinh ty trong anh hudng tlr 3.05% - 6.19% san lugng.

San luong xuat khau cho phia My cong bo

Qudc gia Chiso 2022 2023 2024
Khéi lugng (tan) - 24,466 95,474

Bulgaria
Gia tri (USD) - 18,085,585 66,238,630
Khéi lugng (tan) - 243114 205,788

Ai Cap
Gia tri (USD) - 145,230,674 114,757,150
Khéi lugng (tan) 44 27,769 56,403

Viét Nam
Gia tri (USD) 43,279 16,809,858 29,779,414

Nguén: E&C, Kafi Research
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» USDOC sé cong bo két luan cudi cung vé thué CBPG vao ngay 28/7/2026

Mtrc thué so b hién tai la rat cao, tao ra bat lgi dang k& cho Viét Nam so véi nhiéu doi thi dang chiu mdc thué thap hon.
B6 Thuong mai My du kién sé dua ra két ludn cudi clng vao ngay 28/07/2026. Chuing t6i du kién sé& c6 thém cac phién
diéu tran va tai liéu b6 sung trudc khi quyét dinh dugc ban hanh. Sau khi B6 Thuong mai My dua ra két luén chinh thic va
néu 1a k&t luan khang dinh, Uy ban Thuong mai Quéc té M§ sé& ban hanh quyét dinh cudi cling vao thangs 8-9/2026 va
Iénh ap thué chinh thirc s& co hiéu lyc ngay sau khi ban hanh quyét dinh.

Théihankétlr Du bao cta ching

Su kién Giai thich ngay bit dau t6i
S&Jgr?; ?::]:ggg DOC quyét dinh c6 du Cclj(ligndgéj khdi xudng diéu tra hay 20 ngay 94-06-2025
Frég luan So bo cla ITC dua ra két luan sczht?gtvr;éa;/li(éhcér;génh san xuat My co bi 45 ngay 18-07-2025
boc T S na7%). Thug bé: aou o heu Iy tam thoit day,  160nGy  10-03-2026

ITC dua ra k&t luan cudi cung vé thiét hai. Néu ITC ndi

Ketluan Cudicung  wepang thigt hai", vu kién & bi hiy bo ngay ca khi DOC &4p 280 ngdy Dy kién 08 - 09/2026

’ *
cualTC thué cao.
Ban hanh Lénh ap NE&u ca hai bén déu déng y, Iénh ap thué chinh thirc dugc . .
thué ctlia DOC ** ban hanh (trong vong 7 ngay sau két luadn cua ITC). 287 ngay Dur kién 09/2026
Ghi chu: DOC: Bé Thuong mai Hoa Ky Nguén: US DOC, Kafi Research

ITC: Uy ban Thuong mai Quéc té
Ghi chu: (*) Budc nay sé chi duoc thuc hién trong trudng hop ¢ quyét dinh khdng dinh cudi cung tir DOC; (**) Budc nay sé chi dugc thuc hién trong trudng hop cé quyét dinh khdng
dinh cu6i cuing t&r DOC va ITC

» Quan diém cta chuing t6i

Chung t6i cho rang, cac két luan so bd vé cac murc thué CBPG/chdng trg cap hién tai dang tao ra bat loi dang k& cho cac
nha san xuat thép xay dung Viét Nam. Trong kich ban tiéu cuc nhat khi mirc thué chdng trg cdp/CBPG cao budc cac nha
san xuat thép thanh xay dung Viét Nam phai rat lui khéi thi truong My va khong thé tim dugc cac thi truong thay thé, rii ro
giam san lugng tiéu thu sé& vao khoang 60,000 tan. Thép Tay D6, Thép Mién Nam, Vina Kyoei Ia nhdm cac doanh nghiép
anh hudng trong yéu bdi chinh sach bao ho thuong mai toan cau.

DU mdrc thu€ rat cao, ching téi cho réng tac déng thuc t&€ dén téng thé doanh thu clia Hoa Phat khéng qué I6n do ty trong
xuat khdu chua dén 10% téng san lugng va sang My chua dén 1% t8ng san lugng.

San luong xuat khau thép Thanh xay dung cac doanh nghiép trong nuéc

2020 2021 2022 2023 2024 2025 )ﬁfguk:f&‘
Hoa Phat 219,359 583,115- 560,040 550,200 343,963 9.79%
Doanh Nghiép Khac 9,000 - 8.82%
Thép Mién Nam - Vnsteel 66,003- 162,290 134,570 122,452 152,380 21.52%
Thép Tay D6 42,193 46,474 59,281 53,939 68,667
Thép Vina Kyoei 142,725 124,377 90,435 90,310 134,188 136,235 19.94%
Thsve 19,919 16,221 2,898 6,243 23,242 17.62%
Thép Pomina 147,120 80,375 86,245 64,078 3,060
Toan thi trudng 761,964 1,024,662- 909,180 911,235 960,033 9.43%

Don vi: Tan - Nguén: VSA, Kafi Research
Ghi chu: D liéu xuat khdu cua cdc doanh nghiép trong nudc dén tat ca cac quéc gia
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» Duy tri trién vong lac quan déi véi Hoa Phat

Chung t6i nhan thay viéc ap thué CBPG 121.97% cla My chua phai la yéu té trong yéu lam ching téi thay d&i du phdng san
luong tiéu thu thép xay dung. Trong khi dd, trién vong tang trudng tai thi trudng ndi dia dang déng vai tro bu dap chd luc
nho céc yéu t6 sau: (1) HPG da cd 6 Ian chd dong diéu chinh tdng gia ban ké tir ddu ndm 2026 (+8.24% YTD), cho thay
tiém nang thi trudng néi dia van con nhiéu du dia (2) Hoat dong gidi ngan dau tu céng dugc ddy manh quyét liét trong nam
2026 ky vong sé tao ra nhu cau hap thu I1&n cho cac dong thép xay dung cét 16i clia HPG.

Chung t6i duy tri khuyén nghi MUA vdi gida muc tiéu 39,022 VND/CP dua trén céac trién vong dugc ching toi dugc cip nhat
trong bao cdo ngay 25/02/2026.

Gia ban thép xay dung ndi dia ctia HPG
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TUYEN BO MIEN TRU

Khuyén nghi

Khuy&n nghj dau tu cda Trung tam
Phéan tich - Cong ty C8 phan Ching
khoan KAFI (“KAFI") dugc xay dung
trén kha nang sinh 16i dy kién cla cé
phiéu, dugc tinh bang téng cua (1)
chénh Iéch phan tram gilra gia muc
tiéu va gia thi truong tai thoi diém
cong bd, (2) ty suat ¢ tic dy kién
Trur khi dugc néu ré trong bdo céo, cac
khuy&n nghi dau tu cé thoi han dau tu
la 12 thang.

Tuyén bd mién trir

Mua: Kha nadng sinh 16i clia ¢8 phiéu tlr
15% trd 1én

Nam giir: Kha nang sinh 16i cla cd
phiéu ndm trong khoang tlr -15% dén
15%.

Ban: Kha nang sinh |16i cla cd phiéu
thap hon 15%.

Trong mét so truong hop, khuyén nghi
dya trén tiém nang tang gia 1 ndm cé
thé dugc diéu chinh lai theo y ki€n cua
chuyén vién phan tich sau khi can
nhac mot sé yéu to thj truong cé thé
lam anh hudng dén gia c8 phiéu trong
ngan han va trung han.

Bdo cdo nay duogc viét va phat hanh
bé&i Trung tdm Phan tich - Céng ty C6
phan Chirng khoan KAFI (“KAFI”).
Thoéng tin trinh bay trong bao cdo dua
trén cac nguodn dugc cho la dang tin
cay vao thoi diém coéng bd theo nhan
thirc t6t nhat clia KAFI. KAFI khong
chju trach nhiém vé tinh chinh xac, day
du hay tinh cap nhat cua nhirng théng
tin nay. Mot s6 duong dan bao céo nay
c6 thé lién k&t vdi nhitng trang web
khac do cac bén thir ba quan ly, khéng
thudc quyén kiém soat ciia KAFI. KAFI
khéng dua ra phat bi€u nao vé tinh
chinh xac hodc vé bat ky khia canh
nao khac clia nhitng théng tin dang tai
trén cac trang web do.

Céc quan diém, khuyén nghi trong bao
cdo nay dugc KAFI dua ra sau khi xem
xét k§ cang, can than va dua trén nhan
thirc t6t nhat cling nhu trén co sé nd
luc dem lai mét quan diém mang tinh
chat tham khao cho nha dau tu.
Nhirng quan diém, khuyé&n nghi nay cé
thé thay d6i ma KAFI khéng can théng
bao trudc hay cé trach nhiém cép nhat
lién tuc cac thay daéi nay.

Khéng mot thong tin cling nhu khuyén
nghi nao trong bao cdo nay dugc trinh
bay nham muc dich mgi chao mua hay
ban bat ky chirng khoan nao. Viéc st
dung bat ky ndi dung, théng tin nao
trong bédo cdo nay sé do cac nha dau
tu toan quyén quyét dinh va ty chju
hoan toan trach nhiém va rui ro. Cac
nha dau tu can hiéu ré két qua dau tu
c6 thé phu thudc vao rat nhiéu yéu té
khach quan va hoan toan nam ngoai
kha ndng nhan biét, du doan hoic
ki€ém soat cta KAFI. Do vay, cac nha
dau tu nén xem xét muc tiéu dau tu,
tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tu
cla minh, tham khao y kién tu van tu
cac chuyén gia vé van dé tai chinh,
thué, phap ly va cac khia canh khac
trudce khi thuc hién giao dich doi véi
bat ky chirng khoan nao cua (cac)
cong ty dugc dé cap trong bdo cdo
nay.

KAFI khong chiu trach nhiém doi vai
bat ky thiét hai nao phat sinh tir hoac
lién quan dén cac sai sét, bd sot hoac
hé qua nao tlr viéc str dung cac théng
tin, &p dung cac khuyé&n nghj trong
bdo cdo nay. Trong moi trudng hop,
KAFI cung cac don vi hgp danh hoéc
phdp nhan hodc thanh vién, daily
hodc nhan vién cla KAFI sé khong
chiu trach nhiém dadi vdi cac nha dau
tu hodc bat ky t8 chirc, ca nhan nao tlr
bat ky quyét dinh hodc hanh ddng nao
dugc thuc hién dya vao nhitng thong
tin, khuy&n nghi trong bao cdo nay
hodc bat ky thiét hai mang tinh hé qua,
cu thé& hoac thiét hai tuong tu thdm chi
trong trudng hop KAFI da dugc thong
bao vé kha nang xay ra thiét hai do.

Bao cdo nay la san phdm thudc quyén
s hitu clia KAFI, khéng bén nao dugc
phép sao chép, chuyén giao, stra dai,
dang tai Ién cac phuong tién truyén
théng (toan bd hodc mot phan) noi
dung bao cdo ma khong cé sy dong y
trudc bang van ban cla KAFI.
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