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Bao cao nganh Ngan hang
Théng tw 25/2026/TT-NHNN néi 1dng mot s6 ty I1é thanh
khoan

» Ngay 22/6/2026, Ngan hang Nha nudc (NHNN) chinh thic ban hanh Thong tw
25/2026/TT-NHNN (TT25/2026) sira d6i mot s6 diéu khoan trong Théng tuw
22/2019/TT-NHNN) bao gdm 1) néi tran ty |& vén ngan han cho vay trung dai han lén
murc 40% tir mirc 30% va 2) b6 sung 20% tién glti cé ky han clia Kho bac nha nuéc vao
mau s& trong cong thirc tinh LDR.

> NHNN ciing dua ra van ban cho phép cac Ngan hang thuong mai duoc loai trir dw no
cap tin dung cho mét s6 dy an cu thé khi tinh tdng trwdng tin dung hang ndm.

N&i tran ty 1& v8n ngin han cho vay trung dai han hé tro’ giam &p lwc huy ddng von ky han
dai

Chung t6i cho rang Thong tu 25/2026 13 tin hiéu cho thdy NHNN dang wu tién hd tro kha ning
cung rng vén cla hé théng ngdn hang trong giai doan tang truwdng tin dung cao. Viéc nang tran
ty 1& vén ngan han cho vay trung dai han tir 30% lén 40% gitp cac ngan hang cé thém du dia
str dung ngudn vén hién hitu dé tai tro cac khoan vay ky han dai, tir d6 giam bdt 4p luc huy
ddng vén dai han, dac biét trong bdi cadnh tin dung dang tdng nhanh hon huy ddng. Diéu nay
gitp giam bat 4p lwc 1én 13i suat huy dong dai han, qua dé hd tro cac ngan hang kiém sodat chi
phi vén va gidm bdt ap luc Ién NIM trong giai doan cudi ndm. Bén canh d6, trong bdi canh tin
dung ting nhanh hon huy ddng, viéc néi ldng murc tran cling gitp mat bang |3i suat huy dong
bt cang thang hon, déc biét & ky han dai.

Diéu chinh cdng thirc tinh LDR: Nhém ngan hang quéc doanh huwéng lgi

Mot diém dang chu y khac trong TT25/2026 |a viéc cho phép tinh thém 20% tién giri c6 ky han
clia Kho bac nha nwédc (KBNN) vao mau sé ctia Ty [& du no cho vay so v&i tdng tién gli (LDR).
Chuing t6i cho rang quy dinh nay gitp cai thién ty 1& LDR trén s6 sach tai cac ngan hang dang
nam gitt lwong tién glri KBNN [&n. Tac dong tich cuc tap trung nhiéu hon & nhém ngan hang
qudc doanh nhu VCB, BID va CTG, do nhém nay chiém gan 90% luwgng tién glri KBNN tai cac
NHTM. Nh& d6, cac ngdn hang qudc doanh cé thém du dia can d6i tin dung ma khéng can ting
manh huy dong thj trwong 1.

Tin dung trung dai han cé thém dong lwc tang

Ty trong cho vay trung dai han cla hé théng da tang lién tuc tir Q1/24 dén Q1/26, phan anh
nhu cau vén ky han dai van con cao. TT25/2026 s& hd tro truc ti€p cho cac phan khic can vén
trung dai han nhu bat déng sdn dy an, ha tang, nang luvgng, khu cong nghiép va xay dung nha
may. DAy cling 13 cac Iinh vuc phl hop vai dinh hudng thic day dau tu cdng, dau tu tu nhan
va tdng trwdng GDP cao trong ndm 2026. Tuy nhién, tac dong s& khdong ddng déu gilta cac ngan
hang. Nhitng ngan hang cé vén t6t, ty |1é an toan vén cao, chat luvgng tai san 6n dinh va ndng
Iwc thadm dinh dy an tét s& tan dung chinh sach hiéu qua hon. Nguwoc lai, ngan hang cé bo dém
v&n méng hodc no xau cao van kho ting t6c manh du quy dinh dugc néi.

Mé& thém dw dia ting trwdng tin dung cho dy an trong diém

NHNN ciing dwa ra vdn ban cho phép cac Ngan hang thwong mai dwoc loai trlir dw no phét sinh
mdi clia 18 dy an thudc cac tdp doan Vingroup, Sun Group va Masterise khdi han mic tin dung
hdng ndm. Viéc nay gilp cdc ngan hang cd thé tai tro du an I&n ma khéng lam gidm du dia tin
dung danh cho khach hang théng thuwdng, déng thoi tao thém nhu cau tin dung trung dai han
dang ké cho hé théng. Ching t6i cho rang nhdm huwéng loi chinh bao gdm cac ngan hang quéc
doanh va&i quy mé vén I&n, ndng lwc hop von va kinh nghiém tai tro dy én. Trong khi dé cac
NHTM nhu TCB, MBB, VPB va HDB c6 thé hudng loi nhd tép khach hang doanh nghiép 1dn,
kh&u vi tin dung cao hon va nang luc cau tric khodn vay du an. Tuy nhién, cac khoan vay nay
van ndm trén bang can doi, anh hwdng dén hé s& CAR va tiém an rli ro tap trung, do dé téc
dong sé phan héa theo ndng lyc quan tri rdi ro cla tirng ngan hang.

26/06/2026
Sector report

Chuyén vién phan tich

Ha Thu Hién
Chuyén vién phan tich

hienhtl@vpbanks.com.vn



\\!, VPBank Securities

26/06/2026
Sector report

Hinh 1: Ty & v8n ngén han cho vay trung dai han trong 2025 clia mét s
ngan hang trong danh muc theo doi

Hinh 2: L3i suit huy ddng tai cic ngan hang tw nhan duy tri xu hwéng
tang trong nlra dau ndm 2026 tai cac ky han
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Ngudn: BCTC cac ngan hang, VPBankS Research
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Ngudn: BCTC cac ngan hang, VPBankS Research

Hinh 3: C4u tric tién gli ngan han trong Q1/26 ciia mat s6 ngan hang
trong danh muc theo déi (do'n vi: triéu ty dong)

Hinh 4: Ty trong cho vay theo ky han trong Q1/26 ctia 25 ngan hang
niém yét (don vi: triéu ty dong)
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Ngudn: BCTC cac ngan hang, VPBankS Research
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Ngudn: BCTC cac ngan hang, VPBankS Research

Hinh 5: Ty |& LDR tai mét s ngan hang

Hinh 6: Tién glri KBNN tap trung tai cdic NHTM qudc doanh
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

C4c théng tin, s6 liéu théng ké va khuy&n nghi trong ban bao cdo nay, bao gdm ca cac nhan dinh ca nhan, dugc dya trén cic ngudn thdng tin cong
b& dai chiing theo quy dinh clia phap luat, hodc cac ngudn thong tin ma chiing tdi cho rang dang tin cay tinh dén thoi diém phat hanh béo céo. Phong
Phan Tich Nganh va C6 phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xac minh lai cac thong tin ndy, do dé Phong Phan Tich Nganh va C6 phiéu khéng dam
bdo vé tinh chinh xac va day dd cha céc théng tin nay.

C4c nhan dinh, khuyé&n nghi, so sdnh trong ban bao cdo nay dugc duwa ra dya trén co s& phan tich chi tiét va can trong, theo danh gia chl quan cla
ngudi 1ap 1a hop ly tai thoi diém thye hién bdo cdo. Do d6 cac phan tich nay cé thé thay d8i trong twong lai theo tinh hinh bién déng thuc t&€ ma
chung t6i khdng cé trach nhiém ty dong cap nhat lién tuc, trir tredng hop dwoc yéu cau chinh thirc tir Ban 13nh dao Cong ty hodc rang budc trong
cac diéu khoan diéu kién cha hop ddng kinh t€ d3 duoc cong ty ky két vai céc doi tac lién quan.

Bao cdo phan tich, dinh gid nay nham muc dich tham khao va khdng cé gia tri phap ly nhw mot chirng thu tham dinh gid. Bao cdo phan tich nay va
cdc tai liéu di kém duwoc 1ap bdi Phong Phan Tich Nganh va C6 phiéu — CTCP Chirng Khodn VPBank, tat ca cac quyén s& hitu tri tué lién quan dén bao
cdo nay déu thudc s& hivu cha CTCP Chirng khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in &n, sao chép, tai xuit ban toan bd hodc tirng
phan ban B3o cdo nay vi bat cr muc dich gi ma khdng cé sw chap thuan cta Cong ty.

Cong ty c6 phan Chirng khodn VPBank

Tang 21 va 25, VPBANK Tower, 89 Lang Ha, phudng Dong Pa, Ha Noi
Dién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phan tich Nganh va Cé phiéu

Email: equityresearch@vpbanks.com.vn



