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KQKD Q1/26 NGANH BDS KCN VA CAO SU

Kinh doanh cao su, thanh ly cao su va dén bu thic ddy doanh thu, Igi nhudn todn nganh trong Q1

Doanh thu va LN todan ngdnh téing truéng trén nén cao cung ky Doéng gép cua tung doanh nghiép vao LN rong toan
nganh trong Q1/26
25,000 250.0% 9 9QV
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20,000 175.8% ~ e
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1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

EE Doanh thu (ty déng) . N rong (ty déng) % TANng trudng LN rong svck

Ghi chui: Doanh thu, Igi nhudn nganh dugc tinh béng téng doanh thu, loi nhudn clia cdc cong ty: BCM, KBC, VGC,
IDC, SIP, NTC, SZC, GVR, PHR, DPR

« Doanh thu va LN todan ngdnh trong Q1/26 tang trudng lan lugt 5.6% va 8.6% so vai nén cao clua Q1/25, phdn Ién nha cdc mdng kinh doanh nhu cao su, thanh ly
cao su, VLXD, dich vu tién ich va nhdn dén bu.

« Trong Q1/26, cdc doanh nghiép cé mdng kinh doanh mua cao su déu ghi nhdn tang trudng dn tuong cd vé doanh thu va LN nhd: 1) mdng cao su tdng manh khi gid
cao su duy tri & mic cao va sdn luong tiéu thu tich cuc; 2) mot sé cong ty ghi nhdn thu nhdp ti thanh ly cao su va dén bu téng manh.

« Trong khi dé doanh thu tu cho thué dat KCN gidm tuong déi manh trén nén cao cung ky ndm ngodi.
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DOANH THU BAN GIAO DAT KCN GIAM TREN NEN CAO CUNG KY

Doanh thu ban giao dat KCN diéu chinh theo ghi nhén mét lan

9,000 et I Giathuétang | : QuY ddt mdéi céthdban | « Gid tri dat KCN ban gico trong Q1/26
Chién luge : : Gid thué tang 1| __________ : manh, hoat : | gico.Vidu:KCNNTC3 | gidm 289% svck do: 1) nén cao cla
8,000 | (T:fu L::;@J(%U:g;gl | 1 monh nhung dich | | Gidthué tang | | ﬁzg% Z"’Sh"uuft | 330 NTQK %OCC CCNHung | Q1/25 khi nhu cdu thué ddt chua b
] o | Covid-19 khién manh, gién cdch | - Nt I én cua | ; , . o e N
1900 e e || e | onadmoiong 1| BTy ) i 0 s 00116 o 2
L__-_TV__-__ | Phdi hoan k& | | nhungdién tich ddt | | S¢chcdithien : 1T hong 1 i , N the ban giao;

6,000 ! | hoach déu tu hay : : sén sdrlg ban gico e _ : i thus a6 | CO? du an mai ,ChUCI dén thai diém co

! : nhanban giao | | hanchedohoaty | : : Nhu céu thué ddatvén duylld |1 ung | thé ban giao dat.

| dat | | dongthicongbi i | ' | tich cuc nhu A Lo
5,000 ' b —— | chamdo gién cagh | , | tieh cdenhung nguon cur | |

! Lo | 1 | déthan ch&do cdacdu ér | !

! _UL_JO_C io_ . | mdi chua thé ban giao | !
4,000 SR BN D B e e s R -

a,

: 8% Ghi cha: Cdc cong ty thanh phdn bao gom: KBC,

3,000 : VGC, IDC, SIP, SZC, GVR, va TID. V&i cdc céng ty
ghi nhdn doanh thu KCN theo phuong phdp hach
2,000 -11.9 todn phdn bé, chung téi udc tinh doanh thu KCN
néu chuyén qua hach todn mét lan bdng: “Doanh

1,000 thu chua thuc hién cudi ky - Doanh thu chua thuc

I I hién ddu ky + Doanh thu ghi nhén phan bé trong

- ky"
N N
G,\\"lg s q/\"]? éj\q,o Gv\f],(l) G:\\’], Gq,\"b éb\q’ (}\"\W G\\fﬂ' s q’\"\j’ éb\’lr)’ GV\'D’ é\{ib é}/\’]’:’ éj\'\:’ Gv\’f’ é\\’},‘v S q’\q,\* C/}‘3\’1,\» Gv\fl,\* é\\«-ﬁo é]/\’f’ éb\q"?&\(f: é\\q,b
m Gid tri dat bén gico (ty déng) e Binh quén 4 guy trong Na&m do
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CHI TIET KQ

BCM

(ty VND)

1,105

-40.0%

280

| LNrodng |
| %svck | | ;
| (ty VND) |

-22.0%

Doanh thu gidm manh 40% svck, phén 16n do doanh thu mdang BDS gidm. Trong ky céng ty ghi nhan doanh thu 752 ty déng tu chuyén nhuong

KD CAC CONG TY BDANG THEO DOI

du &n cho BCE, trong khi khdng ghi nhdn doanh thu tir cho thué dét KCN. Tuy nhién LN gép chi gidm 3.1% svck nhd du én BDS chuyén nhuong
trong ky cé bién cao hon. Trong khi do, chi phi tdi chinh rong ti€p tuc tang cung LN tu lién doanh/lién két thdp hon kéo LN rong gidm 22% svck.

KBC

1,336

-56.2%

224

-71.4%

Doanh thu va LN gidm manh do: 1) dién tich ddt KCN ban gico gidm manh trén nén cao clng ky. Trong Q1/26 coéng ty bdn gico 14.8ha ddt KCN,
thdp hon nhiéu so véi Q1/25 Ia hon 90ha (chiém 73% téng dién tich ban giao ndm 2025); 2) Chi phi l&i vay cao gdp 2.4 1an cung ky, phdn I6n do
du ng vay binh quan tang gdp ddi so vdi clung ky ndm trudc.

VGC

3,274

14.7%

216

-32.7%

Doanh thu t&ng trudng tich cuc phdn I6n nhd mdng VLXD ghi nhdn tang trudng & hdu hét cdc sdn phdm chi chét. Dac biét nhém san phdm
kinh ghi nhén doanh thu cao hon gdip 3 Ién cling ky sau khi cé thué chéng bdn phd gid tam thdi véi hang nhdp khdu ti Indonesia va Malaysia.
Tuy nhién LN rong gidm manh svck phdn I6n do ty trong thdp hon clia mdng KCN - mdng c6 bién LN cao va nhiéu du dn dang khai thdc vai ty 1é
s& hitu cuia VGC 1a 100%. Trong ky céng ty ban giao khodng 20ha ddt KCN so vaéi Q1/25 la khodng 40ha (theo udc tinh cla chung téi).

IDC

1,486

-17.2%

271

-21.2%

Doanh thu va LN rong gidm do: 1) dién tich dat KCN ban giao thdp svck. Chung téi udc tinh trong ky cdng ty chi ban giao khodng 3-4ha ddt
KCN; 2) mang BBS dan cu gidm manh svck do phdn 16n du dn Osaka Garden dé dugc ban giao trong ndm 2025.

SIP

2,165

11.5%

334

-4.9%

Doanh thu tang trudng tuong daéi tich cuc nhd mdng cung cdp dich vu trong khu cdng nghiép. Trong dé doanh thu cung cdp dién, nudc tdng
6.1% svck; doanh thu cung cdp cdc dich vu khdc tang manh 40.3% svck, chung téi cho rdng déng luc phdn Idn dén tir cho thué nha xudng xdy
s&n. Theo ban lanh dao, trong Q1/26, céng ty dé@ cho thué khodng 10,000m2 nhad xudng xdy san (so véi cd ndm 2025 I& 14,270m2). Dong tién tu
cho thué dat KCN trong Q1/26 dat 578 ty déng, gén gdp doéi so vai Q1/25. Tuy nhién LN rong gidm nhe phdn I6n do 1&i thanh ly cdc khodn dau
tu tai chinh thdp hon cung ky.

SzC

102

-75.4%

17

-86.4%

Doanh thu va LN gidm manh svck do: 1) cdng ty chuyén phuong thiic hach todn doanh thu tir cho thué ddt KCN tu ghi nhadn mét 1an sang ghi
nhan phdn bé; 2) dién tich dat KCN ban giao gidm trén nén cao clia Q1/25 khi céng ty bdan gico ddt cho Tripod.

GVR

8,845

55.8%

2,251

90.0%

Doanh thu va LN rong t&ng manh nhd: 1) doanh thu cao su tang 71.6% svck nhd cd gid bdn va san luong; 2) thu nhdp tir thanh ly cdy cao su dat
700 ty déng, gdp 2.2 Ian Q1/25 va 3) nhan dén b 380 ty déng (t&ng manh so véi Q1/25 la gan 1ty déng), phdn Ién dén ti du én KCN Bdc Tan
Uyén 1va KCN VSIP Il Binh Duong

PHR

468

50.3%

279

192.2%

Doanh thu va LN rong t&ng manh nha: 1) doanh thu cao su va gb tang manh 62.1% svck; 2) thu ti béi thudng 232 ty déng trong khi Q1/25 khong
ghi nhan cdc khodn dén bu ddng ké. Trong dd 136 ty déng tir du &n KCN Bdc Tan Uyén 1, 95 ty déng tir du an KCN VSIP [l Binh Duong vai 1,5 ty
déng tu du én cao téc TP HCM - Thi D&u Mét - Chon Thanh.

DPR

379

87.3%

105

60.0%

Doanh thu va LN tang manh phan Ién nhd mdng kinh doanh md cao su tich cuc. Doanh thu cao su tdng 132% svck nhd sdn lugng tiéu thu téng
manh. Trong dé sdn luong cdng ty me tiéu thu trong Q1/26 dat gdén 4.2 nghin tdn, gdp 3.11an Q1/25.
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THU HUT FDI CAI THIEN MANH SAU MOT NAM TRAM LANG

FDI ghi nh@n su phuc héi r6 nét trong nhitng thang dau ndm, ddc biét & cdc linh vuc cdng nghé cao

FDI dding ky méi phuc hdi ré nét trong 5T26 Cadc du an FDI ddng ky ddu tu tiéu biéu trong 5T26
. o e Bé6sung Vénddutu,. Dién
Trusb : Nha dau tu /Cdpméi  (trusp) -Inhvye tich (ha)
6000 . . Sdn xudt chip bdan dan Samsung Cdp mdi 4000 Bdndan Thdi Nguyén
: SA&n xudt bdn mach dién ta
5000 ' i cao cdp FCBGA Samsung Cdp mdi 1280  Diéntu &linh kién  Thdi Nguyén
4000 Lién danh cdc nha ] Khu céng nghé
; ; Trung tédm dir liéu Evolution ddau tu Singapore Cdp mdi 509 Trung tdm diliéu  cao TP HCM
3000 5 ; Starmason (lién
T6 hop trung tam dir liéu doanh Sembcorp va Khu céng nghé
2000 siéu Ién BB Holdings) Cdp mai 480 Trung tdm di liéu  cao TP HCM 4.5
1000 i " I i ’ ’ Vat liéu néng lusng KCN Séng Céng
I I I I I I I I i I I I Sdn xudit vat liéu pin Posco Cdp mdi 282 maoi 2, Thdi Nguyén 37
0 ; ; 2 DN Singapore va 1
1000 : I i Sdén xudt thép khong gi DN Viét Nam Cdap mdi 380 Thép Ha Tinh 66
: 5 S&n xudt mdy tinh va linh KCN My Thuén,
-2000 : : kién Quanta B& sung 120 bién tu & linh kién  Ninh Binh
N T ST T~ TS R R S SR S RN SR KCN Minh Hung-
\q,Oq’ \rLQq’ \q,Oq’ q,Oq’ \q,Oq’ q,Qq’ \q,Oq' \q,Qq’ \q,Qq' \q,Qq’ \q@% \q,Qq’ \q,Oq' \q,OrL \q,Oq’ Sdn xudt I8p xe HAOHUA B8 sung 400 Ot6&phutung  Sikico, Péng Nai
N P o’\\ S QAT S A SO AN I O S KCN Phu Ha, Phu
. L . P o Nha mdy dién t& BYD BYD Electronics B& sung 480 bién ti & linh kién  Tho
B FDI dang ky bd sung vao ché bién, ché tao KCN BS Trdi
B FDI d&ng ky mdi vaio ché bién, ché tao San xudt, ché tao cdc bang ) Séng ba, Phu
mach in dién t Meiko Bo6 sung 150 Diéntu &linh kién  Tho 9.2

« FDI ddang ky vao linh vuc ché bién ché tao trong 5T26 tdng manh 55.6% svck, dat hon 14.5 ty USD. Trong dé phdn [én |a dong von ddng ky cdp mdi vai mot s6 du
an tiéu biéu nhu du dan san xudt chip bdn dan cta Samsung Viét Nam Semiconductor vai téng vén hon 4 ty USD, du dn sdn xudt bdn mach dién ti cao cdp
FCBGA cua Samsung Dién co vai téng vén gan 1.3 ty USD va du dn trung tdm di liéu Evolution cla lién danh cdc nhda ddu tu tu Singapore véi téng vén 509
triéu USD.

« Bén canh dé mot s6 ong I6n khdc trong Iinh vue dién td, ban dan khdc nhu Intel, Lite-on, Amkor, LG va Cooler Master cling dé cé nhiing k& hoach cu thé cho
viéc mé rong tai Viét Nam. Chung téi nhin nhdn dong vén FDI dang phuc hdi manh mé nhung mang tinh chon loc, tdp trung vao cdc ngdnh nhu dién td, bdn
ddn, trung tam dir liéu, nha xudng xdy sdn va cdc nganh céng nghé cao khdc.
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XU HUGNG PHUC HOI KY VONG TIEP DIEN NHG NHU CAU VE BAN DAN, Al TANG
MANH TREN TOAN CAU...

Doanh thu bdan dan toan cdu tdng thdng thu 14 lién tiép... ..Va dudc du bdo sé tdng 90%/27% svck trong ndm 2026-27
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+ Theo s6 liéu tU T6 chiic Théng k& Thuong mai Chdt bdan dan Thé gisi (WSTS), doanh s& bdn dén todn cdu trong thdng 4 tang 11% so vdi thdng trudc va 94%
svck, dat 110 ty USD, n&i dai chudi tang theo thdng 14 thdng lién tiép. Lly ké 4726, Doanh s6 bdn dan todn cau dat 382 ty USD, tang 70% svck.

+ Bén canh dé WSTS da cong bé du bdo thi trusng bdn ddn gan nhat (T6/2026) véi doanh s6 bdn dén todn cdu du bdo sé tang 90% svck 1én 1.5 nghin ty USD
trong ndm 2026, nhd nhu cdu ngdy cang tang déi véi ha tang Al va cdc nén tang dién todn tang téc. D&n ndm 2027 doanh sé bdn dan todan cdu ducc du bdo
sé dat 1.9 nghin ty USD.

+ Chung tdi cho rdng nhu cdu vé bdan dén tang manh sé & déng luc dé cdc nha san xudt ma rdng quy mé, thiuc ddy lan song ddu tu vé linh vuc bdn ddn todn
cAu va Viét Nam van sé Ia mét trong nhiing diém dén nhd Ioi thé vé vi tri, 8n dinh chinh tri, chién lugc thu hidt ddu tu va phat trién linh vuc bdn dan, céng nghé
cao qudc gia cung hé sinh thadi cdc tadp dodn dién tl, bdn dén hién hiwu.
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..VA LUC DAY TU CHiNH SACH TRONG NUGC

Quy trinh thuc hién tha tuc ddu tu dang dugce t8i gidn va ddy nhanh mét cdch manh mé

Lugt ddu tu stra d6i 2025 tgo co s6 phap ly cho qua Mét s tinh d& bdt ddu trién khai co ché “ludng xanh”  Mét s& du én FDI tiéu biéu dugc gidi quyét thu
trinh tinh gon quy trinh thuc hién thu tuc dau tu tuc hanh chinh theo co ché “luéng xanh”
UY BAN NHAN DAN CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
Lu@t Déu tu 2025 c6 hiéu luc thi hainh tir1/3/2026 TR YRO Dl - Ty do- Hyah phie . Véndéuty .-
sé: 968 /QD-UBND Phii The, ngdy 27 thang 3 ndm 2026 : (tr USD) :
" Sdn xudt chip bdn dén cua
N \ . e QUYET DINH - .
Ngay 31/3/2026, ban hanh Nghi dinh Vié vie thi diém trién khai co ché “Ludng xanh” trong gidi quyét thii tyc Sam sung 4000 Thdi Nguyén
96/2026/NP-CP Quy dinh chi tiét va hudng dén hinh chinh phyc vy myc tiéu ting truimg kinh (¢ hai con 3 San xudt bdn mach dién tu
S ~ N e A . N N trén dja ban tinh Phi The. 50 FCBGA cla S 1280 Thai N .
thi hanh mét sé diéu cia Luat déu tu e caocdp cua samsung , arfiguyen
» o o ‘ 50 (du ki€n néang
S Irmoominody.  oovesolelnorocHiVIETm Sdn xudit, ché tao vimach 160500 giai doan
Cho phép thanh Iap t6 chuc kinh té S6: 678 UBND-TTPVHCC Thai Nguyén, ngiy 10 thing 12 nam 2025 dl?h tuA,Me”fO L sau) Phu Tho
trudc khi dugc cdp IRC Viv tridn khai co ché “Ludag xanh Sdn xudt vt liéu pin cia
’ 24 gid™ vi “Ludng xanh 60%" rén Posco 282 Thdi Nguyén
L DRI Nha mdy dién t&f BYD 480 Pha Tho
= Cho phép lua chon co ché “lubng . = A
xanh”, chuy&n mét phdn tu tién kiém S s dong trén dia bin; Trung tam thuong mai
, Chuyén mét phd ien ke S e Qb AeonMall Tén Tién 150 Béc Ninh
' sang hdu kiém - UBND céc xa, phuimg.
:n: Nhim ddy manh cai cich thi we hanh chinh (TTHC) va nang cao hi¢u quadiéu
Dig*k T(’jp trung uu ddi cho |Tnh vuc C(’jng nghé hanh trong cic linh vire quan Iy cia cie co quan, dom vj trén dja ban tinh: ging cudng
: ° ) cai thign moi lru'bngdau tu kinh doanh, ;!uil huy ning Iuv: canh tranh cip tinh; tir d6
| 2 Ccao b stic lan ta, thic da) i, sin xudt, tiéu ding, xudt khdu va dbi méi sing wo,

UBND tinh chi dao vé viée trién khai co ché “Ludng xanh 24 gis™ va “Ludng xanh
60%" trén dja ban tinh Thai Nguyén. Cu thé nhur sau:

Chung t6i ky vong dong vén FDI cdng nghé cao sé tiép tuc xu husng phuc héi véi luc ddy manh mé ti phia nha nudc

« Chinh phu d& va dang ddy manh t&i gidn quy trinh tha tuc hanh chinh théng qua cdc Ludt, Nghi dinh var 16 trinh s6 hoa. Dua trén tinh than cta Chinh phu, mot
s6 tinh thanh da bdt dau trién khai co ché “lubng xanh” trong gidi quyét thu tuc hanh chinh cho cdc du dn nhu Bdc Ninh (td T8/2025), Thai Nguyén (tu T12/2025)
va Phu Tho (tu T4/2026), gop phan gitp Thdi Nguyén va Pha Tho ghi nhdn két qud thu hut FDI ndi bat trong nhiing thang ddu ndm nay.

« Chung t6i cho rang téc dé gidi quyét thu tuc hanh chinh va su déng hanh thuc chdt clia chinh quyén dia phuong rdt quan trong, giup tiét gidm thai gian, chi
phi, tao niém tin va su an t&dm cho nha ddau tu dé trién khai du an va hoat déng 1au ddi tai Viét Nam, ddc biét déi véi cdc du an cod quy mo va gid tri lon.

Ghi chu: co ché “lung xanh” duoc hiéu Ia Ia co ché uu tién x( ly nhanh thid tuc hanh chinh cho cdc du dn ddu tu. Du an du diéu kién sé dugc gan nhdn uu tién, phdn céng cdn bo xu ly riéng, rat
ngan thdi gian thdm dinh/cdp phép va theo déi tién dd sdat hon.

| VPBanks Research Nguén: Luat ddu tu 2025, Nghi dinh 96/2026/ND-CP, UBND tinh Phu Tho, UBND tinh \v, VPBan Secu rities
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LUC DAY TU CHiNH SACH TRONG NUGC

Dong von cdng nghé cao dugc uu tién thu hut dau tu

Quy ho trg ddu tu ho trg cde du an céng nghé cao Uu ddi chinh tir Nghi dinh 20/2026/ND-CP Nhiing nhém vdn dé chinh dugc dé cap tai Nghi
- N quyét vé phat trién kinh té& ¢é vén ddu tu nudc
Giam téi thiéu 30% gid thué ddt naodi
31/12/2024 11/07/2025 09/09/2025 “ KCN/CCN,/vusn om trong 5 néim déu g
Nghi dinh Quyét dinh : Y cong none
ghi din uyét din Quyét dinh - s . o Cai thién manh i tri gia
182/2024/ND-CP  1511/QD-TTg 303,3 /QD-BTC Mien 2 nam dau + gidm 50% 4 ndm tiep mé& Mo trusng tdgng, e ket
L e i X . theo cho DN khdi nghiép sdng tao déu tu. Téng DN ndi dia vé
Quy dinh vé thanh Thonh |&p Hoi Coéng bb thu tuc N J e e ESG 3 I8
l&p, qudn ly va su doéng quc’in ly hanh chinh trong S B — cdip quéc gia nhiing tiéu chi
dung Quy Hé trg Quy HE tro déu linh vuc hé tro ﬂ Khdu tru thué 200% chi phi R&D, cho xtc tién tai chd g
dau tu tu ddu tu L phép trich t&i 20% thu nhdp vao quy R&D ) . e
] . N I [ «hou i thué chi phi ddo tao cia DN I6n | P fftein PiX o
Hojtroicac dyian; Ho trg vé: tao cho DN nhé tham gia vao chudi - q!o' ks E)hOt Jen ho
1) Céng nghé cao 1) Chi phi dao tao : § ngh;ep holtr(,j, tqng Chlen |U?C
2) Caéng nghé chién lucc 2) Chi phi R&D . o g VI FIEE e
3) R&D céng nghé cao 3) Chi phi san xudt H& tro mién phi nén tang chuyén déi sé, Sﬁggfgige\; e cr;c;tolugng
4) R&D cdéng nghé chién lucc 4) Chi phi ddu tu ha L phdn mém ké todn, ddo tao qudn tri ) DN FDI

ktcnng X8 Noi /

Chung t6i ky vong dong vén FDI cdng nghé cao sé tiép tuc xu husng phuc héi véi luc ddy manh mé ti phia nha nudc

« Bén canh Quy hdé trg dau tu — hd tre cho cdc du dn cdng nghé cao, cdng nghé chién luoc quy méd In, Chinh phi dé@ ban hanh Nghi dinh 20/2026/ND-CP nhdm
hé trg, thuc ddy su gia tang va I6n manh cla cde doanh nghiép cdng nghé cao, déi masi sang tao va cdc doanh nghiép via va nhd trong nudce. Chung tdi cho
rdng chinh sdch ndy sé kich thich nhu cAu thué dét KCN cla cdc doanh nghiép nodi dia trong trung han, déng thai tdc dong tich cuc dén nhu céu FDI trong boi
cdnh gia tdng ty lé néi dia hda dang tré thanh mét tiéu chi quan trong khi lua chon noi ddu tu déi vaéi cde nha sdn xudt todn cdu sau cu séc¢ thué.

« Ngoai nhimng chinh sdch trén, masi ddy Bo Chinh tri d& ban hanh Nghi quyét 10-NQ/TW vé phdt trién kinh té cé vén ddu tu nudc ngodi, gop phdn hodn thién cdc
co ché va chinh sdch dét phd, nhdm canh tranh thu hat dong vén FDI thé hé mai vao Viét Nam.

10 | VPBanks Research Nguén: Nghi dinh 182/2024/ND-CP, Quyét dinh 15T1/QD-TTg, Quyét dinh 3083/Qb- \v, VPBan Secu rities
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TUY NHIEN CHI PHi THI CONG BIEN PONG CO THE ANH HUGNG TIEN PO DU AN

Chi phi nhién liéu véa vat liéu bién déng manh ¢é thé lam chém lai tién ddé ban giao dét trong ngdn han

Xu hudng gid ddu qudc t€, gia ddu trong nuéc va  Tign d6 cdc du dn trong diém cia cdc chi ddu tu niém yét In
chi s6 chi phi van tdi hang rei

200 Cha ddu Dién tich
tu (ha) Vitri Tién do trién khai
250 . R N R . a
Béng thé ngay 11/5/2025. B& dén bu dudce khodng 190ha. Hién
200 dang tién hanh san Idp, xdy dung ha tang va dén bu phan ddt
150 Trang Dué 3 KBC 653  HdiPhong conlai
oo Phu Binh KBC 675  Thdi Nguyénkhdi cdng ngay 19/12/2025. Hién dé dén bu dudc gén 90ha
Da dén bu xong. Da thu hut ddu tu 100% dién tich ddt. Bat dau
S0 ban giao ti Q1/26 vai Sha. Du dn hién dang tiép tuc san ldp
- QuéVdMSErong2  KBC 140  BdAcNinh  mat bdng va xdy dung ha tang
orl’b Oq’b oq’b oq’b Oq’b 0,1/\0 Séng Céng2GD 2 VGC 296 Thdi Nguyénkhai cong ngdy 10/3/2025. B& dén bu dugce khodng 120ha
N q/\fl/ 'b\q' v\’lx CJ\’1/ b\’b KCN s8 1/Green OneVGC 260  HungYén Bang dén bu GPMB, du kién khdi cong T6/2026
Baltic Dry index diéu chinh Chi s6 gict ddu Brent Phu Ninh VGC 409 PhuTho Dong‘den bu, GPMB, du kién khdi c’ong T6/2026. ‘
oL Ba dén bu 164ha. Hién dang san 1dp va xdy dung ha tdng va
—Chis6 gid dau DO 0,055l Vinh Quang IDC 226 HaiPhong dén bu phdn dét con lai
“Gid ddu vai chi s6 Bailtic Dry Index dugc diéu chinh theo nguyén tdc Dd& dén bu 360ha. Hién dang san Idp va xdy dung ha tang va
I8y ngary 1/1/2026 Iam mdc so sénh va bdng 100 Tan Phudc IDC 470  Tién Giang dén bu phdan dét con lai

« Gid dau tang cao tu cudi Q1/26 gdy dp luc day chuyén lén chi phi sdn xudt, chi phi van chuyén nguyén liéu dau vao va dau ra clia hdu hét cdce loqi vat liéu xay
dung clng nhu lam tang gid ca may, thiét bi thi cong xdy dung. Hién phan Ién cdc du dn KCN mai déu dang & budc dén bu GPMB, san Iédp va xdy dung budc
ddu nén viéc thiéu hut ngudn cung vat liéu cing chi phi nhién liéu, vat liéu bién déng co thé gdy kho khan trong viéc duy tri tién dé trién khai du dn, qua doé anh
hudng dén tién doé ban giao dat trong ngdn han.

« Bén canh do viéc gid nhién liéu, vat liéu bién ddng clng dnh hudng dén thdi diém nhdn dat va quyét dinh thué dat dai han clia mot sé khdch thué quy mod
nho, khdch thué cé thé tam chuyén husng sang thué nha xusng xdy sdn nhdm tham do thi trudng va gidm thiéu rui ro ban dau.

« Do do, chung tdi cho r&ng dién tich dat ban giao trong Q2 todn ngdnh sé tiép tuc & muc tuong duong cdc quy trusc do, chua ghi nhdn su tang truéng manh
du hoat dong thu hut dau tu phuc héi tich cuc ti cudi 2025. Chung tdi ky vong hoat déng badn giao ddt sé tdng téc hon tu nda cudi ndm nhd tién dé cde du dn

duoc day nhanh hon t bdi cdnh gid dau ky dan ha nhiét. e e
n |VPBO%kS%¥SgO%ﬂ N trong botednh gia dauky vong @dnha nhie Nguén: Bloomberg, PetroVietnam, VPBankS Research \, VPBan Secu rltles



RUI RO THUE QUAN TU MY DANG DAN GIA TANG TRG LAl
Thué tiém ndng theo muc 301 lién quan dén lao déng cudng birc ky vong khéng gdy ra nhiéu tac déng

Viét Nam ndm trong danh sdch cdc nuéc bi dé xudt danh thué
bd sung theo muc 301 lién quan dén lao déng cudng burc

« Ngay 2/6, My cong bé két ludn diéu tra theo muc 301 lién quan dén cdo budc khéng
ban hanh va thuc thi hiéu qud 1énh cdm nhdp khdu hang hoa sdn xudt bdng lao

6 nudce bi dé xudt dp thué 54 nudc bi dé xudt dp thué

10% 12.5% R , . , ,
déng cudng buc vai 60 nén kinh té bi dé xudt ddanh thué 10% hodc 12.5%. Viét Nam

Canada Viet Nam ndm trong nhdém bi dé xudt ddnh thué cao hon 1d 12.5%.
Mexico Campuchia « Tuy nhién, moét s6 nhédm hang du kién dugc dp dung co ché riéng. Trong doé, ngdnh
Indonesia Bangladesh dét may co thé ducc hudng han ngach nhdp khdu véi mic thué uu dai hon, tay
EU An D6 thudc vao ty 1é st dung nguyén liéu ddu vao tu My nhu bdéng va sgi. Ngodi ra, cdc
Pakistan Malaysio mat hang lién quan dén bdn ddan, thiét bi dién t& cdng nghé cao tiép tuc ndm trong
Ecuador Thai Lan danh sdch cdc I’T:nQ’E hang dugc dé xuot‘khong ap df'Jng muc trlwue o su‘ng nay.

Philippines « Chung t6i cho rang déng thdi ndy nham thay thé muc thué todn cdu 10% dp vao

thdng 2/2026 theo muc 122, s& hét hiéu luc vao 24/7/2026 néu nhu Qudc hdi My
khéng chdp thudn gia han. Do dé chung téi tin rdng muc thué nay khéng qud ddng
\ / \ / lo ngai dén khd ndng canh tranh trong thu hat FDI cla Viét Nam.

va cdc nudc khadc
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RUI RO THUE QUAN TU MY DANG DAN GIA TANG TRG LAl
Cudc diéu tra theo muc 301 lién quan dén sé hiru tri tué gdy lo ngai vé cdc mirc thué tiém néing

5 cdn cu khién My khdéi xuéng diéu tra Viét Nam theo muc 301 lién quan Cdc muc thué My ép lén tung nhém hang nhép khéu ti Trung Quéc theo muc 301
dén sé hitu tri tué lién quan dén ép budc chuyén giao cdng nghé va danh cdp sé hitu tri tué

Kim ngach nhap

Chua c6 co ché thuc thi bén viing va hiéu qud dé chdéng vi pham

. x " Danh sdch Thué sudt Nhém hang héa chinh khdu ném truéc Hiéu luc tu
bdn quyén truc tuyén =

dé

g A oA A . X w Linh kién mady bay, robot va tu
Chua thuc thi ddy du va hiéu qua dé chdng tinh trang hang gia, dong hoa, thiét bj vién thong, thiét

hang nhdi lan rong 1 25% biy t&, bé phan va linh kién 34ty USD T7/2018
% . ’ phuong tién van tdi
Thiéu co ché thuc thi hiéu qud tai bién gidi (lién quan dén hang Ban dén. héa chét. nhua vl
trung chuyén nghi ngd vi pham vé nguén géc va sé hiu tri tué) 2 25% polymer' o 16 ty USD T8/2018
Thiéu cdc bién phdp thuc thi déi vai viéc st dung phdn mém khong D& ndi thdt, phu tung 6 t6, vat liéu - .
3 25%  xdydung, hong tieu dung (dbda, 200ty USD 1o W T9/2018; tang

cé ban quyén lén 25% tu T5/2019

néng thay san,...)

Thiéu cdc bién phdp x{ ly hinh su d&i vai hdnh vi ddnh cdp tin hiéu . . Dét may va gidy dép, dién t tiéu

truyén hinh cdp va tin hiéu vé tinh 4A 15/"'7350; 9O g, thiét bj van phong, dé chai 120 ty USD
e va thiét bj thé thao

15% tu 79/2019; gidm
xuéng 7.5% ti T2/2020

« Ngay 29/5, My khéi dong diéu tra Viét Nam theo muc 301 lién quan dén sé hiiu tri tué, gdy nén lo ngai vé cdc muc thué tiém ndng ddnh theo ting nganh hang
trong tuong lai. Diéu ndy la coé co sd do trudc do, giai doan 2018-19, dudi nhiém ky dau caa Trump, My dd cdn ci Muc 301 cdo budc Trung Qudc vi pham ddnh
cdp s& hiiu tri tué va bdt budc doanh nghiép My chuyén giao céong nghé, qua do My da dp thué 7.5%/25% vaéi nhiéu mat hang nhdp khdu tu Trung Quéc.

« Tuy nhién, Viét Nam khdc vaéi Trung Quéc & muc déd vi pham khdéng nghiém trong bdng va Chinh phd dang thé hién nhiéu né luc gan ddy trong viéc gidi quyét
nhiing lo ngai cta My. Ngay 5/5/2026, Tha tudng da cé Coéng dién sé 38/CB-TTg nhdm chi dao thuc hién cdc gidi phdp ngdn chan, x{ ly hanh vi xam pham
quyén s hu tri tué.

« Tinh dén hién tai phan Ién nganh dién ti cong nghé cao, bdn dan van ndm trong danh sdch loai tri tr thué déi ung, thué 10% dua trén muc 122 dén muc thué
tiém ndng dua trén muc 301 lién quan dén lao déng cudng buc, cung véi dé cdce tap dodn trong cdc linh vuc ndy dang ma rong dau tu manh mé. Do do, chung
t&i cho r&ng dong vén FDI trong cdc linh vuc nay it chiu tdc ddng bdi thué. Véi cdc linh vuc khdc, chang tdi cho rdng cdc nha sdn xudt phan I6n sé tiép tuc
than trong, tdn dung thdi gian rd sodt lai quy trinh san xudt va chudi cung ung.
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DEN BU CHUYEN DOI DAT TIEP TUC LA DONG LUC TANG TRUGNG
Chung tdi ky vong thu nhdp tir dén bu, thanh ly cao su sé tiép tuc thic ddy LN Q2 téing manh

Hoat déng thanh ly cao su, chuyén déi dét ky vong sé duge ddy nhanh trong giai doan 2026-28 nhé& viéc BDéng Nai
ddy manh cdc du dn ha tdng, sdn xudt, khai thdc nhdm dat téing trudng cao sau khi trd thanh thanh phé truc thudc

Trung uong

Téng

Dién tich

dién tich dat cao su Don vi qudn ly vudn

(ha) (ha) cdy hién tai

Cac du an chinh ky vong ghi nhdn dén bu trong ndm 2026-27

PHR (GVR s& hiu

KCN Bdc Tan Uyén1  Thaco Binh Duong 789 73166.6%)
TCT Cao su béng
Nai (GVR s& hiiu
KCN Long Buc 3 CTCP KCN Long Buc 3 Béng Nai 244 237100%)

TCT Cao Su béng

KCN Bau Can - Tan Phdén 16n I Nai (GVR s hiu

Hiép giai dogan 1 CTCP KCN Tan Hiép ~ DBong Nai 1,000 ddt cao su 100%)

TCT Cao su Béng
KCN Xudn Qué - Séng Nai (GVR s& hiiu
Nhan giai doan 1 CTCP KCN Xudn Qué Dong Nai 1,000 904 100%)

Cdc du dan I6n ky vong chuyén déi ddt trong giai doan 2027-28

Du dn chdn nudi, sdn

xudit va ché bién néng Béng Nai

sdn tdp trung Ung (Binh DPR (GVR s& hiu
dung céng nghé cao  Chua cd Phudc c) 1,500 1,462 55.4%)

Du dn T hop khai thdc

bauxite, tuyén qudng

va ché bién alumin giai CTCP Khai tuyén Cao su Phu Riéng
doan 1 qudng Binh Phudc Doéng Nai 10,143 625 (GVR s& hiiu 100%)

14 | VPBankS Research

PHR d& bat ddau ghi nhén dén bu tu
Q1/26 v6i 136 ty déng. Téng gid tri
dén bu khodng hon 1.400 ty déng

Ngay 12/2/2026, d& ducc UBND TP
Doéng Nai cho thué 244ha; Bd khdi
coéng vao T4/2026

Ngay 15/5/2026 chtl ddu tu d& ducc
UBND TP Béng Nai ban hanh Quyét
dinh cho thué 946.5ha

Ngdy 15/5/2026 chi ddu tu dé ducc
UBND TP Béng Nai ban hanh Quyét
dinh cho thué 260.6ha

Ba& co QH 1/2000. Cudi T5/2026,
UBND TP Béng Nai cong bd mai thau
du dn

Nhin chung dang trong giai dogn
dén bu GPMB

* Cho ndm 2026, chung téi ky vong du
Aan KCN Bdc Tan Uyén 1, KCN VSIP Il va
3 du dn KCN trong diém tai Dong Nai
sé& la cdc du dn chuyén déi dat mang
lai thu nhdp dén bu Ién cho GVR va
PHR. Trong do, chung t6i ky vong Q2 sé
l& quy cao diém nhd: 1) ti€p tuc nhdn
dén bu tu Bdc Tan Uyén 1; 2) du an VSIP
Il du kién chi trd 1,050 ty déng trén
téng 2,103 ty déng tién dén bu con lai
trong Q2/26; va 3) ba du dn KCN tai
Déng Nai ky vong bdt dau ghi nhdn
dén bu tu Q2/26.

* Cho giai doan 2027-28, ngodi tién dén
bU con lai ti cde du dn ké trén va cdc
du dn ha tang giao théng tai Béong Nai
va Binh Duong, chung téi ky vong du
dan ndng nghiép céng nghé cao va du
dan khai thdc bauxite tai Bong Nai sé
dong gop I6n vao thu nhdp tu dén bu
cho GVR va DPR.

Ngudn: UBND TP Béng Nai, VPBankS Research téng hop \\', VPBan Secu rities
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DIEN BIEN GIA CO PHIEU THOI GIAN QUA

Céc cé phiéu cao su duy tri miec tdng tuong dai tét trong khi cdc mé KCN quay vé muic thdp hon ddu ndm

80% B b NG M var lsrael Mg xép Viet Nomvao  * 1rong 2726, todn nganh nhin chung ghi nhén
79-NQ/TW vé tién hanh cdc nhém cdnh bdo cao su tdng gid tich cuc nhd dinh gid & vung
phdt trién kinh dot khong kich nhdt trong bGo cdo thdp va FDI cho thdy ddu hiéu phuc héi. Tuy

N t& Nha nuse vao Iran Bdc biét 301 ndm R ) ) - B T

60% 2026 vé bdo ho va nhién nhém cdc md cao su, ddc biét | GVR

thuc thi quyén s hu cod muc tdng vuct trdi hon nhd hudng Ioi tu

tri tue Nghi quyét 79 va nhiing théng tin tich cuc tu

dén bu chuyén déi dat cao su. Trong khi do
3 nhém thudn KCN, IDC ¢ muc tdng vuct

tréi nhé 1a doanh nghiép top dau ngdnh, cé
J\M muc dé minh bach théng tin cao va suc
: khoe tai chinh tot.
7N '\\,_,.\/\4

« Tuy nhién ké tu dau thdang 3 khi thi trudng
chung chiu tac déng tiéu cuc tu xung dét My

- Israel va Iran, toan ngdanh mét Ian ntra diéu
. /\"‘v"\/, /\_ ;r;inck;](\j/ihvgng gia théipz.. ijc ma cc?o su sau
y su phuc héi tét hon nhd gid cao

su tAng, hudng lgi theo gid ddu va tiép tuc
c6 nhing tin tuc tu tién dd cac du dn chuyén
-40% déi dat cao su. Trong khi dé hdu hét cdac ma
thuan KCN hién dang giao dich & muc gid
thdp hon hodc ngang so vai dau ndm, ngoai
-60% tr IDC, do nhiing lo ngai vé thué theo muc
10/2025 10/2025 1/2025 12/2025 01/2026 02/2026 03/2026 04/2026 05/2026 301 v&r nhitng kho khain cdia béi canh vi mo

e |DC e—KBC SIP VGC e===BCM SzC GVR PHR DPR VNINDEX ChUI’]g.
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CO HOI PAU TU

6.0
—_ + Hién tai todn ngdanh nhin chung van giao dich & vung gid
5.0 T tuong déi thdp
T T « DPat trong bdi canh: 1) rdi ro vé thué quan van hién hiiu nhung
0 _ 4 c6 it tdc doéng dén FDI dién td, ban dén va cdng nghé cao, 2)
10 e + | T - dong vén FDI & cdce linh vuc nay van dang duy tri xu hudng
. _i_ - phuc héi manh mé&, va 3) gid ddu dang dén ha nhiét, chung
20 - i I -T- % tdi cho rdng viéc lua chon ddu tu vao cdc cé phiéu KCN cé
* 1N + | | ry khd nang thu hat FDI dién t, bdn dén va cdng nghé cao sé
10 - T 1 - : gidm thiéu rui ro lién quan dén thué quan.
- + Chung téi ua thich KBC, VGC, IDC do cdc céng ty nay s& hiu
- quy dat & mién Bdc, phu hop thu hut FDI dién tl, ban dan
IDC KBC sip VGC BCM szc GWR PHR DPR

nha i thé canh Trung Quéc va cd hé sinh thdi cdc tdp dodn

®p/Bhiéntai  — Binh quan 6 nam +/-1dlc  —+/-2dlc dién tU, ban dan hién hiu. Bén canh dé chung t6i ddnh gid
cao BCM nha cd lién doanh VSIP — s& htiu quy dat Ién, rong
khdp cd nudc va duoc trién khai theo md hinh KCN bén viing,
phu hgp vaéi nhu cau cla FDI cong nghé cao.

« Ngodi ra, véi ky vong Q2 sé Ia cao diém ghi nhdn thu nhdp tu
dén bu, thanh ly cao su trong ndm nay cung viéc gid cao su

L Thu nhdp I6n t& dén bu dang duy tri & muc cao, chung tdi ky vong gid cdc cb phiéu
inh gid hdp dan chuyén déi dat trong cao su trong danh sdch theo déi s& dién bién tich cuc trong
o1, Sz giai doan 2026-27 th&i gian tai. Chung téi ua thich GVR va PHR nhé tiém nding

’ GVR, PHR, DPR ghi nhén dén bu tu nhiéu du dn trong giai doan 2026-27.
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CO HOI PAU TU

P/B du

phéng
2026

P/B

Du phéng 2026

tuong N rong

Ung gia
muc tiéu

(ty ' % svck
déng)

Luén diém ddu tu

103

Doanh s& cho thué mai tich cuc vsi khodng 43ha cho thué mdai trong 5T26. Liy ké dén T5, doanh sé ky MoU/hop déng
chua ban gico dat khodng 186ha (sv dién tich ddt ban giao n&dm 2025 Ia 123ha), ddm bdo trién vong tang trudng mang
KCN cho ndm 2026.

SIP | 81200/ 583%

22159

KBC 37,500 25.0% 2,699§ 28.3% QuY ddt du kién téng manh giai doan 2026-27 nhds KCN Trang Dué 3 va Qué V& md réng 2 var Léc Giang bdt déu ban
1 1 1 . gico. Cung véi do quy dét cla cdng ty tép trung & mién Bdc, dé thu huat cdc FDI cdng nghé cao nha gén Trung Quéc va
¢ sén cdce tap dodn 16n vé dién td, ban dan.
KDT Trang Cdt sdn sang ban giao, ky vong dong gop vao doanh thu trong giai dogn 2026-27.
‘ Ky vong doanh s cho thué mdi sé phuc héi rd rang hon ti ndra cudi ndm nhd gid ddu ha nhiét va 2 KCN mdi (Vinh Quang
DC 50,7003 20.4% 18,5373 297! 574 2256 16.8% VE] Tan Phudce 1) ?o ’Ehe bdat d(?u thu hut déu tu ti Q4/26. Chung téi ky vong doanh s& cho thué nédm 2026 dat 122ha,
; 3 3 3 3 ! I tdng manh so va&i ndm 2025 |& 76ha.
! Tai chinh lanh manh, dugc hé tro bdi dong tién én dinh ti mang dién nudc va tién ich KCN.
Coéng ty dang tich cuc dua cdce du dn BDS ddn cu vao kinh doanh. Quy dét dén cu tai Binh Duong don nhén nhu cdu
‘ tich cuc sau khi sép nhdp vaéi TP.HCM va ha tadng ducc ddy manh.
BCM | 78600 475% | 24,230 2920 324 2832 -191% | Kyﬁvgng qu;i d‘ot K(A;N tryc ti€ép qudn ly dugc ma rong nhd KCN Cdy Trudng va Bau Bang ma réng gici doan 2 bat ddu co
3 3 3 3 3 3 ! i thé cho thué tu cubi 2026.
! VSIP ky vong sé tiép tuc & déng luc tang trudng nhd quy ddt cho thué lién tuc duge md rong khdp cd nudc theo mé hinh
bén ving, phu hop dé thu hat FDI céng nghé cao.
Doanh s& cho thué mai phuc héi tich cuc trong giai doan ddu ndm vdi 35ha cho thué mai trong 4T26, tdng manh so vai
cd ndm 2025 la gén 2%9ha.
3 3 Quy ddt cho thué Ién va d& phdn I6n hodn thanh gidi phong mat béng, gidm thiéu rii ro bién déng gid nguyén vat liéu
2.32 3.66: va nhién liéu. Vi tri ctia cdc du dn tré nén hdp dén nhd ha tang mdi (San bay Long Thanh sdp di vao hoat déng, cao téc

1499 13.3% |

Méc Bai - HCM du kién khdi cong vao T7/2026).
Tai chinh lanh manh, duoc hé tro bdi dong tién 8n dinh t mAang dién nudc va tién ich KCN. Luong tién cho vay 16n, giup
doanh nghiép hudng Igi trong béi cdnh 1&i sudt duy tri & muc cao.
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CO HOI PAU TU

Du phéng 2026

P/B
I;en"; 2026 ';/ i:: tuong LN réng

téing gid BUPS ' 3026 M9 gid £ty % svck
muc tiéu: déng)

Gid muc

tidu 12T Luan diém dau tu

Cong ty

- KCN Chéu Buc cd Igi thé vé vi tri var gid thué canh tranh. Tuy nhién doanh s cho thué mdi clia cdng ty chua cé ddu hiéu
202 -15.3% | Puchol
.= KBT Chdu buc (gén 500ha) dang hodn thién thu tuc phdp ly xin phé duyét diéu chinh chi truong ddu tu. Hon 80% dién

SZC | 33400 446% | 18,607
‘ ‘ ‘ tich du dn d& duoc dén bu. KDT ndy khi duoc phé duyét ddu tu sé trd thainh dong luc téng trudng lén cho SZC.

i- Thu nhép ti dén bu chuyén déi dat cao su gilp lgi nhudn tang trudng doét bién. Cong ty du kién ghi nhén 1,050 ty déng
. tién dén bu t& du dn KCN VSIP Il trong Q2/26 va& 500 ty déng tU du dn KCN Bdc Téan Uyén 1trong ndm 2026. Cho ndm
2027, cong ty ky vong sé ghi nhén nét sé tién dén bu con lai tai 2 du dn ndy vdi s6 tién 1an luct 1a 1,050 ty déng va hon
900 ty déng.

i- Mdng cao su tiép tuc hudng loi nha gid cao su duy tri & muc cao. Chung téi du phong gid bdn cao su clia céng ty ndm
. 2026 sé& ta&ng 14% svck.

PHR | 75500 162% | 40414 161 187 1783 272.8%

| | | | | | ‘ - Thu nhép khdc ky vong ti€p tuc Id déng luc tang trudng trong giai doan 2026-27 nhd thu ti thanh Iy cdy cao su va dén
GVR N/A L ON/A 15’3373 2290 N/A | 7757 458% buﬁ tu cdc du o.rl KCN: Bos: Tcn.Uye\n 1,. YSIP lIl, Long D‘uqc g@ doan 3, )’(uon 9ue - Scl)ng N.h’qn,’vo Bau qun - Tﬂon H|ep.v

; 3 3 3 3 3 3 * Mang cao su tiép tuc hudng Igi nhd gid cao su duy tri & muic cao. Chung téi dy phdng gid bdn cao su clia cdng ty ndm
2026 s& t&ng 1% svck.

i- Mdng cao su tiép tuc hudng Igi nhd gid cao su duy tri 3 mic cao. Chung téi du phong gid bdn cao su ndm 2026 sé tdng
: ; ; ; ; ; ; r14% svck.
DPR 42,700§ 6.1% 31,858§ 1.26§ 1.34 376§ 30.2% ° Tiém ndng nhdn dén bu Ién tU du dn Chdn nudi, san xudt va ché bién ndng sdn tép trung Ung dung céng nghé cao quy
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1 . md 1,500ha, phdn 16n ndm trén ddt cao su ctia DPR. Thdng 5/2026, S Néng nghiép va Mai trusng TP Béng Nai dé
théong bdo mai théu lua chon nhd déu tu cho du dn. Chudng téi hién chua dua thu nhdp tiém ndng ndy vao dinh gid.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc thong tin, sé liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo nay, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhdn, dugc dua trén cdc ngudn thong tin cong bd dai
chung theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma ching tdi cho radng ddng tin cdy tinh dén thai diém phdt hanh bdo cdo, Khéi Nghién Cuu chi s
dung ma khéng thuc hién xdc minh lai cdc thong tin nay, do dé Khéi Nghién Cuu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cdc thong tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo nay dusc dua ra dua trén co s& phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh gid chi quan clia ngudi lap Ia
hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich nay cé thé thay déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc t& ma chung téi khéng co trach
nhiém tu déng cdp nhat lién tuc, tri trudsng hop dusc yéu cau chinh thic ti Ban Idnh dao Coéng ty hodc rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hop déong
kinh t& d& dugc cong ty ky két vai cdc déi tdc lién quan.

Bdo cdo phdan tich cung cdc dinh gid ndm trong bdo cdo phdn tich (néu co) nhdm muc dich tham khdo va khéng co gid tri phdp ly nhu mét ching thu thédm dinh
gid. Bdo cdo phdn tich va cdc tai liéu di kém ducc 1ap bai Khdi Nghién Ciu — CTCP Ching Khodn VPBank, tat cd cdc quyén s hitu tri tué lién quan dén bdo cdo
ndy déu thudc sé hitu ctia CTCP Chung khodn VPBank. Cong ty nghiém cdm moi viéc st dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdn todan bd hodc ting phdn bdn Bdo cdo
nay vi bdt ci muc dich gi ma khéng ¢é su chdp thudn cla Cong ty.

Cdng ty Cé phdn Chiing khodn VPBank

Tang 25, toa nha VPBank, s6 89 Ldang Ha, Béng Da, Ha Noi
bién thoaqi: 1900 636679

Email: cskh@vplbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phéng Phén tich Nganh va Cé phiéu
Email: equityresearch@vpbanks.com.vn

Chuyén vién Phén tich
Nguyén Thi Thiy Nga
Email: nganttl@vpbanks.com.vn
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