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Ngày 20  tháng 1 năm 2026  

Cập nhật : Thị trường kinh doanh xăng dầu năm 2026  

Bước sang năm 2026, lĩnh v ực kinh doanh xăng d ầ u (hạ  ngu ồn ngành d ầ u khí) có nh ững thay đ ổ i lớn t ừ chính 

sách, đi ều này có th ể  tác đ ộng tích c ực đ ến ho ạ t đ ộng kinh doanh c ủa các doanh nghi ệp kinh doanh xăng 

d ầ u trong th ời gian t ới. 

I. Thông tư s ố 50/TT - BCT ngày 7/11/2025 quy đ ịnh v ề  lộ trình áp d ụng t ỷ lệ  ph ối trộn nhiên li ệu sinh h ọc v ới 

nhiên li ệu truy ền th ống t ạ i Việt Nam.  

Theo Thông tư  50, l ộ  trình áp d ụng t ỷ lệ  ph ố i trộn nhiên li ệu sinh h ọc và nhiên li ệu truy ền th ống  như sau:  

1. Từ ngày 01 tháng 6 năm 2026, xăng không ch ì (theo quy chu ẩ n k ỹ thuậ t qu ốc gia hi ện hành) ph ả i ph ố i 

trộn, pha ch ế  thành xăng E10 (ph ố i trộn v ới ethanol theo  tỷ lệ  10%) để  sử d ụng cho đ ộng cơ xăng trên 

toàn qu ốc.  

2. Tiếp t ục ph ố i trộn, pha ch ế  xăng E5RON92 đ ể  sử d ụng cho đ ộng cơ xăng đ ến hết ngày 31 tháng 12 năm 

2030.  

Như v ậ y k ể  từ 1/6/2026, s ả n ph ẩ m xăng bán trên th ị trường s ẽ  bao g ồm xăng E10 và E5RON92 t ồn t ạ i song 

song. Đ ố i với sả n ph ẩ m d ầ u Diesel sinh h ọc chưa áp d ụng b ắ t bu ộc nhưng khuy ến khích các t ổ  ch ức, cá nhân, 

tham gia s ả n xu ấ t, ph ố i trộn, pha ch ế , kinh doanh và s ử d ụng Diesel sinh h ọc.  

Theo B ộ  Công thương, ngu ồn cung xăng d ầ u trong năm 2025 đ ạ t kho ả ng 28,6 tri ệu tấ n, tồn kho và xu ấ t kh ẩ u 

đạ t lầ n lượt 1,7 và 1,4 triệu tấ n. Như v ậ y, s ả n lượng tiêu th ụ xăng d ầ u th ị trường n ội địa năm 2025 là kho ả ng 25,5 

triệu tấ n. 

Theo dõi s ả n lượng kinh doanh n ội địa c ủa Petrolimex cho th ấ y, tỷ trọng xăng  xu ấ t bán chi ếm kho ả ng 48% - 50% 

trong 2 năm 2024 - 2025, tương ứng v ới kho ả ng 12 - 12,75 triệu t ấ n/năm  cho t oàn qu ốc . Với tỷ lệ  pha tr ộn 10%, 

nhu c ầ u ethanol hàng năm s ẽ  c ầ n kho ả ng 1,2- 1,5 triệu t ấ n (bao g ồm cho c ả  Diesel sinh h ọc B5 khuy ến khích). 

Chúng tôi đánh giá nhu c ầ u ethan o l trong nư ớc sẽ  tăng l ên nhưng  không quá khó khăn v ề  ngu ồn cung b ởi th ị 

trường ethanol cũng r ấ t rộng và phát tri ển mạ nh t ừ nhiều năm qua.  

Hiện, Việt Nam có 6 nhà máy s ả n xu ấ t ethanol (E100) v ới tổng công su ấ t thi ết k ế  kho ả ng 600.000 m3 m ỗi năm. 

Các nhà máy ho ạ t đ ộng h ết năng l ực s ẽ  đáp ứng kho ả ng 40% nhu c ầ u ethanol cho pha ch ế  E10. Ph ầ n còn 

thiếu, nhà đi ều hành cho bi ết có th ể  bù đ ắ p b ằ ng ngu ồn nhậ p kh ẩ u từ Mỹ và Brazil -  hai qu ốc gia s ả n xu ấ t c ồn 

lớn nhấ t th ế  gi ới. Bộ  Công thương t ừng ư ớc tính c ả  nước s ẽ  c ầ n 1,5 triệu m3 E100 m ỗi năm đ ể  ph ố i trộn, d ựa trên 

tổng nhu c ầ u xăng kho ả ng 15 triệu m3 năm 2024.  

Về  hạ  tầ ng ph ố i trộn, B ộ  cho bi ết Petrolimex và PVOIL có năng l ực vư ợt nhu c ầ u. Các doanh nghi ệp khác như 

Công ty c ổ  ph ầ n Lọc hóa d ầ u Bình Sơn (BSR), Sài Gòn Petro cũng đã chu ẩ n b ị cơ s ở hạ  tầ ng, đ ủ khả  năng tham 

gia ph ố i trộn. 

Với việc quy đ ịnh kinh doanh xăng E5 và E10 t ừ 1/6/2026, chúng tôi đánh giá nh ững đơn v ị có năng l ực kho c ả ng 

và pha ch ế  như Petrolimex, PVOil s ẽ  được hư ởng l ợi từ quy đ ịnh m ới. Theo thông tin t ừ Petrolimex, h iện tạ i công 

ty có 7 đi ểm kho ph ố i trộn xăng sinh h ọc t ạ i các khu v ực tr ọng đi ểm trên toàn qu ốc, v ới tổng năng l ực  pha ch ế  

ước đ ạ t 6 tri ệu –  6,1 triệu m ³/n ă m x ă ng sinh h ọc . Petrolimex đang rà soát, xây d ựng phương án c ả i tạ o, nâng 

c ấ p h ệ  thống cơ s ở vậ t ch ấ t k ỹ thuậ t ph ục v ụ pha ch ế , ph ố i trộn, đ ả m b ả o cung c ấ p đ ầ y đ ủ cho h ệ  thống 

phân ph ố i c ủa Petrolimex  và th ị trường.  

II. Ngh ị định m ới (dự thả o) v ề  kinh doanh xăng d ầ u:  
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Ngh ị định thay th ế  các ngh ị định hi ện t ạ i (Ngh ị định 83/ Ngh ị định 95/ Ngh ị định 80) v ề  kinh doanh xăng d ầ u 

được đ ạ i diện B ộ  Công thương chia s ẻ  sẽ  sớm đư ợc ban hành nh ằ m xây d ựng th ị trường kinh doanh xăng d ầ u 

ngày càng minh b ạ ch, bám sát di ễn bi ến th ị trường và mang tính th ị trường hơn 1. 

Sau hơn hai năm xây d ựng và ch ỉnh lý, D ự thả o Ngh ị định m ới về  kinh doanh xăng d ầ u lầ n th ứ 7 (tháng 7/2025) 

đang đư ợc th ị trường mong ch ờ. Dự thả o Ngh ị định m ới về  kinh doanh xăng d ầ u đánh d ấ u bư ớc chuy ển mang 

tính c ấ u trúc trong mô hình qu ả n lý th ị trường, t ừ cơ ch ế  điều hành hành chính sang cơ ch ế  thị trường có giám 

sát c ủa Nhà nư ớc. Vi ệc trao quy ền ch ủ động hơn cho doanh nghi ệp trong xác l ậ p giá bán, đ ồng th ời thu h ẹp 

vai trò c ủa Qu ỹ Bình ổn giá, s ẽ  làm gia tăng bi ến đ ộng giá ng ắ n hạ n, nhưng c ả i thiện tính minh b ạ ch, hi ệu qu ả  

phân b ổ  ngu ồn lực và k ỷ luậ t th ị trường trong trung –  dài h ạ n. 

So sánh m ột s ố nội dung chính c ủa dự thảo Ngh ị định (dự thảo lần 6 - 7) và các Ngh ị định hi ện hành:  

Nội dung  
Ngh ị định hi ện hành   

(NĐ 83- 95- 80)  

Dự thả o Ngh ị định m ới   

(lầ n 6 – 7) 

Nhậ n xét / Tác đ ộng 

chính  

Mô hình qu ả n lý th ị 

trường  

Qu ả n lý ch ặ t theo mô hình đi ều 

hành hành chính  

Chuy ển d ầ n sang cơ ch ế  th ị trường 

có giám sát c ủa Nhà nư ớc  

Thay đ ổi tư duy qu ả n lý, gi ả m 

can thi ệp tr ực ti ếp  

Cơ ch ế  điều hành giá 

xăng d ầ u 

Giá bán l ẻ  do Nhà nư ớc đi ều 

hành (chu k ỳ, công th ức giá cơ 

sở) 

Doanh nghi ệp đư ợc quy ền quy ết 

định/kê khai giá, Nhà nư ớc h ậ u 

kiểm 

Đây là thay đ ổ i lớn nh ấ t, tác 

động m ạ nh đ ến DN & th ị 

trường  

Vai trò Qu ỹ Bình ổn giá 

(BOG)  

BOG là công c ụ trung tâm đ ể  

ổn đ ịnh giá  

Gi ả m vai trò ho ặ c b ỏ  d ầ n BOG, 

thay b ằ ng công c ụ th ị trường  

Minh b ạ ch hơn nhưng tăng 

biến đ ộng giá ng ắ n hạ n 

Thương nhân đ ầ u mối 
Điều ki ện kinh doanh ch ặ t, 

nặ ng v ề  sở hữu hạ  tầ ng  

Nới và làm rõ đi ều ki ện, t ậ p trung 

vào năng l ực th ực ch ấ t 

Gi ả m rào c ả n gia nh ậ p th ị 

trường  

Thương nhân phân 

ph ối 
Phụ thuộc l ớn vào đ ầ u m ố i 

Được trao thêm quy ền trong chu ỗ i 

cung ứng  

Tăng tính c ạ nh tranh, gi ả m 

độc quy ền m ềm 

C ửa hàng bán l ẻ  xăng 

dầ u 

Giá bán l ẻ  ph ả i tuân theo giá 

điều hành  

Có th ể  linh ho ạ t giá trong biên đ ộ  

cho phép  

Tăng quy ền tự ch ủ nhưng c ầ n 

qu ả n lý gian l ậ n 

Hệ  thống phân ph ối 
Tính “đóng”, liên k ết đ ộc quy ền 

cao  

Mở hơn, gi ả m ràng bu ộc c ứng gi ữa 

các t ầ ng  

Tăng c ạ nh tranh, tái c ấ u trúc 

th ị trường  

S ở hữu cơ s ở vậ t ch ấ t 

(kho, c ả ng, c ầ u c ả ng…)  

Cho phép tính c ả  tài s ả n c ủa 

công ty con/liên k ết 

Ch ỉ tính ph ầ n s ở hữu tr ực ti ếp c ủa 

thương nhân  

Siết đi ều ki ện “s ở hữu th ực”, 

tránh lách lu ậ t 

S ử dụng h ạ  tầ ng trong 

tậ p đoàn  
Chưa quy đ ịnh rõ  

Cho phép DN m ẹ  dùng h ạ  tầ ng 

công ty con, nhưng không dùng 

vòng l ặ p  

Ngăn ch ặ n vi ệc nhân b ả n 

điều kiện kinh doanh  

Qu ả n lý d ữ liệu, báo 

cáo  

Báo cáo đ ịnh k ỳ, th ủ công là 

ch ủ yếu 

Bắ t bu ộc k ết n ố i d ữ liệu s ố  hóa v ới 

cơ quan qu ả n lý 

Tăng minh b ạ ch, gi ả m đ ộ  trễ  

thông tin  

Hậ u ki ểm, thanh tra  Kiểm tra hành chính, đ ịnh k ỳ Tăng h ậ u kiểm, gi ả m tiền kiểm 
Phù h ợp v ới mô hình th ị 

trường  

Vốn đ ầ u tư nước ngoài  
Quy đ ịnh chung theo lu ậ t đ ầ u 

tư 

Siết ch ặ t: giao d ịch v ốn ngo ạ i c ầ n 

được ch ấ p thu ậ n 
Bả o v ệ  an ninh năng lư ợng  

 
1 https://moit.gov.vn/tin - tuc/hoat - dong/bo - cong - thuong - tong - ket - cong - tac - dieu - hanh - cung - ung - xang - dau - nam - 2025 - trien-

khai - nhiem - vu- nam - 2026.html  
 

https://moit.gov.vn/tin-tuc/hoat-dong/bo-cong-thuong-tong-ket-cong-tac-dieu-hanh-cung-ung-xang-dau-nam-2025-trien-khai-nhiem-vu-nam-2026.html
https://moit.gov.vn/tin-tuc/hoat-dong/bo-cong-thuong-tong-ket-cong-tac-dieu-hanh-cung-ung-xang-dau-nam-2025-trien-khai-nhiem-vu-nam-2026.html
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Nội dung  
Ngh ị định hi ện hành   

(NĐ 83- 95- 80)  

Dự thả o Ngh ị định m ới   

(lầ n 6 – 7) 

Nhậ n xét / Tác đ ộng 

chính  

Mục tiêu chính sách  Ổ n đ ịnh giá là ưu tiên s ố  1 
Cân b ằ ng c ạ nh tranh –  minh b ạ ch 

–  an ninh năng lư ợng  

Dài h ạ n, theo chu ẩ n th ị 

trường qu ốc t ế  

(Ngu ồn: Bộ  Công thương, VPBankS Research)  

Theo đó, v ới nội dung đi ều hành cơ ch ế  giá xăng d ầ u, sẽ  được thay đ ổ i từ việc nhà nư ớc ban hành giá tr ầ n đ ịnh 

kỳ, chuy ển sang cho doanh nghi ệp đư ợc t ự xây d ựng và quy ết giá bán l ẻ  xăng d ầ u d ựa trên các chi phí h ợp lý, 

hợp lệ. Điều này k ỳ vọng hi ệu qu ả  kinh doanh c ủa các doanh nghi ệp kinh doanh xăng d ầ u có năng l ực, quy mô 

lớn s ẽ  gia tăng khi qu ả n tr ị tốt đư ợc ngu ồn cung xăng d ầ u, hàng t ồn kho, m ở rộng th ị ph ầ n và h ạ  chi phí s ả n 

xuấ t kinh doanh trên m ỗi đơn v ị sả n lượng kinh doanh.  

Trong nh ững năm qua, các doanh nghi ệp kinh doanh xăng d ầ u luôn g ặ p vư ớng m ắ c trong vi ệc ch ờ các cơ 

quan qu ả n lý đi ều ch ỉnh các bi ến đ ộng v ề  chi phí kinh doanh đ ịnh m ức khi có bi ến đ ộng l ớn, không ph ả n ánh 

đúng đ ủ những bi ến đ ộng gia tăng th ực t ế  c ủa th ị trường, ả nh hư ởng tiêu c ực đ ến hi ệu qu ả  kinh doanh c ủa 

doanh nghi ệp, thì quy đ ịnh m ới cho phép doanh nghi ệp t ự hạ ch toán các chi phí th ực t ế  trong kinh doanh s ẽ  

kỳ vọng làm cho chi phí kinh doanh đư ợc ph ả n ánh đúng, làm gia tăng hi ệu qu ả  kinh doanh.  

Không còn công th ức tính giá bán l ẻ  xăng d ầ u đư ợc cơ quan qu ả n lý ban hành, giá bán l ẻ  mới đư ợc doanh 

nghi ệp xây d ựng d ựa trên các y ếu tố  cơ b ả n như: Giá mua + chi phí t ạ o ngu ồn + chi phí kinh doanh đ ịnh m ức + 

lợi nhu ậ n + thu ế  (g ồm nh ậ p kh ẩ u, tiêu th ụ đặ c bi ệt, b ả o v ệ  môi trư ờng, GTGT và các lo ạ i khác n ếu có) . Công 

tác báo cáo c ủa doanh nghi ệp v ới cơ quan qu ả n lý, công tác ki ểm tra ki ểm soát (h ậ u kiểm) cũng s ẽ  được th ực 

hiện rấ t ch ặ t ch ẽ  nhằ m tránh vi ệc doanh nghi ệp có th ể  kê khai quá m ức chi phí làm giá bán l ẻ  xăng d ầ u tăng 

gi ả m m ạ nh b ấ t thường.  

Dù Ngh ị định chưa đư ợc ban hành, Chúng tôi đánh giá, những hư ớng đi m ới c ủa D ự thả o ngh ị định trong qu ả n 

lý th ị trường kinh doanh xăng d ầ u đang m ở ra nh ững cơ h ộ i phát tri ển ch ủ động m ạ nh m ẽ  cho các doanh 

nghi ệp có năng l ực. C ác doanh nghi ệp lớn như Petrolimex, PVOil, SaigonPetro, Hóa d ầ u Quân đ ộ i sẽ  có s ự phát 

triển mạ nh m ẽ  trong th ời gian t ới, nâng cao hi ệu qu ả  kinh doanh.  

Chúng tôi s ẽ  c ậ p nh ậ t tác đ ộng chi ti ết c ủa các chính sách m ới đến hiệu qu ả  kinh doanh c ủa các doanh nghi ệp 

trong báo cáo phân tích chi ti ết c ổ  phi ếu. 
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TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM  

Công ty C ổ  ph ầ n Ch ứng khoán VPBank (VPBankS) phát hành báo cáo này v ới mục đích cung c ấ p thông tin. Báo cáo này đư ợc lưu 

hành t ới các khách hàng c ủa VPBankS và các công ty liên k ết ho ặ c các đ ối tượng mà VPBankS cho r ằ ng phù h ợp đ ể  nhậ n báo cáo, 

và không xét đ ến mục tiêu đ ầ u tư c ụ thể , tình hình tài chính hay nhu c ầ u riêng bi ệt c ủa b ấ t kỳ cá nhân nào nh ậ n được báo cáo này.  

Báo cáo này không nh ằ m mục đích và trong b ấ t kỳ trường h ợp nào cũng không đư ợc hi ểu là l ời đề  ngh ị mua ho ặ c bán b ấ t kỳ ch ứng 

khoán nào đư ợc đ ề  c ậ p trong đây ho ặ c các công c ụ tài chính liên quan. Báo cáo cũng có th ể  bao g ồm, toàn b ộ  hoặ c m ột ph ầ n, 

các b ả n tóm t ắ t, nghiên c ứu, tổng h ợp, trích xu ấ t ho ặ c phân tích đư ợc chu ẩ n b ị b ởi các đ ố i tác chi ến lược, liên doanh và/ho ặ c đ ố i 

tác kinh doanh c ủa VPBankS.  

VPBankS không cam k ết hay đ ả m b ả o (dù rõ ràng hay ng ụ ý) v ề  tính chính xác ho ặ c đ ầ y đ ủ c ủa các thông tin này, và do đó, nhà 

đầ u tư c ầ n tự đưa ra quy ết đ ịnh sau khi cân nh ắ c k ỹ lưỡng. Báo cáo này không nh ằ m hướng t ới, phân ph ố i hoặ c s ử dụng b ởi bấ t kỳ 

cá nhân ho ặ c t ổ  ch ức nào t ạ i các khu v ực, qu ốc gia ho ặ c vùng lãnh th ổ  mà vi ệc phát hành, phân ph ố i, hoặ c s ử d ụng báo cáo s ẽ  vi 

ph ạ m quy đ ịnh pháp lu ậ t hiện hành.  

Mọi thông tin trong báo cáo này đư ợc t ổng h ợp t ừ các ngu ồn công khai mà VPBankS tin tư ởng là đáng tin c ậ y và chính xác t ạ i thời 

điểm phát hành báo cáo. Tuy nhiên, các ngu ồn này chưa đư ợc VPBankS và/ho ặ c các công ty liên k ết kiểm ch ứng đ ộc l ậ p và báo 

cáo cũng không kh ẳ ng đ ịnh rằ ng đã bao g ồm t ấ t c ả  các thông tin mà nhà đ ầ u tư tiềm năng có th ể  c ầ n. Các quan đi ểm đư ợc th ể  

hiện trong báo cáo là nh ững đánh giá hi ện t ạ i c ủa VPBankS và có th ể  thay đ ổ i mà không c ầ n thông báo trư ớc. VPBankS không có 

nghĩa v ụ ph ả i cậ p nh ậ t hay duy trì s ự chính xác c ủa thông tin, quan đi ểm được nêu trong báo cáo, cũng như không có nghĩa v ụ cung 

c ấ p thêm b ấ t kỳ thông tin nào cho ngư ời nhậ n. 

Do đó, VPBankS không đ ả m b ả o, đ ạ i di ện hay cam k ết, dù rõ ràng hay ng ụ ý, v ề  tính đ ầ y đ ủ, chính xác, tin c ậ y, công b ằ ng ho ặ c 

hợp lý c ủa các thông tin và quan đi ểm trong báo cáo. M ặ c dù đã n ỗ  lực đ ể  các d ữ liệu th ực t ế  trong báo cáo là chính xác, m ọi ước 

tính, d ự báo, nh ậ n đ ịnh ho ặ c đánh giá ch ủ quan đư ợc đưa ra đ ều d ựa trên các gi ả  định đư ợc VPBankS xem là h ợp lý và không nên 

được hi ểu là cam k ết ch ắ c ch ắ n v ề  khả  năng x ả y ra c ủa các s ự kiện đư ợc đ ề  c ậ p. Các gi ả  định khác nhau có th ể  d ẫ n t ới các k ết 

qu ả  và k huyến ngh ị hoàn toàn khác bi ệt. 

Báo cáo này cũng có th ể  bao g ồm các bình lu ậ n, ước tính, d ự báo và ý ki ến liên quan đ ến các nghiên c ứu kinh t ế  vĩ mô do các 

chuyên gia kinh t ế  c ủa VPBankS công b ố, tuy nhiên các n ội dung này không nên đư ợc xem là khuy ến ngh ị đầ u tư ho ặ c tư v ấ n đ ầ u 

tư đố i với bấ t kỳ ch ứng khoán nào đư ợc đ ề  c ậ p. 

Báo cáo này không mang tính toàn di ện và không cung c ấ p đ ầ y đ ủ các thông tin mà m ột nhà đ ầ u tư ti ềm năng c ầ n đ ể  đưa ra 

quy ết đ ịnh đ ầ u tư. Ngư ời nhậ n báo cáo c ầ n tự thực hi ện đánh giá và quy ết đ ịnh đ ộc lậ p đ ố i với bấ t kỳ ch ứng khoán hay công c ụ tài 

chính nào đư ợc đ ề  c ậ p.  

Bấ t kỳ kho ả n đ ầ u tư nào đư ợc th ả o luậ n ho ặ c khuy ến ngh ị trong báo cáo có th ể  không phù h ợp v ới mục tiêu đ ầ u tư và tình hình tài 

chính c ụ thể  c ủa t ừng nhà đ ầ u tư. 

Báo cáo này có th ể  ch ứa các tuyên b ố  d ự báo v ề  tương lai, thư ờng (nhưng không ph ả i luôn luôn) đư ợc nh ậ n di ện thông qua các t ừ 

ng ữ như "tin rằ ng", "ước tính", "d ự định", "kỳ vọng" ho ặ c nh ững di ễn đ ạ t tương t ự như "có th ể", "sẽ", "có khả  năng x ả y ra". Nh ững tuyên 

b ố  này d ựa trên các gi ả  định và thông tin s ẵ n có t ạ i thời điểm báo cáo đư ợc phát hành và ch ịu ả nh hưởng b ởi các r ủi ro, b ấ t đ ịnh 

cũng như các y ếu tố  khác có th ể  khiến kết qu ả  thực t ế  khác bi ệt đáng k ể  so v ới những d ự báo đã nêu.  

Ngư ời nhậ n báo cáo c ầ n thậ n trọng đ ố i với những tuyên b ố  này và không nên quá tin tư ởng vào các d ự báo nêu ra. VPBankS t ừ ch ố i 

mọi nghĩa v ụ c ậ p nh ậ t ho ặ c đi ều ch ỉnh b ấ t k ỳ tuyên b ố  d ự báo nào dù do có thông tin m ới, sự kiện tương lai hay nh ững tình hu ống 

ngoài d ự tính phát sinh sau ngày công b ố  báo cáo.  

 

 

Công ty cổ phần Chứng khoán VPbank  

Tầng 21 và 25, VPBANK Tower, 89 Láng Hạ , phường  Đống Đa, Hà Nội  

Điện thoại: 1900 636679  

Email: cskh@vpbanks.com.vn  

Website: www.vpbanks.com.vn  

 

Phòng Phân tích Ngành và Cổ phiếu  

Email: equityresearch@vpbanks.com  

 


