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TONG QUAN 0 OCRBS

12.5% Muc 301 da c6 hiéu luc; 10.76 diém % la chénh lIéch hién hanh; 29.28% la kich ban ctia OCBS Research, khong phai nghia vu hién tai.

Luat hién hanh, chénh Iéch canh tranh va kich ban rui ro phai dugc doc tach biét; mirc 40% chéng trung chuyén da cham ddt ngay 20/02/2026.

4 12.5% A C 10.76 diém% ) 4 29.28% N

Kich ban bat Igi = MFN + Muc 232 +

Viét Nam chju thém theo Diéu 25% x ty trong trung khép chinh
301 d6i v@i cac mat hang thudc Chénh léch thué b sung giira xac + chénh léch hién hanh + Muc
pham vi ap dung, sau khi xét Trung Quéc va Viét Nam 301 lao dong cudng birc. Pay
cac ngoai lé. khong phai mirc thué da dudc ban

\ / k / k hanh. j

HIEN HANH: Viét Nam chiu thém 12.5% Muc 301 vé lao dong cuéng bire, trir phu luc/ngoai 1&; IEEPA va Muc 122 da hét hiéu luc.

PHAM VI PHAN TICH: 42,13% kim ngach trong mau c6 ma hang trung khép véi pham vi tham chiéu; chénh Iéch Trung Quéc-Viét Nam hién
tai la 10.76 diém %.
KICH BAN: gia dinh +25% Muc 301 vé du thira cong suat trén pham vi trung khép chinh xac, cong MFN®™, Muc 232, Muc 301 lao dong cudng
btrc hiéu dung va chénh léch thué TQ-VN - 29,28%; khong cong mui'c 40% d3 hét hiéu luc. Dién tlr I6n nhat theo USD, thuy san cao nhat
theo thué quy dai.

Nguon: USTR, Céng bdo Lién bang, SCOTUS, USITC, Fed, Census, CBP; OCBS tinh toan. *MFN: Thué nhap khau nén (base tariff) cia My doi vdi hang Viét Nam.



12.5% LA THUE HIEN HANH; 40% TRUNG CHUYEN DA HET HIEU LUC

€ OCBS

Rui ro trung chuyén hién dudc xur ly theo tirng vu viéc/16 hang dya trén quy tac xuat xu, thay vi ap mot muc thué chung déi véi hang

Viét Nam.

NOI DUNG BAO CAO CO CHE THUC THI
e N\ 4 N\ )
1 2
B&o cdo vé gian lan trung chuyén céo budc hang Trung Phat hién bat thudng Kiém chirng xuat xu
Quadc di qua nudc thi ba bang Iap rdp nhe, déi nhan, déng HS, tuyén hang, sé hiru, Dir liéu san xuéat, cong
goi lai, 1ap lai héa don hodc khai sai xuat xu. Bao cao tao dau vao suat, C/0
tin hiéu thue thi, khéng tu ban hanh biéu thué mdéi. J L J
. n o . 4 N\ )
Tu 24/07/2026, Viet Nam chiu thém 12.5% Muc 301 vé lao 3 4
dong cudng birc theo mat bién phap riéng, c6 phu luc va L . . B Thue thi
ngoai 1&. Mifc IEEPA 40% d3 k&t thic ngay 20/02/2026. Xac dinh lai nghia vy thué o
goaIle 0 gay 20/02/ theo xuat xu thuc té cua Gilr hangl, tr.utyl:trhu, phat,
hang hoa el
- J - J J

Hai van dé can dudc xem xét dong thai: (1) tinh dung thué hién hanh theo HTS, xuat xi, ngay nhap khau va ngoai I€; (2) chirng minh
chuyén déi dang ké. Dung dau vao Trung Quéc khéng ty dong la vi pham, nhu'ng kha néng chirng minh xuét xit han ché c6 thé lam

tang rai ro bi ki€m tra, giir hang, truy thu hoic xur phat.




THUE HIEN HANH RIENG, LUQGNG HOA THUE THAT THU RIENG 0 OCBS

25% [ 35% | 45% la cac gia dinh vé chénh léch thué cé thé bi tranh trong trudng hgp xay ra trung chuyén bat hdp phap; day khong phai thué
suat ap dung vgi Viét Nam.

4 )

NGHIA VU HIEN HANH THEO TG KHAI

UGC TINH NGHIA VU THUE CO THE BI THAT THU
MFN + 12.5% Muc 301 lao dong cudng birc (néu ap dung)
+ Muc 232 / AD-CVD (néu ap dung) - Phu luc / loai trir / ngoai 1&
IEEPA: két thiic 20/02/2026
Muc 122: hét 23/07/2026

KIM NGACH GIA DINH CO RUI RO TRUNG CHUYEN
X

CHENH LECH THUE GIA DINH CO THE Bl TRANH Thué déi vdi hang héa tir cac nu'éc c6 du thira cong suat: hién

van dang diéu tra, thué suat hién hanh =0

- /

Khong cdng ca hoc kim ngach hay cac bién phap da hét hiéu luc. 67 ty USD / 28 ty USD va 25%/35%/45% chi dung dé danh gia d6
nhay cla nghfa vu thué tiém nang; ching khong lam tang truc ti€p thué suat clia toan bo hang Viét Nam.




PIEU 301 VE DU THUA CONG SUAT LA HO SO RIENG, NHUNG CO THE DUNG CAC CHi BAO THUGNG MAI

TUONG TY

€ OCBS

USTR da md diéu tra riéng v@i 16 nén kinh t&; bdo cao trung chuyén c6 thé lam tdng mic do chu y nhung hai hé so chua déng nhat vé phap ly.

HO SO 301

-

Mexico va An Dd.

"trung tdm lap rap cudi”.

quyét dinh cudi cung.

\_

USTR md diéu tra vé "du thira cong
suat va san xuat mang tinh cd cau" véi
16 nén kinh té, bao gom Viét Nam,

Cong bdo Lién bang nhan manh Viét
Nam c6 thang du Ién véi My va vai tro

Mirc thué du thira cong suét chua cé

~

)

LIEN HE VO1 BAO CAO TRUNG CHUYEN

Cac ch|~bao co t’he dudc ca DGi véi Viet Nam
quan My xem xet

Nhép dau vao Trung Quéc Tang xac suat kiém tra ham lugng / nha cung cap
Xuat kh3u sang My Tap trung vao nhém hang tiang manh sau 2018
Thang du thudng mai Tang ap luc chinh sach / dam phan

Nang luc san xuat Kiém tra san lugng, dién nang, lao dong, ton kho

Hai ho sd doc lap vé phap ly, nhuhg cling lam gia tdng mu'c dé quan tam cla My ddi véi thang du thudng mai, dau vao Trung Quéc va
nang luc san xuat thuc té tai Viét Nam.




VIET NAM TRONG BAN PO RUI RO TRUNG CHUYEN OCBS

Quy mod thudng mai hgp phap I6n khién

Nhém 1 Quy mo Idn, cd sé cong nghiép da Canada, EU, An B9, Mexico, Han Qudc, Pai viéc nhan dién céc giao dich bt thudng
dang Loan P
phuc tap hon.
p Quy mb I6n va tich hgp sdu véi chudi  Brazil, Indonesia, Malaysia, Thai Lan, Thé Nhi Trong Eain k'?m tra: sarl-xuaj thl,'m Ehat.x
Nhom 2 ~ S v hay chilap rap / thay doi xuat xu trén giay
Trung Quoc Ky, Viet Nam t3
p Quy mo nhé hon, Igi thé hdu can / khu Campuchia, Lao, Philippines, Singapore, RUi ro tap trung hon & hoat dong tai xuat,
Nhom 3 . o ef S e
tu do UAE... kho ngoai quan hoac gia cong t6i thiéu.

Khong phai moi trudng hgp st dung dau vao tir Trung Quac déu bi xem la vi pham.

Rui ro xuat hién khi cdng doan tai Viét Nam chua tao ra mirc dé “chuyén déi dang ké" du dé dugc cong nhan vé xuat xur.

My c6 thé dai chiéu C/0 vdi nidng Iuc nha may, tuyén van chuyén, lich sir nhap khau va quan hé sé hiru.

Viét Nam van duy tri Igi thé trong xu hudng "Trung Quéc+1" nhé quy mé san xuét, mang ludi FDI va kha nang ti€p nhan chudi cung ('ng Ién,
nhung Igi thé nay sé ngay cang phu thudc vao mirc d6 san xuat thy'c chat trong nudc.

Viéc sir dung dau vao Trung Quéc khéng méc nhién tao rui ro, song cac doanh nghiép cé ty trong nguyén liéu, linh kién Trung Quéc cao sé
chiu yéu cau chirng minh chat ché hon vé quy trinh san xuat, nang Iy'c nha may, gia tri gia tdng va tinh nhat quan cuda dir liéu xuat xur.

Vi vay, ndi dia hoa, kha ndng truy xuat chudi cung rng va mirc dd ""chuyén déi dang ké" tai Viét Nam sé trd thanh cac yéu té quyét dinh kha
nang duy tri Igi thé xuat khau sang My, thay vi chi dua vao viéc dit cong doan Iap rap cudi cung tai Viét Nam.



VIET NAM — MEXICO — AN PQ: CO SO DU LIEU DANH GIA RUI RO TRUNG CHUYEN 0 OCBS

Xuét khau cua Trung Qudc sang

Nhép khau cua My tir nuéec | Tham hut thudng mai ctia My
nudc trung chuyén 2025

trung chuyén 2025 véi nudc trung chuyén 2025

Quoc gia

So vd@i cuing ky

198.6 ty USD 22.7% 193.9 ty USD 178.3 ty USD
Mexico 89.2 ty USD -1.0% 534.3 ty USD 197.0 ty USD
An Db 136.0 ty USD 12.8% 103.8 ty USD 58.4 ty USD

Trong ba nén kinh t& dugc OTEA nhan manh, Viét Nam déng thoi cé kim ngach nhap khau Ién tir Trung Quéc, xuat khau cao sang My va
thang du thudng mai I6n véi M§j. Piéu nay c6 thé lam ting mirc do giam sat xuat xit, nhung khdng phai biang chirng vé trung chuyén
bat hop phap.

So vdi Mexico, kim ngach hang héa Trung Quéc xuat sang Viét Nam 16n han déng ké; trong khi so vdi An Do, quy mé xuat khau sang My
va thing du thudng mai cua Viét Nam I6n han nhiéu.

Tuy nhién, céc chi tiéu trén chi phan anh rui ro can kiém tra, khong dong nghia véi bing chirng vi pham; yéu t6 quyét dinh van I3 kha
nang chirng minh qua trinh san xuat thuc chat va gia tri gia tang dudc tao ra tai Viét Nam.

Nguon: Nha Trdng, USTR, Céng bdo Lién bang, Cuc Thong ké Dan s6 My, cd sé dr liéu thuong mai quoc té; OCBS udc tinh.



MINH HOA PO NHAY POI VOI NGHIA VU THUE TIEM NANG — KHONG PHAI THUE HIEN HANH

© 0CBS
25% [ 35% [ 45% la cdc gia dinh vé chénh léch thué dudc sir dung trong phéan tich dé nhay.
: £ dZy hia Thué that thu theo chénh léch
Gia dinh ty trong VN Kim nglach.go L0
Thap 22.3 ty USD 5.6 ty USD 7.8 ty USD 10.0 ty USD
Trung binh 34.4 ty USD 8.6 ty USD 12.0 ty USD 15.5 ty USD
Cao 40.2 ty USD 10.0 ty USD 14.1 ty USD 18.1ty USD

OTEA cong bé 67 ty USD kim ngach dudc xac dinh c¢6 dau hiéu can kiém tra qua Mexico, An P4 va Viét Nam va 28 ty USD thué that thu tong
hop, nhung khdng cong bé phan bé riéng cho Viét Nam. Vi vay, bang trén la phan tich do nhay ctia OCBS, khong phai sé liéu két luan cua
cd quan My.

Quy dinh hién hanh phai tinh riéng: tir 24/07/2026, Muc 301 vé lao dong cudng birc cua Viét Nam la +12.5%, tri phu luc/ngoai 1&; IEEPA da
két thic va Muc 122 da hét hiéu luc. Thué that thu chi phat sinh khi CBP/Bd Thuong mai My xac dinh lai xuat xit hodc cé 1an tranh/trén
thué trong ho so cu thé.




RUI RO THEO NGANH PHU THUOC PONG THO1 VAO THUE TRUC TIEP VA MUC PO GIAM SAT XUAT XU’ ©) OCBS

Nhom nganh Rui ro kiém tra xuat xu Hamy

Dét may Cao Trung binh — cao MFN cao, it mién trir, canh tranh Trung Quéc va bién méng

o v oi én liéu dai va ty trong gia céng cao lam tdng yéu cau tru
Giay deép / tui xach Cao Cao Chuol nguyen lieu y - 99 < Kg g9 v

xuat ngudn goc.

GO / ndi that Cao Trung binh — cao My chiém ty trong cao, rui ro AD/CVD

in L ,( iéu ma ién trir, nhung ty trong dau vao tir Trung Quac cao lam
bién tur / may tinh Thap han Cao LA k] IS et Rt [‘ ? yA\ ong = 9@

tang yeu cau truy xuat.

May madc / thiét bi Trung binh Cao Cd quan My cé thé déi chi€éu ma HS véi nang luc san xuat thuc té.
Nhya / linh kién Trung binh Cao Dong thuong mai Trung Qudc — Viet Nam — My ¢6 thé chiu muc do kiém

tra cao hon.

Nhém dién tir c6 thé it chiu thué truc ti€p hon trong mé hinh 301, nhung rui ro truy xuét cao do ty trong dau vao Trung Quéc va cau truc FDI
cao.




LOI THE FDI NGAY CANG PHU THUOC VAO GIA TRl THUC SU TAO RA TAI VIET NAM © OCBS

BO CHi TIEU THEO DO P01 VGl DOANH NGHIEP
e I

Lap ho sd xuat xur theo ma hang, nha cung cap va tirng
cong doan san xuat.

Ty trong theo ma HS, nha cung cap, linh

PAau vao Trung Qudc

kién trong yéu Chuan héa dir liéu san xuat: lao dong, dién néng, cong
suat, san lugng, tén kho.
Xuat khau sang My Tang trudng bat thtf'gng theo ma hang, dia Phin biet roA’han.g Fi\l xudat/hau can véi hang dudc san
phudng, doanh nghiep xuat thu'c chat tai Viet Nam

Uu tién FDI cé lién két ndi dia va chuyén giao nang luc

Lao dong, may madc, dién ndng, san lugng, A

Nang luc san xuat tén kho

Chuyén déi déng ké Cong doa~n I?m thay do6i ban chat / cong
dung / ma hang

P Lién két v@i cong ty me, nha cung i‘'ng hoéc

1 i S ) nha xuat khau Trung Quéc

Muc 301 du thira cong suat, EAPA, AD/CVD,

(2o B Ul Muc 232, quy tic xuat xir



CHINH SACH THUE NOI PIA VA CHINH SACH THUONG MAI CUA MY VAN HANH SONG SONG 0 OCRBS

Chinh sach thué ting dong tién sau thué; chinh sach bién gidi thay déi gia nhap khau tuong déi va don bay dam phan.

4 N\
$ NHANH THUE NOI BIA NHANH BIEN GIO1 / THUE QUAN
12/2017 — TCJA 2018 — Muc 201/ Muc 232 / Muc 301 Trung Quéc

20%; khau hao thudng ban dau 100%.

o ] . 2025 — IEEPA vé fentanyl / thué ddi ('ng di trudc luat thué thang 7.
¢ Yéu to thué theo ldnh tho + GILTI / FDII / BEAT.

02/09/2026 — Muc 301 lao ddng cudng burc + Muc 232 theo san pham
dang cé hiéu lyc; Muc 301 du thira cong suat con chd két luan.

04/07/2025 — Phu luc 119-21

e CBO: tham hut rong +3.4 nghin ty USD trong 2025-2034.

\ %
122017 02-07/2018 02-04/2025 04/07/2025 02-07/2026 07-09/2026
( { @ o o o
TCJA Muc 201/ Muc 232/ IEEPA / thué déi (rng P.L.119-21 IEEPA két thiic; Muc Lao dong cudng birc
Muc 301 122 hét hiéu luc c6 hiéu lyc; du thira

cdng suat dang cho

Hai nhém chinh sach cé thé cling phuc vu muc tiéu kinh té — chinh tri, nhung khéng hinh thanh mét chudi nhan qua cé dinh.

Nguon: IRS, CBO, USTR, Céng bdo Lién bang, Nha Trdng.



Muc 301 TRUNG QUOC: QUY MO %370 TY USD, NHUNG THUE SUAT HIEU DUNG THEO NGANH KHAC XA MUC CONG BO 0 OCBS

Cd sd phap Iy 1a cong nghé/sd hitu tri tué; thué suat tuong dudng phai tinh theo ty 1€ bao phu x thué suat, khéng thé chi doc mirc céng bd 25%.

E] BONBUGC MG RONG

Giay dép ]
] LA
Detmay 34 ty USD | 25% | 06/07/2018
b tu _
2 fen DANH SACH 2
© 5
2 usacnhs: HH——— 16 ty USD | 25% | 23/08/2018
()]
c
5 Kim loai . 7] DANH SACH 3
g 200 ty USD | 10% — 25%
\§ c;
f DANH SACH 4A
May méc 120 ty USD | 15% - 7.5%
NGng nghiép .
60.7-71.4%
Van tai . /7] ty 18 bao phti nhap khau tir Trung
Quéc ndm 2017.
0 5 10 15 20 25 30 35 40 11.67—13.49%
® Mrc thué ba sung tham chiéu ddi vdi hang Trung Quéc Nhiém ky Trump | Muc 301 —14/02/2020 thué suat tuong ducng ngay

14/02/2020

Nguon: cdc théng bdo cta USTR 2018-2020; USITC; Céng bdo Lién bang; tai liéu trang 3—5. Ngudi nhap khau dung tén td khai ngp thué cho CBP.



THUE QUAN CHU YEU LAM DICH CHUYEN NGUON CUNG KHOI TRUNG QUGC, CHUA TAO RA MUC B0 DICH
CHUYEN SAN XUAT VE MY TUGONG UNG O OCBS

USITC: nhap khau tir Trung Quéc gidam manh; nhap khau tir phan con lai cua thé gidi bu lai phan I6n, trong khi san lugng va gia tai My tang it han.

60 45 65 L5 75 7,0 S 10 TRUGNG HGP DOANH NGHIEP
1,2 0,8
0,0 -—— TRUNG QUOC +1
Dét may Ban dan May tinh R -
50 PHAN BO
§ + Apple - HP - Logitech * Google
‘E -20,0 - Nintendo - Hasbro - Ricoh - GoPro
2
< -25,5 o =
= MO HINH KET HOP
«©
E .a00 ASUS: >90% may tinh ca nhan/bo mach
k] ~39.0 chu sang Péng Nam A; may chu sang
z My.
=
®

-60,0 DICH CHUYEN SAN XUAT VAT CHAT RO
RANG

GE Appliances: 490 triéu USD; 800 viéc
-72,0 lam; hon 15 méu ti Trung Quéc -

-80,0 Louisville; mé nam 2027

ENhép khau tif Trung Quéc B Sanlugng My = Gid tai My

( ROI TRUNG QUOC # DEN MY )

Nguén: USITC An pham 5405; céng b6 doanh nghiép; Reuters; tai liéu trang 6 va 10. Cdc trudng hop minh hoa co ché, khéng phai udc lugng nhdn qua vi mé.




THAM HUT V61 TRUNG QUOC GIAM MANH, NHUNG NHAP KHAU CHUYEN SANG CAC P0OI TAC KHAC ©) OCBS

Tai can bang song phuong phan anh thay déi déi tac; khéng chirng minh tirng USD da dudc tai dinh tuyén tudng &'ng.

—s 4 D0ITAC CO THAM HUT THUGNG
< MAIVGI MY TANG MANH

400 .
TRUNG QUOC
—172.5 ty USD
a -46.0%
3 300
=
S MEXICO + VIET NAM
g + DAI LOAN + IRELAND
< 200 . .
s +474.1ty USD | +292%
=
£
(_(:B
-
100 12 THANG GAN NHAT - 06/2026
Viét Nam 210.9 | Mexico 203.4
Pai Loan 197.6 | Trung Quéc 164.8
0 | Ireland 49.6

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 . . .
5 doi tac = 78.3% toan cau

e=@==Trung QUOC ==o==Mexico ==0==ViétNam ==e==p3ijilLoan —e—Ireland

Nguon: Cuc Théng ké Dan s6 My, chi hang héa, danh nghia, chua diéu chinh mua vuy; tai liéu trang 7 va 9. Nam dai tdc cd dinh theo xép hang 2025.




Thué quan lam thay déi déi tac thuong mai, nhung chua lam giam tham hut hang héa tong thé cua My < OCBS

Thué& quan cé thé ddi nha cung cap, nhung téng tham hut con phu thudc chénh léch tiét kiém—dau tu, chinh sach tai khéa, ty gia va tong cau.

1300,0 X
+442.2 ty USD
+55.8% | 2017 > 2025
1200,0
Ty trong nhap khau tir Trung
1100,0 Quoc
222% (2017)~> =14% (cudi
a 2023)
8 1000,0 \ J
>N
4 N\
900.0 Thué& quan la chat xtic tac,
! nhung chua da dé dua san
xuét vé My.
800,0 My con can tu dong héa,
nang lugng, ky nang, hau
can, dd chic chan ctia nhu
700,0 cau va ho trg/mua sdm cdng.
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 L J
W TIETKIEM—PAU TU El  THAM HUT TAI KHOA 4 TYGIA/THU NHAP €& TONGCAU

Nguén: Cuc Thong ké Dan s6 My; Cuc D trir Lién bang; Ngdn hang Thé gidi/JIE; tai liéu trang 8-9. Giai doan con gom COVID, kich thich kinh t&€, CHIPS/IRA va lan song Al.



TAI 02/09/2026: PIEU 301 VE LAO PONG CUGNG BUC DA CO HIEU LUC; DU THUA CONG SUAT VAN DANG
DIEU TRA O OCBS

Khéng dudc cong cd hoc cac bién phap da hét hiéu luc; cau phan thué hién hanh phai kiém tra HTS, xuat xt, ngay nhap khau va quy
tdc khéng cdng chéng.

( 2025 — BIEN PHAP BIEN GIGI1 Bl TRUGC ) ( 2026 — TOA AN / LUAT TAI XAC LAP >
02-03/2025 04/2025 04/07/2025 20/02/2026 24/02-23/07 24/07/2026
o ® @ ( ( o
IEEPA vé Thué dai ing P.L. 119-21 Thué IEEPA két M’L.lc 122 +10 Muc 301 lao
fentanyl nén +10 tham hut rong thuc HET HIEU LUC dong cudng buc
+10 - +20 Trung Quéc +3.4 nghin ty Viét Nam +12.5%
tang vot usD CO HIEU LYC

11/03/2026 — Muc 301 VE DU THU'A CONG SUAT MANG TiNH CO CAU

16 nén kinh té gdom Viét Nam. Tai 02/09/2026: mgi c6 thong bao khéi xudng va bién ban diéu tran; chua cé két luan, bién phap,
thué suat hodc phu luc HTS cudi cung.

CAU PHAN THUE HIEN HANH THEO TO KHAI

MFN + Muc 301 lao déng cudng birc + Muc 232 theo san pham / AD-CVD - phu luc / loai trir / ngoai 1é

( IEEPA = DA KET THUC ) (' Myc122-HETHIEULYC ) (' DU THUA CONG SUAT = DANG CHY )

Nguén: USTR, Tda an Toi cao My, Nha Trang, Céng bdo Lién bang.Trang thdi tai 02/09/2026.



PIEN TU CO QUY MO RUI RO LGN NHAT VE GIA TRI; THUY SAN, GO VA NHUA CO TY LE MAT HANG TRUNG
KHGP CAO HON O OCBS

Pién tir 4p dao theo tri gid hai quan; thuy san, gb, nhua—héa chat, van tai va kim loai ¢é ty I1é trung khép cao hon,

iy san | & TYLE TRUNG KHGP
T |
Van tai 125.861 TY USD
R . | TONG MAU PHAN TiCH
Nong nghiép
© Thép/kim loai I 4 QUY MO RUIRO )
S e N Dién tir 82.327 ty USD | 65.4%
kcl,o Nhua—hda chat—giay tﬁ’ng mau
g_ Méy méc B Trung khgsp thms;(gc %26.0—
@ - Lty J
= ciay/tii I e N
TY LE TRUNG KHGP
G6/ndi that = Thay san 93.2%
. | Gb6 74.6% | Nhy'a 65.9%
Dét may
Van tai 65.5% | Kim loai 61.1%
pign vy I N J
0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0 60,0 70,0 80,0 90,0 TRUNG KHGP CHINH XAC
32.9-42.1%
m Trung khdp chinh xdc Muc 301 — can trén Tong tri gid hai quan PHAM VI MO RONG

51.1%

Nguon: Kiém todn HTS10 Viét Nam 01-06/2026 .Trung khdp san pham khéng phai bang ching xuat xu.




MOC SO SANH LICH SU — KHONG PHAI KICH BAN HIEN HANH 0 OCRBS

Muc 301 Trung Qudc la danh sach san pham chon loc; IEEPA Trung Quéc ndm 2025 bao phu theo xuat xir. Khéng thé dung hai khai niém

thay thé nhau.

€& MOC SO SANH IEEPA

Méc IEEPA Trung Quéc Chudng 1-97
MOC SO SANH LICH SU

124.015 ty USD hang Chudng 1-97 trong
dir liéu HTS10 Viét Nam c6 100% san
pham tuong &'ng trong pham vi IEEPA
Trung Qudc nam 2025.

Pham vi mé rong

% pham vi

MAU SO TOAN BO
125.861 ty USD gém Chudng 98/99 _ ty
Ié bao phl 98.53%; 1.845 ty USD Chudng
98/99 phai ra soat theo tirng ts khai.

Muc 301 Trung Quéc — cén trén

0,0 20,0 40,0 60,0 80,0 100,0 120,0

ETrong pham vi Ngoai pham vi [ can ra soat R -
KHONG SUY DIEN
Khong phai thué hién hanh cua Viét
] ‘ X ) ) ,, o ) Nam; khéng c6 nghia Viét Nam chiu thué
Néu My dung bién phap bao phu theo xuat xir tuong tu vdi Viét Nam, rui ro sé suét ciia Trung Quéc; khéng chifng minh
rong theo xuat xir — khong chon loc theo nganh nhu Muc 301 Trung Quéc. hang héa trung chuyén.

Nguon: sdc Iénh IEEPA lich st; SCOTUS; di liéu ngu'di ding [61]. Chi ding lam moc so sanh vé pham vi; IEEPA két thic 20/02/2026.




KHONG PHAI MOI LIEN KET VOl TRUNG QUOC DEU LA TRUNG CHUYEN BAT HOP PHAP 0 OCRBS

Sd hiru, dau vao Trung Qudc hodc ma HTS trung khdp lam tang mirc d6 kiém tra; trach nhiém phap ly van can bang chirng theo tirng
16 hang va quy tic xuat xu.

Ve N N ~ B j I
. B ) o GIAN LAN XUAT XU’/
TRUNG QUOC + 1 HOP PHAP LAN TRANH AD/CVD (*) TRON THUE
KIEM TRA KIEM TRA KIEM TRA
San xuat/ché bién tai Viet Nam tao chuyén B6 Thudng mai M§ xéc dinh céng doan tai Dai tuyén, déi nhan, 1ap lai héa don, gia céng
doi dang ké; ho sd xuat xu nhat quan. Viét Nam né mét Iénh hodic nam trong quyét t6i thiéu hoac khai sai xuat x&/gia tri.
dinh pham vi.
HE QUA HE QUA
C6 thé mang xudt xuf Viét Nam; ham lugng HE QUA CBP/EAPA/Piéu 1592: tam dirng théng quan,
Trung Qudc khong tu bién thanh hanh vi tron Ky quy/truy thu theo 1énh cu thé; khéng phai truy thu, phat va ting cudng kiém soat.
thué. két luan cho toan quac.
\_ /L NG J
LIEN KET TRUNG QUGC # BAT HGP PHAP &% CHUOI DU LIEU CO QUAN MY CO THE DOI CHIEU: TO KHAI - NHA MAY
= Doanh nghiép FDI Trung Quéc: 1,287 (2018) - 2,864 (2023); c3u \ ::3: \ R \ \ \ -
ty trong xuat khau Viét Nam sang My: x11% — 25%. phén NVL/ i S&hiru H6 so chuven

thué xuat sudt hd so
= Udc tinh tai dinh tuyé&n ctia HBS: theo dong san pham j i j j j j
16%/15.5 ty USD so v@i theo doanh nghiép 1.8%/1.7 ty USD.

Sac l1énh 14411 chuyén trong tam thuc thi sang nha nhap khau, bao 1anh, chi sé hitu hudng Igi va cong bd chudi cung *'ng. Ngay ca

doanh nghiép tuan thu day du cling ¢é thé phai chiu chi phi chirng minh va tuan thu cao hon.

Nguon: Fed, HBS, CBP EAPA 8247, B6 Thudng mai My, Sdc Iénh 14411. (*) AD: Thué chdng ban phd gid; CVD: Thu€ chdng trg cap



KICH BAN STRESS: TACH RO THUE HIEN HANH, RUI RO CHINH SACH VA RUI RO XUAT XU’ 0 OCRBS

Phan ra dung cing mau s8 USD 125.861 ty: MFN + Muc 232 hiéu dung + 25% x ty trong tring khép chinh xac thudc pham vi phap Iy +
chénh Iéch hién hanh + Muc 301 lao dong cudng birc hiéu dung 5,16 diém %.

Piém phan tram trén toan mau i
KICH BAN STRESS

10,76%

Chénh léch hién hanh
i ’ 29.28%

MUC THUE QUY BOI TRONG KICH BAN
STRESS

7,276 HTS10 | USD 125.861 ty

Du thira céng suat 10,53%

Thué 301 lao ddng cudng birc 5,16%
2.28 + 0.55 +5.16 + 10.76 + 10.53
=29.28%
MFN hiéu dung 2,28%
Section 232 hiéu dung I 0,55% /GHI CHU \
¢ 25% la gia dinh cia OCBS Research;
0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% USTR chua ban hanh.
. . . . * A 10.76 diém la mdc so sénh, khong
Hai cau phan stress chinh — Muc 301 du thira cong suat 10,53 diém va chénh phai sic thué riéng.
Iéch TQ—VN 10,76 diém — cdng 21,29 diém; MFN, Muc 232 va Muc 301 lao dong o Kha 2 . o1 [ [
: Y aa A a1 2 e RO : Khong cong muc 40% da hét hieu luc.
cudng burc hiéu dung nang tong mu'c thué quy déi trong kich ban lén 29,28%. \_ gcong ° R

Nguon: H6 so USTR Muc 301 du thira cdng sudt; OCBS tinh toan. Day la kich ban, khéng phai thué da ban hanh.




KICH BAN STRESS PHAN HOA MANH THEO NGANH 0 OCRBS

MFN va Muc 232 lam thay déi thi hang; Pién t&r cé mirc thué quy déi thap han nhiéu nganh khéc, nhung quy mé kim ngach chiu tdc déng I6n
nhat.

% thué quy déi trong kich ban
& THU HANG PHAN HOA

Thiy san I
G&/ndi that/may tre I I —
0,
Thép/kim loai/san pham I - S

CAO NHAT: Thuy San

Khac . |

Nhua/cao su/hda chat/gidy [N ]
Phudng tién van tai/phy tung I | NHOM DiNH

May méc/thiét bi/phu tung I I Thép kim loai 50.76%

Gidy dép/tui xdch/phy kién G I G 53.42% | Nhifa 48.63%

Dét may/nguyén lieu NN
Nong nghigp/thuc pham - EE— _— DIEN TU": 24.55% | QUY MO
Dién tir/méy tinh/vién thong I = USD LGN NHAT
Ninglugng N
Hang tiéu dung/vat liéu khac [N
0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00%

® MFN hiéu dung ® Piéu 232 hiéu dung ®S$301du thira cong suat Chénh léch hién hanh B Thué& 301 lao dong cudng buc

Nguon: OCBS tinh todn. Muc 301 du' thira c6ng sudt 1a gia dinh ctia OCBS Research.



PHUONG PHAP TINH TOAN VA CAC GIO1 HAN CAN LUU Y 0 OCRBS

6 QUY TAC DINH LUONG GIO1 HAN VA PIEU KIEN CAP NHAT

4 )

e HO SO: mién trur, hang dang van chuyén, Chudng 98,
USTR/Cdng béo Lién bang ¢ HTS8; cong 36 FTZ, AD/CVD, Muc 232 va HTS c6 thé lam thué thuc ndp
Tap HTS HTS10 dugc néu dich danh; khéng gan 25% cho khac mo hinh.
HTS6 tuong dong

« DU LIEU: Census thiéu gia tri gia ting Trung Quéc; OTEA

Thué hiéu dun Gia quyén theo tri gia hai quan trén cung gio USD 67 ty khong tach Viét Nam; 2017-2025 khong phai
wudung HTS10; tach MFN, Muc 232, Muc 301 va AD/CVD udc lugng nhan qua.

e CAP NHAT: khi USTR ban hanh thué, phu luc HTS, mién

IEEPA két thic 20/02; Muc 122 hét 23/07; Muc N " @ -
€t thuc 20/02; My /07; My trir hodc quy tac cong chong.

IR e 301 lao dong cudng birc 12.5% tur 24/07

10.76 diém %, tir Muc 301 Trung Quéc trudc \ /
Chénh léch TQ-VN day; trude mién trir san pham; khong phai sac

thué riéng

0 = 25% x pham vi chinh xac; B = MFN + Muc 29.28% la kich ban ciia OCBS Research,
Kich ban du thira 232 + Muc 301 lao dong cudng birc + O + A; mu'c

5 2 ¢ ? - o ~ e o 7 ~ by h.

thué quy doi trén toan bo mau = 29,28%. khong phai bi¢n phap da ban han
Cuc Théng ké Dan s6 My: hang héa, danh nghia,

Béang chirng NSA; trudng hgp doanh nghiép chi minh hoa co
ché

Nguon: USTR; Céng bdo Lién bang; OCBS tinh todn.



LO1 THE VAN CON — TAC PONG THI TRUONG PHAN HOA THEO NGANH

€ OCBS

Vi MO TTCK

RUI RO VI MO TRONG KICH BAN CO SG CON HAN CHE Nhém nganh Panh gia

Muc 301 cé xu hudng ap theo nganh/san pham, di kém mién tru, tri
hoén hoédc dam phan thay vi ap rong trén toan bo hang Viét Nam.
Pién tir / cong nghé cao

PIEN TU LA BIEN SO QUAN TRONG NHAT Dét may / giay dép RUI RO CAO

Nhiéu ma hang cong nghé chu chét hién thudc dién mién tri; rai ro
téng ré néu hd sd du thira cong suat md rong sang dién tur va cong

nghé cao. G6 / ndi that RUI RO CAO

CHINA+1 VAN GIU LOI THE Thuy san

FDI va xuat khau van cé nén tang, nhung Igi thé bén virng phu thudc

nhiéu han vao ndi dia héa, truy xuat ngudn gdc va san xuat thur'c chat . L
Cang / logistics HUGNG LGI GIAN TIEP

tai Viét Nam.

Hamy

Thué hién tai thap hon, nhung Ia
bién s6 vi m6 I6n nhat néu pham vi
diéu tra md rong.

it mién trir, bién méng; van giir Igi
thé thué tuong doéi so véi Trung
Quéc.

Nhay véi xuat x&, AD/CVD va céac
bién phap thué theo san pham.

Kha nadng hudng Igi hoac suy giam
canh tranh khac nhau theo san
pham va dai tha.

Huéng Igi néu dich chuyén FDI va
dong hang qua Viét Nam tiép tuc
duy tri.

Lgi thé Trung Quéc+1 van dudc duy tri, nhung thi trudng sé ngay cang phan héa doanh nghiép theo kha ning néi dia héa, truy xuat xuat xu va
mu'c d6 chiu tac dong cua tirng nganh.




MIEN TRU TRACH NHIEM Q) OCBS

Céc théng tin, s8 liéu thong ké va nhan dinh trong bédo cdo dudgc téng hdp tif cdc ngudn céng khai ma OCBS cho 13 ddng tin céy tai thdi diém phat hanh. Tuy nhién, OCBS khéng bao dam tinh chinh xdc, day du
hodc cdp nhat tuyét ddi clia cdc théng tin do bén thd ba cung cap.

Cdac nhan dinh, khuy&n nghi, so sédnh trong ban bdo cdo nay dudc dua ra dua trén cd s phan tich chi tiét va can trong, theo danh gid chd quan cla ngudi 1ap 1a hdp Iy tai thdi diém thuc hién bdo cdo. Do dé cac
phan tich nay cd thé thay déi trong tudng lai theo tinh hinh bién déng thuc t&€ ma ching téi khéng cd trach nhiém tu déng cdp nhéat lién tuc, tri trudng hgp dudce yéu cau chinh thic tUr Ban 1anh dao Cong ty
hodc rang budc trong céc diéu khoan diéu kién clia hgp déng kinh té da dudc céng ty ky két vdi cac doi téc lién quan.

Bdo cdo phan tich, dinh gid nay nhdm muc dich tham khao. Bdo cdo phan tich nay va céc tai liéu di kém dudc 1ap bdi Phong Phan Tich — CTCP Ching Khodn OCBS, tat ca cdc quyén sd hitu tri tué lién quan dén
bdo cdo nay déu thudc sd hitu clia CTCP Ching khodn OCBS. Céng ty nghiém cdm moi viéc s dung, in an, sao chép, tdi xudt ban toan bd hodc tirng phan ban Bdo cdo nay vi bat cf muc dich gi ma khong cd su
chéap thuén clia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Cong ty Co phan Chirng khoan OCBS
Tang 26, Toa nha The Hallmark, S6 15 dudng Tran Bach B&ng, Phudng An Khdnh, Thanh phd H6 Chi Minh, Viét Nam
Dién thoai: (024) 7770 1212

Website: https://ocbs.com.vn/

Phong phan tich

Email: research@ocbs.com.vn
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