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KINH TE VIET NAM 2024

Phuc hoi va tang tredng manh mé

Nam 2024 1a nam ching kién su phuc héi manh mé va ting truang 6n dinh cua nén kinh té Viét Nam. Cac
chinh sach diéu hanh linh hoat, méi trudng dau tu cai thién, cing véi su phuc hdi cua cac nganh miii nhon
nhu céng nghiép, du lich va xuit khau..

Tong san pham trong nwéc (GDP)

Tang trudng GDP: Nén kinh té tang truong 7.09%, dat quy md 476.3 ty USD, vuot xa mic ting 5.05% cua
nam 2023 va vuot muc tiéu ban dau 6-6.5%.

Co cau GDP:

NOng nghiép: Tang truéng 3.27% (dong gop 5.37% vao GDP).
Cong nghiép - Xay dung: Tang truong 8.24% (dong gop 45.17%).
Dich vu: Tang truong 7.38% (dong gop 49.46%).

Xuit nhap khiu hang hoa

Tong kim ngach xuat, nhap khau nam 2024 dat 786.29 ty ting 15.4% so vé6i cung ky, kim ngach xuat khau
tang 14.3% lén 405.53 ty USD, véi cac mat hang chu luc nhu dién tir, dién thoai théng minh, dét may va
ndng san.. kim ngach nhap khau dat 380.76 ty USD tang 10.7%, thing du thuong mai dat 24.77 ty USD.

Nam 2024, kim ngach xuét khau hang héa dat 405,53 ty USD, ting 14.3% s0 V&i nam truée. Trong d6, khu
vuc kinh té trong nudc dat 114.59 ty USD, ting 19.8%, chiém 28.3% tong kim ngach xuat khau; khu vic
6 vén dau tu nuéc ngoai (ké ca dau tho) dat 290.94 ty USD, ting 12.3%, chiém 71.7%.

Nam 2024, kim ngach nhap khau hang hoa dat 380.76 ty USD, tang 16.7% so v6i nam trude, trong do khu
vuc kinh té trong nudc dat 140.11 ty USD, ting 19.5%; khu vuc ¢ von dau tu nude ngoai dat 240.65 ty
USD, tang 15.1%.

Chi s6 gi4 tiéu dung (CPI)

CPI ca nam 2024 ting 3.63%, dudi mac tran muc tiéu 4% cho thay lam phat da duoc kiém soat trong muc
hop ly.

Chinh sach tién té: Linh hoat va hiéu qua, vira hd tro ting truong, vira dam bao 6n dinh gia ca.
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Gia nang luong va lwong thuc: Pugc diéu chinh kip thai, tranh cac ct sc gia lon.
Chinh sach tai khoa: H& trg doanh nghiép qua cac goi mién giam thué, phi.

Niém tin tiéu dung: Duoc duy tri dn dinh, thic day hoat dong mua sam va dau tu.
San xuit céng nghiép

San lugng san xuat toan nganh cdng nghiép tiang 8.4%, vai su dong gop 16n tir nganh ché bién, ché tao.
Cong nghiép ché bién, ché tao: Chiém 80% gia tri toan nganh, ting 9.6% so véi cung ky.

Piu tw nwéc ngoai (FDI)

Dong vén dau tu truc tiép nuéc ngoai (FDI) ting 9.4% lén 25.35 ty USD, cho thay Viét Nam tiép tuc la
diém dén hap din cho cac nha dau tu, nganh thu hut dau tu 1a san xuat cdng nghiép, cong nghé cao, ning
luong téi tao... Nha dau tu chinh: Nhat Ban, Han Qudc, Singapore, va My.

Pay manh dau tw céng

Ty l¢ giai ngan von dau tu cong cua Viét Nam dat hon 70% ké hoach, tuong dwong 529,632 ty dong, tuy
thip hon nam 2023 nhung van phan anh nd lyc 16n tir Chinh pha va cac dia phuong. Cac dy 4n nhu cao
téc Bac - Nam, san bay Long Thanh, va hé thdng ha ting dé thi Ién déu ghi nhan tién d6 kha quan, gop
phan cai thién két ndi va tao dong luc phat trién kinh té vung.

Ap luc tir viéc khong gia han théong tw 02

Viéc Thong tu 02/2023/TT-NHNN khong duoc gia han sau ngay 31/12/2024 s& tao ap luc Ion ddi voi
nganh bat dong san va hé théng ngan hang. Cac doanh nghiép bat dong san phai dbi mat véi nghia vy tra
no tang cao khi khong con dugc co cau lai thoi han tra ng ciing nhu phan loai nhém no. Nhiéu du &n nhiéu
kha ning s& bi dinh tré hodc dung trién khai do kho tiép can vén tin dung mai, trong khi ap luc tir hang ton
kho 16n va nhu cau mua bat dong san (dac biét phan khic nghi dudng) giam cang lam tram trong thém tinh
hinh.

Hé thong ngan hang ciing duoc du bao s& chiu tac dong nang né véi ty 18 no xau ting manh, budc phai trich
lap dy phong riii ro cao hon, lam suy giam loi nhuan va han ché kha niang ma rong tin dung. Cac ngan hang
s& phai hach toan toan bo chi phi tin dung ddi véi cac khoan no tai co cau. Cac ngan hang 16n, dic biét 1a
nhitng don vi ¢6 ty 1& no tai co cau thap, s& kiém soét tét hon tac dong nay dbi véi két qua kinh doanh. Tuy
nhién, mot s6 ngan hang véi ty 18 no téi co cau cao co nguy co phai déi mat vai rai ro tai san 16n hon, dic
biét lién quan dén cac khoan vay trong linh vuc bat dong san. Ngoai ra, cac ngan hang nho ciing chiu thém
ganh nang tir chi phi tin dung ting cao, trong bdi canh canh tranh gay gt nham thiic dy ting trudng tin
dung, nhiéu ngan hang nho da chu dong giam rui ro cho vay dé cai thién chit luong tai san, nhung diéu nay
ddng thoi tao ap lyc Ién bién 13 rong trong thoi gian toi.
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Sw ky vong tlr cao t6c Bac Nam

Du an cao toc Bac Nam, véi tong chiéu dai hon 2,000 km, duoc ky vong tré thanh truc giao thong huyét
mach, thuc day su két ndi gitra cac ving kinh té trong diém tir Bic vao Nam. Viéc hoan thanh dy an s&
giam dang ké thoi gian van chuyén hang hoéa va hanh khach, gitp cét giam chi phi logistic, tir 6 nang cao
suc canh tranh cho doanh nghiép Viét Nam.

Hé théng giao thdng hién dai con thu hut dAu tu FDI vao cac khu cong nghiép doc tuyén cao tbc, dic biét
trong linh vuc san xuat va logistics. Bén canh do, ha tang nay sé tao dong luc phat trién kinh té vung, tang
cuong luu thong hang héa, dich vu va mo rong thi truong cho cac nganh nhu du lich, néng nghiép, va bat
dong san.

Dy 4n ciing mang lai hiéu ing lan toa 16n trong viéc tao viéc lam, thuc day nganh xay dung, san xuat vat
liéu, va dong gbp vao ting truong GDP, gilp Viét Nam duy tri da phat trién kinh té bén viing.

Vang, USD tang manbh, 13i suit c6 xu hwéng ting dan

Nam 2024, gia vang toan cau ting manh do lo ngai bat 6n kinh té tir xung dot dia chinh tri va rui ro suy
thodi kinh té tai cac nén kinh té 16n. Png thoi, lam phat toan cu ha nhiét nhung chwa 6n dinh khién vang
trg thanh tai san trd an an toan. Tai Viét Nam, gid vang trong nudc vuot xa gia thé gigi do ngudn cung han
ché va tam Iy phong thi caa nha dau tu trude bién dong kinh té.

DPong USD tiép tuc tang gia manh nho chinh sach 14i suat cao cua FED, kéo dai tir nim 2023 nham kiém
ché lam phét. Sic hap dan caa USD day ty gia USD/VND chiu &p luc 16n, khién Ngan hang Nha nudc
(NHNN) phai can thiép qua duy trir ngoai héi dé on dinh ty gia. Tuy nhién, du trir ngoai hdi dang tiém can
muc canh bao, gay rui ro dai han truéc kha niang tng pho véi cac cu soc ngoai hoi.

Trudc ap luc tir ty gia, NHNN c6 xu hudng ting dan I3i suat diéu hanh dé git 6n dinh dong VND va thu
hit dong vén dau tu nudce ngoai. Viée ting 13i suat trong bdi canh hién tai ciing duoc cho 1a phu hop khi
ma mit bang lai suat thap da duoc gitr trong subt nam 2024.

Du trit ngoai hoi dang tiém cdn mirc canh bao

Du trit ngoai héi hién tai uéc tinh & mac khoang 80-85 ty USD tai thoi diém cudi nam 2024, thip hon
ngudng khuyén nghi an toan qudc té cua IMF 1 3 thang nhap khau tuong duong khoang 95.19 ty USD.

Du trit ngoai héi thap 1am giam kha nang chdng chiu ciia Ngan hang Nha nudc trude céc cl sbc kinh té,
khién viéc 6n dinh ty gla va thanh khoan s& gap nhiéu khé khan. Tam Iy nha dau tu quoC té bj anh huong,
dan dén nguy co dong vén gian tiép rut ra, lam ting ap luc Ién thi truong tai chinh. Bong thoi, Vit Nam
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c6 thé phai d6i mat vai 13i suit cao hon khi huy dong von quédc té, do rai ro tin nhiém gia ting. Diéu nay
anh huong khong nho dén on dinh Kinh té vi moé va tang truong trong dai han.

Co cau lai bd may quan ly

Niam 2024, Chinh pha Viét Nam tiép tuc ddy manh cai cach hanh chinh thong qua viéc sap nhap mot s6
bo, nganh dé tinh gon bé may quan Iy, nang cao hiéu qua hoat dong va giam tring lp chirc ning. Quyét
tam tinh gian bién ché duoc thuc hién ddng b, tap trung vao viéc cit giam nhing vi tri khong can thiét,
chuyén dbi sé trong quan ly hanh chinh, va &p dung cac cong cu cdng nghé nham tbi wu hoa ngudn lyc.

Chinh sach nay khong chi giam ganh nang ngan sach ma con tao dong luc cai thién nang luc quan ly, néng
cao tinh minh bach va hiéu qua phuc vu ngudi dan, doanh nghiép. Viéc tai co cau di doi véi cac chuong
trinh dao tao, tai bd tri lao dong, dam bao khong gay x&o tron 16n va hudng dén xay dung mot bo may quan
ly hién dai, hiéu qua, phi hop véi yéu cau phat trién kinh té - xa hoi trong bdi canh hoi nhap toan cau.

Trién vong kinh té 2025 ti€p tuc tang trweéng manh mé

Nam 20235, kinh té Viét Nam duoc du béo tiép tuc ting truéng manh mé, duy tri vi thé 1a mot trong nhirng
nén kinh té phét trién nhanh nhat khu virc. Céc yéu t6 thiic day bao gdm su phuc hoi hoan toan caa san xuat
cdng nghiép, dong von FDI doi dao vao cac linh vuc cdng nghé cao va nang luong tai tao, ciing vai hiéu
qua ttr c&c hiép dinh thuong mai tu do.

Ha tang chién lugc nhu cao tbc Bic Nam va cang bién quéc té hoan thién, gitip tang cuong két ndi kinh té
viing va giam chi phi logistics, ning cao ning lyc canh tranh ctua doanh nghiép. Bong thoi, cac chinh sach
cai cach hanh chinh va thac day chuyén doi so tao dong luc phat trién bén viing cho doanh nghiép va thu
hat dau tu.

Mic du van con thach thic tir bién dong toan cau va ap luc lam phét, trién vong kinh té Viét Nam nam
2025 van rat sang sua, hudng dén muc tiéu phat trién toan dién va bén viing.

TTCK Viét Nam 2024

Nim 2024 thi trweong tiép tuc duy tri sy ting trwéng tuy nhién sw phan hda dién ra manh, rd nét

Két thuc nam 2024, chi s VN-Index dat 1,266.78 diém, tang 12.11% so voi cudi nam 2023. Gia tri von
hoa thi truong cd phiéu niém yét trén HOSE dat hon 5.2 triéu ty dong, ting 14.3% so voi két thuc nim
2023. Tinh hinh giao dich c6 phiéu trén HOSE ghi nhan muc tiang truong kha, tong khdi lugng giao dich
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ching khoén trong nam 2024 dat hon 195 ty chiing khoan véi khdi lwong giao dich binh quan dat gan
781.84 triéu ching khoan/ngay ting 0.83% so véi cung ky nam 2023, tong gia tri giao dich dat gan 4.6
triéu ty dong vai gia tri giao dich binh quan 18,685 ty ddng/ngay ting 22.4% so véi cing ky nam 2023.
Giao dich nha dau tu nude ngoai trong nam 2024 chiém ti trong gan 8.09% vé khéi lwong va 10.38% vé
gia tri giao dich.
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S6 lwong tai khoan mé méi trong nim 2024 tiép tuc ting trwong nhung dong tién van yéu

Dén cudi 2024, thi trudng ching khoén ¢ gan 9.3 triéu tai khoan, trong d6 mé méi thém 2 triéu tai khoan,
mdi thang binh quan ¢ trén 166,000 tai khoan mé méi. Pay 1a nim c6 toe do ting truong cao tha nhi lich
sur thi truong, chi xép sau 2022. Sb luwong tai khoan ching khoan tang kha manh trong nim, nhung dong
tién tham gia thi truong lai o uot, dac biét trong nhiing thang gan day.

Trong khi ntra dau nam, thanh khoan thudng xuyén duy tri mic cao I1én téi ty USD, c6 phién 1én téi 25,000
ty dong, nhung cang dan vé cudi nam, dong tién cang ha thip. Nhiing nim gan day, xuat hién xu huéng
céc cong ty ching khoan dan giam phi giao dich dé ting tinh canh tranh khach hang, dac biét & cac don vi
6 vbn nude ngoai diéu nay tao ra lan song dich chuyén tai khoan, tir d6 v6 hinh trung lam ting s6 luong
tai khoan mo méi nhung vé mat ban chét khong lam ting s lugng tién d6 vao thi truong.

Ting cwdng, NAng cao chat lweng giam sat thj truwong

HOSE thuong xuy@n cap nhat cac chinh sach, quy dinh phat hanh méi va phé bién ngay téi cac thanh vién
thi trudng va nha dau tu. Pong thoi, HOSE theo di chat ch& dién bién thi truong, ra soat chat ché nghia
vu béo céo, cong bd thong tin cho ngudi ndi bo, bén lien quan, co dong 16n va bao cao ngay cac truong
hop ¢ du hiéu bat thuong cho cac co quan chirc niang co tham quyén theo ding quy dinh hién hanh.
HOSE ciing ting cudng cong tac ra soat, danh gia bao céo tai chinh thudng nién da kiém toan, béo céo tai
chinh ban nién d3 kiém toan, b4o céo tai chinh quy va bao cao quan tri cdng ty cua cac doanh nghiép niém
yeét.
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Ngoai ra, HOSE ciing trao giai cho cac doanh nghiép niém yét trong chuong trinh binh chon doanh nghiép
niém yét nam 2024 nham khuyén khich cac doanh nghiép niém yét thé hién sy minh bach vé théng tin va
nang cao chat luong quan tri doanh nghiép theo hudng ting mirc do tuan thu va khuyén khich &p dung cac
thong 1¢ tot. Cac cong ty dugc ton vinh va danh gia cao tao dong luc manh mé thuc day cong ddng cac
cong ty niém yét hudng téi sy phat trién bén viing, an toan, lanh manh va lau dai cua thi trudng ching
khoan.

Von ngoai rat khéi thi truong cao ky luc

Trong nam 2024, nha dau tu nude ngoai da ban rong hon 90,311 ty dong, twong dwong hon 3.55 ty USD.
Néu tinh toan thi trudng chang khoan, con s6 s& vuot 93,000 ty dong. Pay 1a muc ky luc trong lich st thi
truong ching khoan Viét Nam. Nhu vay, liy ké 5 nam tir sau khi dich Covid-19 xuét hién, nuéc ngoai da
ban rong tong cong 167,200 ti dong, gan gap doi gia tri ho mua rong trong 13 nam trude d6 (2007 - 2019).
Tinh dén ngay 31-12-2024, ti 1 s¢ hitu cta nha du tu nudc ngoai ddi vai ¢ phiéu trong nude da giam
xuéng muc thap nhat trong 10 ndm qua vé 12.8% tinh trén 3 san va 16.8% néu chi tinh trén HoSE.

Xét theo nganh, top ban rong cua khéi ngoai 2024 14 bat dong san, ngan hang, thuc pham, thép, ching
khoan, cong nghé thdng tin. O chiéu mua rong, nudc ngoai mua rong tra lai ban 1é, kho bai hau can va bao
duong, van tai thuy, nudc.

Nguyén nhan c6 1& dén tir ca yéu té trong va ngoai nuéc: thé gidi con nhiéu thach thirc, ndi lo, mbi de doa
nhu cc van dé dia chinh tri & Trung Pong, Nga — Ukraine... khi cac nha dau tu nudce ngoai nhan thay rai
ro, hanh dong s& 1a ban va dem tién vé nudc véi muc dich quan tri rai ro. Vé trong nudc, ¢6 thé nhan thay
trong hai nam gan day 80 cong ty 16n nhét chiém khoang trén 80% gia tri von hoa thi truong da khong co
su tang truong loi nhuan ciing 13 yéu té khién khdi ngoai quyét dinh rat von.

Sw phan hoa dién ra rd nét

Sy phan hoa dién ra rat rd nét hon trong nim qua, muc sinh 101 va tang truéng cia cac nganh nghé phan
anh sy tac dong phirc tap gitta nhiéu yéu té kinh té, chinh tri va xa hoi. Céc co phiéu nganh cong nghé va
Ban Ié c6 muc sinh 101 va tang trudng cao hon mat bang chung nho vao viéc it bi anh huong bai nhiing kho
khin chung ctia nén kinh té dac biét noi bat 12 nhém c6 phiéu Cong nghé. Trong khi chi s6 VN-Index dat
mic tang truong 12.11%, nhdm co phiéu cong nghé da tang khoang 80%. Trong d6, nhdém vién thong ting
gan 92%; nhém phan mém va dich vu céng ngh¢ thong tin ting khoang 80%. Viét Nam dang ching kién
mot lan séng chuyén doi s6 toan dién. Chwong trinh chuyén doi s6 quéc gia nham dén kinh té sé chiém ty
trong 30% GDP cua Viét Nam vao 2030. Ngoai ra, cac xu hudng nhu 5G, Internet Van vat (IoT) ciing dang
nhanh chéng duoc trién khai, gitip thuc ddy qua trinh chuyén ddi s va hién dai hoa co s¢ ha ting cong
nghé.

O chiéu nguoc lai nam 2024 1a ndm khé khin cua nganh Chung khoan va Bat dong san. Cac cong ty bat
dong san du kién s& khong dat duoc cac muc tiéu tai chinh vé doanh thu va loi nhuan rong nam 2024 do
diéu kién thi truong con nhiéu kho khan. Trong nam 2024, cac co phiéu bat dong san nha & giam khoang
5.5%, mac di chi s6 VN-Index ting 12.11%. Trong d6 VHM giam 6%, NLG giam hon 1%, dc biét nhiéu
cb phiéu c6 tinh dau co cao nhu NVL giam 39%; HTN giam 33%; DXG giam 14%; DIG giam 28%; CEO
giam 37%; DRH giam 62%; PDR giam 19%.


https://vnexpress.net/chu-de/chung-khoan-3761
https://tuoitre.vn/tinh-gon-bo-may-se-khong-anh-huong-toi-nha-dau-tu-nuoc-ngoai-20241220142557765.htm
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Kinh té thé gici

Kinh té toan cau dwec danh gia 6n dinh hon dw bao

Nam 2025, kinh té toan cau duoc danh gia 6n dinh hon so véi du béo nhd sy phuc hdi manh mé cua céc
nén kinh té 16n. My va chau Au dan vuot qua ap luc lam phat, trong khi Trung Qudc va cac thi truong méi
ndi lay lai da tang truong. Chinh sch tién té linh hoat va dau tu vao cong nghé xanh, chuyén doi ning
lwong da gitp giam rai ro tir bién dong dia chinh tri va khung hoang nang luong.

Céc chudi cung tng toan cau dugc cai thién dang ké, thuc day thuong mai va dau tu qudc té. Dong von
FDI chuyén hudng manh vao cac khu vyuc chau A va chéu Phi, tao dong luc tang trudng mai.

Xung ddt Nga- Ukraine kéo dai khién nén kinh té toan cau thiét hai

Cudc xung dot Nga - Ukraine kéo dai di gy ra nhiing thiét hai lon cho nén kinh té toan cau, dic biét 1a
trong cac linh vuc ning luong, lwong thyc, va chudi cung ang. Gia dau va khi dét ting vot trong giai doan
dau cua xung dot khién chi phi san xuat va tiéu dung toan cau leo thang, day nhiéu nén kinh té roi vao
khung hoang nang lugng.

Ngudn cung luong thuc, dac biét 1a 1ta mi va ngé tir Ukraine va Nga, bi gian doan, din dén tinh trang thiéu
hut va ting gia luong thuc tai nhiéu qudc gia, dic biét 1a ¢ cac nude dang phat trién. Cac bién phép tring
phat kinh té d6i voi Nga va su gian doan thuong mai da 1am suy yéu dong chay thuong mai qudc té, khién
tang truang kinh té toan cau cham lai.

Ngoai ra, cudc xung dot ciing lam gia tang bat 6n dia chinh tri, 1am giam niém tin dau tu va khién cac qudc
gia phai tang cuong chi tiéu qudc phong, thay vi tap trung vao phuc hoi kinh té sau dai dich.

Nén kinh té My bén bi tiép tuc giir vitng vi thé hang dau

Nén kinh t& My tiép tuc khang dinh vi thé dan dau thé giéi nhd sicc manh phuc hdi va kha nang thich ung
linh hoat. Chinh séch tién té linh hoat cua FED gitp kiém soat lam phat ma van hd tro ting truéng, trong
khi thi trurong lao ddng vitng manh duy tri muec tiéu dung cao.

Pau tu vao cong nghé xanh va chuyén doi niang luong gitp My giam phy thudc vao nhap khau nang luong,
dong thoi dan dau trong cac linh vuc d6i méi sang tao nhu tri tué nhan tao va san xuit ban dan. Cac tap
doan cong nghé 16n tiép tuc thu hut dau tu toan cau, cang cb vai trd trung tdm kinh té quéc té cua My.

Mic du dbi mat vai cac thach thic tir ng cong va canh tranh thuwong mai, M§ van giit viing sic manh kinh
te nho chinh sach chién lugc va sic hut 1on doi vai dong von dau tu toan cau. Vi thé kinh té hang dau cua
My du kién sé con keo dai trong thap Ky téi.

Trung quéc ting trudng cham lai, véi ndi lo giam phat



Kinh té Trung Qudc nam 2024 ghi nhan muc ting tredng cham hon ky vong, chu yéu do nhu cau noi dia
yéu, xuat khau giam va ap luc tir khung hoang bat dong san kéo dai. Ba phuc hdi hau COVID-19 khong
duy tri duoc lau, trong khi cac bién phap kich thich kinh té gap gioi han vé hiéu qua.

Nguy co giam phat tro thanh méi lo 16n khi gia ca hang hoa giam lién tuc, tiéu dung va dau tu chitng lai.
Ap luc nay budc Chinh pha Trung Qudc phai thuc hién cac chinh sach kich thich manh mé hon, bao gom
cit giam I3 suat va tang chi tiéu cong, dé thiic day nhu cau noi dia va 6n dinh kinh té.

Tuy nhién, thach thtc tir dan sb gia hoa, ty 18 no cao, va canh tranh thuong mai québc té khién Trung Qudc
kho 14y lai da ting trudng nhanh nhu trude day.

Kinh té Chau Au vin day khé khin, thir thach

Nam 2024, kinh té chau Au van d6i mat vai nhiéu thach thie 16n, bao gdm ting truang cham, lam phéat cao
kéo dai va &p luc tir khung hoang ning luong do xung dot Nga - Ukraine. Chinh sach that chat tién té cua
Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) d¢ kiém ché lam phét khién chi phi vay tang cao, lam suy yéu hoat
dong dau tu va tiéu ding.

Ngoai ra, bat 6n dia chinh tri, xu huéng bao ho thwong mai, va ap luc tir khiing hoang di cu tiép tuc gay
stc ép 1&n ngan sach va sy 6n dinh x4 hoi tai nhiéu qudc gia. No cdng cao tai mot s nude thanh vién, dic
biét & Nam Au, ciing lam gia ting nguy co bat 6n tai chinh.

Lam phat toan ciu dang dan ha nhiét

Nam 2024, lam phat toan cau c¢d du hiéu giam téc sau giai doan ting cao do cac ¢t soc tir dai dich COVID-
19 va xung dot Nga - Ukraine. Chinh sach tién té thit chit cia cac ngan hang trung wong 16n, dac biét la
FED va ECB, da kiém ché hi¢u qua da tang gia.

Gi4 nang luong va lwong thyc giam do nguon cung 6n dinh hon, trong khi chudi cung ng toan cau phuc
hoi gitp ha nhiét &p luc chi phi san xuat. Pong thoi, cac nén kinh té 16n dang chuyén hudng sang dau tu
vao nang luong tai tao va cong nghé mai, giam phu thudc vao tai nguyén truyén thdng, gop phan kiém soat
lam phat dai han.

Tuy nhién, mic lam phat tai mot s6 khu vuc van cao hon myc tiéu do chi phi lao dong ting va cac bat 6n
dia chinh tri. Sy phuc héi kinh té can bang va chinh sach diéu hanh linh hoat tiép tuc dong vai tro quan
trong trong viéc duy tri lam phét 6n dinh.

BRICS mé rong khai, ting cwong vai tro trong nén kinh té toan cau

Niam 2024, BRICS (Brazil, Nga, An Do, Trung Qudc, Nam Phi...) ma rong khdi véi su tham gia cua cac
qudc gia méi nhu A Rap Xé Ut, Argentina, va UAE, Ethiopia, Iran nham gia tang sirc manh kinh té va anh
huang chinh tri toan cau. Vi quy md dan sé chiém hon 40% thé gidi va dong gop dang ké vao GDP toan
cau, BRICS tr& thanh lyc luong quan trong dinh hinh trat ty kinh t& méi.
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Cac qudc gia thanh vién diy manh hop tac trong cac linh vire thuong mai, dau tu, ning luong va cdng nghé.
Viéc thuc day sir dung ddng ndi té trong giao dich thwong mai va giam sy phu thudc vao USD 1a mét chién
lwgc dai han dé tang cuong tu chu tai chinh.

BRICS ciing tap trung vao phat trién bén viing, giai quyét bat binh ding kinh té, va du tu vao co so ha
tang thong qua Ngan hang Phat trién Méi (NDB). Véi su mo rong nay, BRICS dang timg budc khang dinh
vai tro quan trong hon trong nén kinh té toan cau.

Fed di bit diu xu hwéng ha 13i suat

Nam 2024, Cuc Dy trir Lién bang My (FED) da chuyén sang chu ky ha I&i suit sau giai doan duy tri mac
cao ky luc dé kiém soat lam phat. Dong thai nay phan anh tin hiéu tich cuc tir viéc lam phat ha nhiét va nén
kinh té My 6n dinh hon.

Viéc giam l4i suat giup giam chi phi vay vén, thuc day tiéu dung, dau tu va tang truong kinh té, dong thoi
giam &p luc tai chinh cho cac qubc gia va doanh nghiép vay no bang USD. Thj truong chitng khoén toan
cau huong loi khi dong vén quay trd lai cac tai san rai ro hon.

Tuy nhién, FED van than trong véi toc do giam 14i suat, nham tranh rui ro tai lam phat hodc bt on tai
chinh. Chinh sach nay khong chi hd trg phuc hdi kinh té My ma con tao dong luc tich cuc cho nén kinh té
toan cau trong béi canh tang truang con nhiéu thach thic.

Tién dién tir lién tuc lap ky luc

Thi truong tién dién tir chang kién sy bung nd manh mé khi cac dong tién 16n nhu Bitcoin va Ethereum
lién tuc lap ky luc vé gia tri. Su gia ting nay duoc thiic day bai dong vén dau tu 16n tir cac to chic tai chinh,
niém tin ngay cang cao vao blockchain, va viéc ap dung tién dién tir rong rii hon trong thanh toan va giao
dich quéc té.

Céc qudc gia va doanh nghiép 16n bat dau tich hop tién dién tir vao hé thong tai chinh, tao dong luc ting
truong cho toan nganh. Tuy nhién, thi trudng van d6i mat véi rui ro bién dong manh va cac thach thuc tur
quy dinh phap ly, dac biét khi mot s6 qudc gia 4p dung chinh sach kiém soét chat ché hon.

Tién dién tir khéng chi dirng lai ¢ tai san dau tu ma dang dinh hinh twong lai tai chinh toan cau, khang dinh
vai trd ngay cang quan trong trong hé sinh thai kinh té sé.

Thi treong chieng khoan Thé giéi

Nam 2024, thi truong ching khoan toan cau trai qua nhiéu bién dong khi d6i mit véi céc yéu té nhu chinh
s&ch ha 1ai suat cua FED, trién vong kinh té Trung Quéc chiing lai, va tac dong tir xung dot Nga - Ukraine.
DU vay, cac chi s chiing khoan 16n nhu Dow Jones, NASDAQ, DAX... déu ghi nhan tang truéng tich
cuc nhd niém tin vao su phuc hdi kinh té va 6n dinh lam phét.
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Céc linh vuc cong nghé, nang lwong tai tao, va y té dugc dong vén dau tu tap trung manh dic biét tai My
va chau A. Trién vong dai han cua thi truong chirng khoén toan cau van lac quan, véi cac dong luc chinh
dén tir d6i mai céng nghé va chuyén doi nang luong.

Dw bao va chién lwoc 2025

Trién vong kinh té Viét Nam nim 2025 rit tich cuc

Qudc hoi dé ra myc tiéu ting truong GDP nam 2025 tir 6.5-7%, phan ddu khoang 7.0-7.5%. trong béi canh
kinh té thé gisi nam 2025 duoc du bao dang dan tro lai quy dao ting truang. Céc td chie 16n thé gisi nhan
dinh tc d6 tang truong GDP toan ciu trong nam 2025 ting nhe hodc 6n dinh & muc 3.2%-3.3%.

Vé san xuat, nganh néng, 1am nghiép va thity san nudc ta dang c6 xu hudng tang truong kha rd nét nho vao
dong luc xuat khau, tmg dung manh khoa hoc k§y thuat va co hoi tir cac hiép dinh FTA. Ngoai ra chinh pha
nd luc dau tu vé co sd ha tang va céng nghiép cong nghé cao nham thac diy manh mé hon, qua trinh chuyén
doi s6 va cong nghé ciing dang duoc trién khai manh mé trong ca bo may nha nuée ciing nhu cac don vi
kinh té s& tao dong luc méi cho phat trién.

Vén khu viee FDI niam 2025 dwoc dw bao sé tiép tuc 1a diém sang

Nam 2025, dau tu tryc tiép nude ngoai (FDI) vao Viét Nam dy kién sé ting dang ké, voi ty Ié giai ngan
vuot qua 30 ty USD, nho nhitng cai cach chinh sach mang tinh d6t phé, dac biét 1a trong linh vuc dau tu.
Tir cc bién ban ghi nhé (MOU) da duoc ky két trén ca nudce trong thoi gian qua, ¢6 thé du bao nam 2025
Viét Nam tiép tuc thu hit manh mé nguon vén FDI, dac biét 12 ngudn vén tir Han Quéc, Singapore, Trung
Qudc, Nhat Ban, Hong Kong (Trung Qudc)...

Dé tiép tuc thu hat duoc dong vén FDI, kinh té nim 2025 da duoc du bdo c6 nhiéu yéu té thuan loi do 1a
su 6n dinh chinh tri va kinh té vi mé, ap dung linh hoat, hiéu qua chinh sach tai khoa va chinh sach tién té
da giap kiém soat lam phat & viing an toan. Méi truong dau tu kinh doanh dugc cai thién manh mé, voi
nhiéu chinh sach hd tro doanh nghiép.

Bén canh d6, ha ting giao thong va logistics di c6 nhiéu budc tién 16n tao thuan loi cho viéc di chuyén
hang hoa va két ndi cac viing mién. Viéc ky két thanh céng cac hiép dinh thuwong mai (FTA) tir nhitg nim
truéc 14 tién dé, co hoi gilp xuat khau cua Viét Nam vuot muc tiéu dat ra, khang dinh vi thé caa Viét Nam
nhu mot diém dén hap dan.

VAn con nhiéu khé khin va thach thic trong nim 2025

Nén kinh té toan cau tiép tuc phai doi mat véi nhiéu rai ro va thach thire nhu xung dot va cing thang dia
chinh tri, chudi cung tng toan cau yéu do bat 6n dia chinh tri, tinh trang thiéu hut nguén cung va lam phat
dd cham lai nhung nguy co Van & muc cao, rui ro lai suat va bién dong ty gia hbi doai ting. Ngoai ra, nhitng
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chinh séach kinh té méi caa chinh quyén Tong théng Donald Trump ciing s& cd thé tac dong sau sic hon
dén tinh hinh kinh té toan cau noi chung va nhiéu qudc gia, trong dé c6 Viét Nam.

Thé ché phép 1y dang duoc hoan thién nhung con chdm va nhiéu chinh sach con chua cé su 6n dinh, chdng
chéo, ddm chan nhau. Lao dong chi phi ré khdng con 12 loi thé quéc gia; lao dong co trinh d6 dé bat kip voi
cdng nghé hién dai con thiéu, chua ddng déu trong luc luong lao dong, thiéu lao dong chat luong cao.

Kha nang hap thu vén cua nén kinh té con yéu, dic biét dbi véi cac doanh nghiép trong nuéc; thi truong
von, thi treong chimg khoan chua phat huy twong xtng véi tiém ning.

Ké hoach phat trién kinh té - xa hi nim 2025

B6 sung, hoan thién, thao g& vudng méc trong hé thong phap luat, hoan thanh vé co ban viéc xt Iy nhiing
bat cap, ton dong, vudng méc lién quan dén thé ché va té chuc thuc hién kéo dai, dap tng tét nhat cho yéu
cau doi mai sang tao, tao dot pha phat trién dit nudce trong tinh hinh méi, cit giam tha tuc hanh chinh, cai
thién moi truong dau tu kinh doanh

Thuc hién co ciu lai cic nganh, linh vuc thuc chét, hiéu qua gan véi doi méi mo hinh ting truéng, nang
cao nang suét, chat luong, kha nang chéng chiu va sirc canh tranh caa nén kinh té. Bay nhanh tién do, bao
dam chét luong, sém hoan thanh cé&c cong trinh, du an ha tang chién lugc, quan trong qudc gia, khai thac
hiéu qua khong gian phat trién mai.

Ch trong xay dung ngudn nhan luc chat lwong cao, nhat 1a cho nhitng nganh, linh vuc wu tién, méi noi;
thiic ¢y manh m& khoa hoc cdng nghé, d6i mai sang tao, chuyén ddi sb, kinh té xanh, kinh té sé, kinh té
tuan hoan gan véi bao dam an ninh, an toan dé thac day phét trién.

Cung ¢, ting cudng qudc phong, an ninh, bao vé viing chic doc lap, chu quyén; gitr viing an ninh chinh
tri, trat tw, an toan x& hoi; ddy manh déi ngoai va hoi nhap qudc té; nang cao uy tin, vi thé nuéc ta trén
truong quéc té.

Chinh sach tién té, chinh sach tai khoa

NHNN s& tap trung cao d cho viéc bd sung, hoan thién khudn kho phép ly; cai cach, tinh gon bo may, thu
tuc hanh chinh; thic ddy manh mé chuyén doi s6.... dap tng tét nhat cho yéu cau doi méi sang tao, tao dot
phé phét trién dat nudc trong tinh hinh méi, huéng toi ky nguy@n méi, ky nguyén vuon minh cua dan toc.

NHNN tiép tuc diéu hanh CSTT chu dong, linh hoat, kip thoi, hiéu qua, ddng b, hai hoa, chit ché véi
chinh sach tai khoa va cac chinh sach khac gép phan uu tién thic day ting truong kinh té dong thoi 6n dinh
kinh té vi mo, kiém soét lam phat.

NHNN diéu hanh nghiép vu thi trudng mé linh hoat, bam sat muyc tiéu CSTT. Tai cap vén d6i voi TCTD
dé hd tro thanh khoan, cho vay cac chuwong trinh di dugc Chinh phu, Thu tuéng Chinh pha phé duyét, hd
trg co cau lai cac TCTD va xtr Iy no xau. NHNN tiép tuc diéu hanh 14 suit phd hop véi dién bién thi
truong, kinh té vi mo, lam phét va muc tiéu CSTT.
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Diéu hanh ty gia linh hoat nham 4n dinh thi truong ngoai té, gop phan 6n dinh kinh té vi mé va kiém soat
lam phét. Thuc hién céc giai phap diéu hanh tin dung phu hop véi dién bién kinh té vi mé, lam phat, dap
g nhu cau vén tin dung cho nén kinh té.

NHNN chi dao cac TCTD huéng tin dung vao céac linh virc san xuét kinh doanh, linh virc wu tién theo chu
truong ciia Chinh pha, kiém soat chit ché tin dung ddi véi linh vuc tiém an rai ro; Tao diéu kién thuan loi
cho ngudi dan, doanh nghiép tiép can von tin dung ngan hang.

Trién vong thi trwong chitng khoan Viét Nam trong nim 2025

Nam 2025, duoc du béo c6 nhiéu nhiéu yéu té tich cuc, vé vi mo kinh té van dang trén da phat trién nhanh,
6n dinh, lam phét vé co ban dugc kiém soat, 14i suat ciia cac ngan hang mic du c6 xu hudng ting tro lai
nhung van ¢ mat bang thap. Tang trudng GDP nam 2025 duoc du béo van giir duoc toe do ting truong
manh nhu ndm 2024 1a nén tang virng chic hd tro cho su phuc hdi cua thi truong ching khoan. VN-Index
duoc ky vong sé quay lai pha ting gia trong nam 2025 véi sy thuc day tir cac yéu té nhu hoan thién khung
phap ly, thao g& cac nat that, dap Gng céc tiéu chi dé TTCK Viét Nam duoc nang hang tir thi trudng can
bién 1&n thi truong méi ndi ngay trong nam nay. Cung véi dé 1a viéc chu dong trong cong tac hoi nhap, hop
tac quéc té, tiép can cac chuan muc va thong Ié qudc té, timg budc thu hep khoang céach phat trién gita
TTCK Viét Nam va cac TTCK trong khu vuyc va thé gidi.

Xu huéng chitng khoan thé gidi ciing dang ung hd cho thi truong trong nude khi ma da sé cac chi s6 ching
khoén toan cau dang trong giai doan ting truong tét, lam phat My ¢ dau hiéu ha nhiét nén cé thé ky vong
Fed s& tiép tuc xu hudng ha I3 suat trong thoi gian toi day. Pay sé la tin hiéu tich cuc cho nén kinh té Viét
Nam néi chung va TTCK nai riéng.

Tuy nhién, kinh té Viét Nam n6i chung va TTCK ndi riéng trong thoi gian téi van phai d6i mat véi nhiéu
kho khan, thach thire. Trong d6 van d& nén kinh té toan cau tiép tuc phai ddi mat vai nhiéu rui ro va thach
thirc nhu xung dot va cang thang dia chinh tri van dién bién phic tap, chudi cung (ng toan cau yéu do bt
6n dia chinh tri, tinh trang thiéu hut ngudn cung va lam phat di cham lai nhungvan & muc cao, rai ro li
suit va bién dong ty gia héi doai tang. Ngoai ra hoat dong xuat khau nam 2025 c6 18 ciing dang 1a méi lo
ngai 16n nhét khi Viét Nam c6 thé bi kéo vao cudc thuong chién My - Trung mét cach khéng mong muén.

Xu hwéng dong tién

Mt bang I4i suat co xu hudng tang nhe trd lai tuy nhién mat bang van & mic thap 1a yéu té quan trong nhat
khién dong tién c6 thé tim dén thi truong ching khoan trong thoi gian téi. Trong khi d6 kénh BDS van
dang trong giai doan vo ciing kho khan, thi truong kinh doanh vang bi han ché ciing 1a nhitng yéu t6 c6 thé
ky vong dong tién s& quay tro lai thi trudng chimg khoan trong nim 2025

Vé khéi nha dau tu nudc ngoai, xu huéng ban rong c6 thé van s& dién ra it nhat cho dén khi thi truong dugc
xem xét nang hang tuy nhién gi4 tri giao dich cua khdi ngoai chiém ty trong khdng Ién trong dong tién giao
dich toan thi trudng va nha dau tu trong nude ciing da thich nghi véi viéc khdi ngoai ban rong trong sudt
nam 2024 vura qua.
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Chién lrgee danh cho nha diu tw Chieng Khoan

Thi trudng chieng khoén dy bao s& ¢6 nhiéu co hdi hon dé ting trudng trong nim 2025. Co hoi s& mé ra
nhiéu hon cho nha dau tu ca trong ngan han va trung han. Tuy nhién su phan hoa giita cac nganh nghé van
s& dién ra rd nét do dong tién con yéu, do d6 nha dau tu can lya chon danh muc vao nhém nganh ¢ loi thé
va duoc du béo s& tang truong tt trong ndm 2025 nham nang cao hiéu qua dau tu.

Véi nha diu tuw ngin han co hoi ludt séng tim kiém loi nhuan duoc cho 12 s& thuan loi hon so v6i nim
2024. Vi thi truong duoc du bao xu huéng gidng co di 1én cham van s& la chu dao, nén NDT khong nén
mua dudi ma c6 thé tan dung c&c nhip diéu chinh cua thi trudng chung vé bién dudi cua bién d6 dao dong
nham gia tang ty trong c6 phiéu nim gi.

Véi nha dau tu trung va dai han ching tdi van cho rang day 1a thoi diém tt dé xay dung danh myc dau
tu, dac biét khi chi sé VN-Index vé quanh ngudng 1,200 diém. Trong do, cac nganh nhu Cong ngh¢, Dau
tu cong, Ban 1¢, Du lich.. dugc du béo s& huong loi va dat duoc sy ting truong tét. Viec diy manh giai
ngan von dau tu cong dugce coi 1a dong luc tang trudng quan trong cta nén kinh té trong ndm 2025 nén cac
co phiéu dugc huong loi tir chi truong nay ciing 1a mot lya chon tiém ning.

Cac nganh dugc dy bao nhiéu trién vong trong ndm 2025

Bugt thic day boi nhw cau ty dong hoa, tn tué nhan 130 {Al), va ung dyng cong nghé vao quan |y doanh nghiép, nganh nay tiep tuc
phat trién manh mé,

1 (Cng nghé thang tin va chuyén ddi s

2 Nginh bét ddng san khu cing nghlép  Trién vong tang trudng tich cye nhar sy hd tr cia dang vin FDI, ha ting phat trién, va xu hurdng chuyén dich san xudt todn cau.

- Buroe dy bao s iép tuc il vai tra then chot trong nén kinh t&, vdi tiém ndng ting trwong cao nhorthurong mal quoc 1€ phat trién v
3 Nginh cing bién kil G S - SRR
dong von dau tur vao ha ting

I Cbng nghiép sén xudt ché bién, chétao  Loi thi tir cac ép dinh thuong maity do {FTA) va dong van FDI vag cac finkh we cding nghé <ao, san xudt linh kign dién tir, & 19 dién

Nhu cau chim soc strc khoe tang nhd dan thu nhap binh quén va y thirc vé sitc khoe cua ngui dan ngdy cang cao, thic day diu tw vio

5 Y t& va chim sdc sirc khoe RS L 5
bénh vién, cong nghé v 18, va duot pham
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SECURITIES

I chi str dung trong bao cdo nay nhiing thong tin va quan diém duoc cho 1a dang tin cay nhat, tuy nhién ching
t6i khong bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhiing théng tin trén. Nhimg quan diém c& nhén trong bao
céo nay da duoc can nhac can than dua trén nhitng nguon théng tin chiing téi cho 1a tt nhat va hop 1y nhat trong thoi
diém viét bao cao. Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay ddi bat ctr lic nao, do d6 chung toi khong chiu tréch
nhiém phai théng bao cho nha dau tu. Tai liéu nay sé& khong dwoc coi la mot hinh thie chao ban hoic 16i kéo khach
hang dau tu vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bo cong nhan vién hoan
toan ¢ thé tham gia dau tu hoac thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu d6i véi c6 phiéu dugc dé cap trong béo cao
nay. SBS s& khong chiu trach nhiém véi bat ki thong tin nao khong nam trong pham vi bao cdo nay. Nha dau tu phai
can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac du bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khéng
chiu trach nhiém vai bat ki khoan 15 truc tiép hoac gian tiép nao do sir dung nhimng thong tin d6. Tai liéu ndy chi nham
muc dich Iuu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc cong bd rong rai trén cac phwong tién truyén théng, nghiém
cAm bt ki su sao chép va phan phdi lai d6i véi tai lidu nay.
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Hoang Duc Viét
viet.hd@sbsc.com.vn

Nguyén Tuin Anh
Anh.nt@sbsc.com.vn

Nouwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@shsc.com.vn
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