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CAP NHAT KINH TE VI MO QUY I NAM 2026

SO liéu kinh t& x& hdi Quy 1/2026 d5 duoc céng b6 vdi nhiéu diém nhén dang chu y, Agriseco Research
kinh gui Quy khdch hang ndi dung chinh va ham y dau tu’ nhu’ sau:

1. Tdc do ting tdng san pham trong nu'dc (GDP)

Téc do ting GDP Quy 1 cac nam 2012 — Téc dd ting trwédng GDP cac khu vuwc
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Ngudn: GSO, Agriseco Research

Chi tiéu ét qua Ghi chua

GDP Quy 1/2026 dat mdc cao nhat trong 15 nam qua. Dong luc

Toc do tang . Tina 7.83% svck chinh tr khu vuc san xuat cong nghiép phuc hoi, khu vuc dich vu
trudng kinh 2022 P tang trudng manh va dong von dau tu duy tri tang. Trong dd, cong
té (GDP) nghiép xay dung tang gan 9%, doéng gop I6n nhat vao muc tang

chung cua toan nén kinh t€

Chi s6 san xuat cong nghiép duy tri tang trudng tich cuc véi mdc
tang cao nhdt trong 6 ndm qua chu yéu do s6 lugng don hang
« Tang 9% svck 2025 | dudc cai thién. Bong luc tang trudng chinh la nganh ché bién, ché
(Quy 1/2025 tang tao tdng 9,7%. Cac san pham cdng nghiép chl luc tdng manh: xe
8,3%) may, thly san, thép can, son hda hoc, 6 to, sifa bot, sat thép tho.
Cac dia phuong san xudt cong nghiép tang kha: San La, Lai Chau,
Ninh Binh, Ph Tho, Bac Ninh.

Chi s0 san
xuat toan
nganh cong
nghiép (IIP)

Chi s6 san xuat céng nghiép Viét Nam Mot s6 san pham cdng nghiép téng cao
Quy 1 giai doan 2020 — 2026 (% svck) Quy 1/2026 (% yoy)
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8,3 9 ]
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Ngun: GSO, Agriseco Research Ngudn: GSO, Agriseco Research
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2. Chi s0 gia tiéu dung (CPI) va lam phat

CPI + Tang 1,23% so v@i thang | CPI thang 3 tdng manh chu yéu do gia xang, dau diéu chinh tidng
thang 2/2026 cao theo gia thé gidi gﬁng V@i gia VLXD tang do chi phi nguyén li€u
3/2026 + Tang 4,65% svck 2025 dau vao va van chuyén tang.
CPIbinh | . o Lam phét c6 xu hudng tdng nhung trong Quy 1 van kiém soat dudi
quan V=g 3'51 % SYCk_ 2925 4%, Ap luc lam phat cac thang t&i cd thé tdng do gid xéng dau diéu

¢ * Lam phat cg ban: tang : v N 1 Jy i , ) e noe
Quy 3.63% svck 2025 chinh tang theo da tang thé gigi. Bén canh do, chi phi van tai
1/2026 ! logistics tang cling cé thé lam gia tang rui ro lam phat nhap khau.

Téc dd tang/giam CPI (% YoY) Toc doé tang/giam CPI Quy 1 giai
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Ngudn: GSO, Agriseco Research

3. Ban lé & Tiéu dung

Chi tiéu

Ghi chd

Udc dat 638,6 nghin ty
dong, tang 0,88% so Vdi
thang 2/2026

Tang 12% svck 2025

Ban lé hang
héa, dich vu
thang 3/2026

Doanh thu ban Ié tiéu dung dich vu ti€p tuc da phuc hoi
theo thang vdi dong luc chinh tir doanh thu ban Ié phuc
hoi. Trong dd, doanh thu nhéom hang xang dau, luong thuc
thuc phdm, hang may méc, &n udng, du lich déu tang.

Ban lé hang
héa, dich vu
Quy 1/2026

Udc dat 1,9 triéu ty dong
Tang 10,9% svck 2025

Hoat dong ban lé, thuong mai dich vu tdng nhd nhu cau
tiéu dung trong cac dip le, Tét cung vdi s6 lugng khach
qudc té€ dén Viét Nam tdng. Hoat dong tiéu dung ban lé ky
vong 8n dinh nhung nhu ciu tiéu dung cé thé chiu ap luc
cac thang tdi khi gia nhién liéu va chi phi sinh hoat tang.

Tdng mirc ban lé hang héa, dich vu (Ty VND)
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Tang trwdng Ban Ié hang hda YoY

Ngudn: GSO, Agriseco Research
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Tdéng mirc ban lé, tiéu dung
cac nam 2022 - 2026
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Ngudn: GSO, Agriseco Research
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4. Xuat nhap khau

Chi

tiéu
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Ghi chu

« Tdng kim ngach XNK: 93,55 ty USD,
tang 39,2% so véi thang 2 va tang

Kim ngach xudt nhap khdu dat mdc cao nhat trong

Quy

nhép khau

1/2026

?1(:1'2;’ kh&u 23,9% svck. mc}’g thél:lg cht yéu do thang 2 c6 ky nghi Tét. Vé
Tha ng . Xuatt khéAg: Téung 20,1% svck Xl,lét khau, khu vuc FDI van gilt vai tro Chl:l, luc Ifhi
3/2026 » Nhap khau: Tang 27,8% syck tang 36,5% ngugc lai khu vuc trong nugc giam
« So V@i thang 2: xudt khau téang 40,3% | 20% svck.
va nhap khiu tng 38,2%.

Xudt nhdp khdu quy 1 dat mic tdng cao nhéat

trong 4 nam gan day nhung can can thugng mai
Xuét, « Tdng kim ngach XNK: 249,5 ty USD, | duy tri nh3p siéu. Trong dd, khu vuc trong nudc

tang 23% svck
«  Xuat khdu: 122,9 ty USD (19,1% svck)
« Nhap khau: 126,6 ty USD (+27% svck)
» Nhap siéu: 3,64 ty USD

nhap siéu 4,44 ty USD, khu vuc FDI xuat siéu 7,28
ty USD, phan &nh xudt khau van phu thudc vao
FDI, cac doanh nghiép trong nudc chua tham gia
sau vao khau gia tri cao. Xuat khau tdng cac nhdm
hang chu luc nhu: dién tu, mdy tinh linh kién; dién
thoai, may moc, thuy san, néng ldm thuy san.

Tong kim ngach

Tinh hinh xuét, nhap khdu Quy 1 ndm 2026

249,501

A 23,0%

122,93 126,57 NHAP SIEU
y USD ty USD
A ‘Iw9,1% A 2)’7,0% 3,64

ty USD

Xuét, nhap khau

Ngudn: GSO, Agriseco Research

Tang trwdng xuat nhap khau theo thang (%yoy)
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Nguédn: GSO, Agriseco Research
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Can can thwong mai Quy 1/2026 nhap
siéu (Pv: Ty VND)
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5. Von dau tu truc tiép nudc ngoai FDI

Chi tiéu Ghi chu

T6ng von FDI dang ky vao Viét Nam tdng manh, trong dé vén FDI mdi
téng cao va von gép mua cd phan dao chiéu tdng sau 2 thang giam sau,
+ 15,2 ty USD cho thdy nha dau tu qudc té duy tri dat niém tin vao moéi truGng kinh
« Tang 43% doanh tai Viét Nam. M6t s6 du' an ndi bat Quy 1: Sudarno Indonesia déng

svck ky gop von vao CTCP Dau tu tai chinh VLD (1,7 ty USD); Nha may san
xuat bang mach dién t&r Samsung Han Qudc (1,2 ty USD) Nha may san
xuat vai Future Textile Singapore tdng von.

Toéng von FDI
dang ky vao
Viét Nam 3
thang 2026

V6n FDI thuc hién ti€p tuc dat ky luc cao nhat trong 5 nam qua khi cac
doanh nghiép FDI tich cuc gidi ngan chu yéu & linh vuc cong nghiép ché
bién, ché tao, phu hgp dinh hudng thu hit dau tu gan véi san xudt, xudt
khdu va tham gia sau vao chudi cung (fng toan cau.

FDI giai ngan | « 5,41 ty USD
trong 3thang | - Tang 9,1%
2026 svck

Bang: Mot sé dw an FDI Ié&n tai Viét Nam tinh dén thang 3/2026

Vén FDI (ty

Tinh thanh Quoc gia USD)

Haryanto Sudarno Kusuma (Indonesia) dang ky gop von vao Cong

1ty o8 phan Bau Tu va Tai Chinh VLD Lo ilel EQEEt) o/
2 Nha may SX bang mach dién tr Samsung Electro-Mechanics Thai Nguyén Han Qudc 1,2
3 Nha may Seojin Viét Nam tang von 0,453 ty USD Bac Ninh Han Quéc 0,453
Nha may san xuat thép do Singvin Asset Management Pte Ltd va . .
4 Land River Holdings Pte Ltd dau tu Ha Tinh Singapore 0,38
5 Nha may san xudt vai Future Textile Singapore tang von Tay Ninh Singapore 0,35
6 Tiktok Shop Viét Nam dau tu linh vuc thong tin truyén thong TP. HCM Singapore 0,125
7 Nha may san xuat cong nghé ché bién cla Techtonic Tools Viét Nam TP. HCM Singapore 0,081
Nguén: Sé liéu cap nhat dén thang 3/2026, Agriseco Research téng hop
Bang: Vén dau tw nwéc ngoai dang ky vao Viét Nam
B 3 thang dau nam giai doan 2022-2026 (Ty USD)
2026 10,23 2,66 15,20
2025 4,33 1,17 10,64
2024 6,32 E¥r30,81 8,15
2023 3,02 1,22 5,45
2022 3,21 1,63 8,91
0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00 16,00
Dang ky cApméi W Ding ky diéu chinh GO6p v8n, mua cé phan
Vén FDI dang ky vao Viét Nam Top 10 quéc gia dau tw vao Viét Nam
Quy 1 giai doan nam 2022-2026 Quy 1/2026 (dv: ty USD)
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Nguén: MPI, Agriseco Research téng hop
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6. Thu chi Ngan sach nha nudc va Pau tu cong

CHUNG KHOAN AGRIBANK

a. Thu chi Ngan sach nha nuéc

Chi tiéu Ghi chu
ﬁagnczgch « Thu: 219,3 nghin ty VND Thu ngén sach tang so vdi thang trudc cha yéu tir
tr?éng + Chi: 207,5 nghin ty VND cac nguon thu noi dia chiém ty trong khoang 73%
3/2026 « Thang du: 11,8 nghin ty VND v@i gia tri 177,3 nghin ty dong.
Can can + Thu: 829,4 nghin ty VND, bdng 32,8% | Thu ngan sach dat ti€én dd so vGi du todn nhd hiéu
naan sach du toan nam, tang 11,4% svck qua trong quan ly thu. Tuy nhién, t6c do tang thu
Q?I' + Chi: 530,1 nghin ty VND, bang 16,8% | ndi dia dang c6 dau hiéu giam do kho khan ndi tai
1/!026 du toan nam, tang 23,1% svck va xung dot Trung Dong. Ti€n d6 chi NSNN con

« Thang du: 299,3 nghin ty VND thdp so vai du toan.

Thu, chi ngan sach Nha nwéc Quy 1 nam 2026 Dw todn ngan sach nha nwéc 2026

)

= Téng thu: Téng chi:
= s.s - 2,?3 trieu 3,2 t{iéu ty

82047, S o 53010 S

y*® ty déng y Bty déng

: (Conaror ) (Boren

AT 1231 - dong: 986 NSNN:
4 11,4% so véi cung ky nam 2025 ! 23,1%s0 véi cung ky nam 2025 ESin 606 nghin

dong ty dong
J

Ngudn: GSO, Agriseco Research Ngudn: NQ159/2024//QH15 cia Quéc hdi

b. Pau tu cong

Chi tiéu Ghi cha

. e N Giai ngan dau tu cdng Quy 1 tap trung vao phan bo

. ;hiﬁgn:; 42%36®T23% dgggin ty ké hoachmvc')’n, cé\c cc“)Nng tfinh mc’j“i dugc bé’ tri vé’n

Giai ngan doéng, bang i4 5%' ké hoach dangA chuarN'n 2 lneEn 1 thuA e, ,ho =) c\hualn bi Qau

dau tu cong nam ’ tang 12 i% svck (Quy 0 (e kQOi Iu’NQng“thL_rc hjen ct‘u yeu la cong tr"jh

1/20,25 bing '1 17% va ting cpuy“e:n tiép. Vonmdau tw cong nam '2026 vugt ,1 trﬂieu

21,8%) ! ty &dongx cho thay du dia tai khoa dugc md rdng
= nham ho trg téng trudng kinh té.

Giai ngan vén dau tw ngan sach nha nwéc theo thang (Bv: nghin ty vnd)

60 o 80%
50 58,3% 63,7%

40 52,0% — 60%
30 40%
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92025 32026 =% K& hoach thang (chia déu 12 thang)

Nguédn: BS Tai chinh, GSO, Agriseco Research

Agriseco — Cham lo gieo trong dong vén cda ban
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7. Lai suat, ty gia

Ngay 10 thang 04 nam 2026

Chi tiéu Ghi cha
) Tumh deng2s 5 2036: Dong von tin dung thap han cung ky nhung dang luu thong tot, chd yéu
z tang 2,15% so vai g N A % oA NP PR
Tin dung = g chay manh vao cac linh vuc vu tién nhu néng nghiép, nha & xa hdi, san
cuol namu2025 (Quy xut kinh doanh nh&m &n dinh vi md, hd trg ting truéng kinh té&,
1/2025 tang 2,28%) : ! i ’
Ty gid cd xu hudng nhich Ién trong boi canh cang thépg dia chinh tri gia
o . Ty gid ting 0,14% so tavng, dong l,JSDA,ma._mthen va thgm hut thg‘o’ng, mal..Ag Il_,l’c‘ Fy gia trqr),g
Ty gia véi d3u nim nam 2026 co the gia tang néu cac rui ro dia chinh tri kéo dai, song trien
vong on dinh van dugc ho trg bdi ngudn cung ngoai té tir ki€u hoi, dong
von FDI.
Téng trwéng tin dung hang nam 90,000 Ty gia USD/VND va l3i suét lién ngan hang 18%
259 2024 2025 emm— 2026 28.000 15%
20% 27.000 % ,'\\_,_/"/\\ ;f/%
15% 26.000 Dy an w1 U T P
10% 25.000 —— VA" —= 3%
5% 24.000 0%
0% == \,\{f’ \\\r& .o,\mb \,ﬁf’ @‘ﬁ:’ Q,\{ﬁ’ Q,\\fﬁ" &\fﬁ" &\r&’ Q,,)\n?’ Q,b\(ﬁ’ Qu\“’b

-5%

——— Ty gi4 ban (tai VCB)
LS BQ LNH

Ty gia trung tdm

™ T2 T3 T4 T5 T6e T7 T8 T9 T10 Ti1 T12
Ban (TTTD)

Ngubn: Fiinpro, Agirseco Research

8. Chi s6 PMI, Tinh hinh hoat dong doanh nghiép

Ngudn: Fiinpro, Agirseco Research

Ghi cha

Chi tiéu

Chi s& PMI thang 3 duy tri trén ngudng trung tinh 50 diém trong 9

Chi so * PMI thang 3 dat 51,2 thang lién tuc, tuy nhién giam so véi thang 2. Nganh san xuat ti€p
PMI diém tuc cai thién nhung dang chiu anh hudng bai xung dét Trung Dong,
thang 3 » Thdp han so vé@i thang 2 | gay ap luc chi phi dau vao, gia cudc van tai tang. San lugng va dan

dat hang mgi tang cham lai.

» DN dang ky mdi va quay

Tinh hinh tr@ lai: 96 nghin DN

Ty |€ s& DN rut lui bdng 96% s6 DN dang ky méi va quay trd lai,
thdp han so véi cac nam trudc. Diéu nay cho thdy hoat dong kinh
doanh ti€p tuc cai thién, vdi lugng doanh nghiép gia nhap thi trudng

(o)
DN, 2 (+31£7 /°._SVCk) \ tang, tuy nhién ap luc rat lui van I8n, phan anh qua trinh tai ¢ cdu
thang * DN rut lui: 91,8 nghin h mé va thanh | 2 3 hinh hoat déna kém hié s d
DN (+16,5% svck) manh me va t. ann loc cac mo ninl B51 GTIE €m NI€U qua dang
! dién ra trén thi truong, dac biét nhom doanh nghiép vua va nho.
Chi sé PMI Tinh hinh hoat dong DN Quy 1/2026
200,0 % 150%
5
53 _/_\ /\-/\/‘ 150,0 %o
51,2 100%
51 I~ a : 100,0

49 v N
: Y
45

q,b& q,b& q,b& ™

P PP P PP P
Q7T AT RT R AT R RLT AT

Ngudn: GSO, IHS Markit, Agriseco Research

Agriseco — Cham lo gieo trong dong vén cda ban
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C—1s6 DN rat lui
—= s DN mé& mai va quay tré lai
s T4 18 56 DN 1t lui/sd DN mé méi (%)

Ngudn: GSO, Agriseco Research
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KET LUAN:

Panh gia chung:

BUc tranh kinh t& vi md trong nudc Quy 1/2026 dat mirc téng trudng cao nhét k& tir ndm 2011 dén nay trong
bSi canh nén kinh t& trong nudc chiu tac ddng bat &n toan cau. Mot s6 diém sang néi bat gém: (1) V6n FDI
thuc hién cao nhat trong 5 nam, von FDI dang ky mdi tang vé s6 lugng va quy mo; (2) Hoat dong ban lé tiéu
dung cai thién; (3) San xuét cdng nghiép tich cuc, PMI duy tri trén 50 diém trong 9 thang lién tuc. Tuy nhién,
bdi canh vi md bat dau xuat hién nhiéu tin hiéu can theo ddi han, déc biét 1a ap luc chi phi dau vao, lam phat
téng téc trong thang 3, can can thuong mai chuyén sang nhap siéu va ap luc ty gia gia téng.

N&8m 2026, ching t6i ky vong cac yéu t6 nhu dau tu cdng, vén FDI cling véi cac cai cach thé ché va chinh
sach hod trg kich thich tiéu dung clia Chinh pht s& I3 cac dong luc chinh thlc ddy ting trudng kinh té. Chinh
phU d& dét muc tiéu tdng trudng GDP 2026 10%, ddng thdi ti€p tuc duy tri lam phat n dinh khoang 4- 4,5%.

Cac co hoi dau tu doi vai thi truong chirng khoan

Cac chi bao kinh té thang 3 va Quy 1 nam 2026 tiép tuc tao tién dé trong viéc ky vong KQKD Quy 1 cla cac
DN niém yét s& téng trudng manh va md ra nhiéu co hdi dau tu trén TTCK. Chinh sach vi md 6n dinh cling
quyét tdm hoan thanh muc tiéu téng trudng GDP ndm 2026 dat 10%, lam phat kiém soat & muc 4,5% s& Ia
tién dé giup TTCK duy tri tang trudng bén virng.

Pau tu cdng sé tiép tuc la ddng luc thic ddy tdng trudng kinh t€ dat mdc hai con s6, nhét Ia khi cic du an ha
tang I6n dugc ddy manh nhu san bay Long Thanh, Gia Binh, duding sit cao téc Bic - Nam, Lao Cai — Ha N&i —
Hai Phong, dudng sat két néi Trung Quéc. Viéc ddy manh gidi ngdn dau tu cdng ky vong s& gip nhém cb
phiéu xay dung, vat liéu xay dung (thép, da, xi mang, nhua) hudng Igi.

Kh6i tiéu dung — ban 1& dugc ky vong hudng Igi khi nhu cau ndi dia phuc hdi nhd cac chinh sach hd trg thu
nhap va thué, qua do thic day doanh thu cia nhdm ban 1€, dién tir, trang siic, mét hang thiét yéu va thuc
phdm — d6 udng, dong thdi cai thién bién Igi nhuén khi gid dau vao 6n dinh. Song song, du lich tdng trudng
manh nhd lugng khach qudc t€ va ndi dia gia tang, tao du dia hudng Igi cho nhdm hang khong, khach san va
dich vu du lich.

Hoat dong thuagng mai qudc té trong Quy 1 tang cao 23% so vai cung ky 2025 bat chap thué€ déi ng, phan
anh da phuc hdi ctia san xuét cdng nghiép. Cac nhém cd phiéu lién quan nhu san xuét, xut khau, cang bién
ky vong hudng Igi tir nhu cdu xuét khdu don hang mdi téng, luu lugng hang hda qua céc cang ciing gia téng.
Dong von FDI mdi vao Viét Nam tang manh, FDI thuc hién duy tri cao phan anh niém tin cla nha dau tu
quéc t& vao moi trudng kinh doanh tai Viét Nam trong bsi canh thué quan dién bién bat dinh, gilip nang cao
vi thé€ Viét Nam trong chudi cung (ing, hd trg thu hit FDI ch&t lugng cao, tao trién vong dai han cho céc
nhém khu cdng nghiép, xay dung va xuét khiu.

Cac yéu to rui ro:

Ap Iuc lam phét, va mét bang I8 sust cd xu hudng tang trd lai trong bdi canh vi mo bat dinh, phan &nh ap luc
thanh khoan gia tang cta hé thong trudc nhu cau von phuc vu san xuat kinh doanh cao, diéu nay sé anh
hudng dén dong tién va sirc bat cua TTCK.

Can can thuong mai nhap siéu trong khi ap luc ty gid van hién hitu trong bdi canh ddng USD ting Ién s& anh
hudng dén du dia diéu hanh chinh sach tién t€, tang trudng kinh t€ va dong von vao TTCK. Day la yéu to rui
ro can luu y déi véi TTCK.

Tinh hinh vi md quéc t& tiép tuc dién bién phiic tap vdi xung dét dia chinh tri, trong d6 cing thdng Trung
Pdng day gid dau tng, 1am gia tdng rui ro lam phat toan cau, cing vdi canh tranh thuong mai va gian doan
chudi cung (rng, cé thé tac ddng bat Igi dén trién vong tdng trudng clia cac nén kinh t& 16n.

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban
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THONG TIN LIEN HE \)" CHUNG KHOAN AGRIBANK

TRU SO CHINH
Tang 5, Toa nha Green Diamond, 93 Lang Ha, Phugng Bong Da, TP. Ha Noi

Tel: (+84 24) 6276 2666 Email: online@agriseco.com.vn Web: https://agriseco.com.vn/
CHI NHANH MIEN NAM CHI NHANH MIEN TRUNG

Tang 1 va 2, Toa nha 2-2A Phé Birc Chinh, Tang 5, Toa nha Agribank, s6 228 dudng
Phudng BEn Thanh, TP. H6 Chi Minh 2/9, PhuGng Hoa CudGng, TP. ba Nang
Tel: (+84 28) 3914 2111 Tel: (+84 23) 6367 1666

HE THONG PIEM CUNG CAP DICH VU TREN TOAN QUOC TAI TAT CA CAC CHI NHANH AGRIBANK

Chiing t6i rat mong nhan dudc nhitng y kién dong gdp cia Quy khach d€ ngay cang hoan thién
@ han cac ban tin va bao cdo clia ching toi. Kinh chic khach hang mot ngay giao dich thanh cong!
Vui long gép y TAL DAY

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cac thong tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) dugc thuc hién/gui véi mong mudn cung cdp cho nha dau tu’ thém cac
théng tin lién quan dén thi truong chung khoan. Théng tin néu trong ban tin duoc thu thdp tu cac ngudn dang tin cdy, tuy nhién, ching téi khdng dam bdo cac
théng tin néu trong ban tin nay la hoan toan chinh xdc va déy du. Ban tin ndy dugc thuc hién/gui boi chuyén vién va khdng dai dién/nhén danh Agriseco.
Agriseco khdng chiu trach nhiém vé bat cu’ két qua nao phat sinh tu’ viéc su’ dung ndi dung cua bao cdo dudi moi hinh thuc.

C; CHUNG KHOAN AGRIBANK Hotline: 1900 555 582 www.agriseco.com.vn
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