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Nguồn: GSO, Agriseco Research

CẬP NHẬT KINH TẾ VĨ MÔ THÁNG 1 NĂM 2026

Số liệu kinh tế, xã hội tháng 1 năm 2026 đã được công bố với nhiều điểm nhấn đáng chú ý, Agriseco 

Research kính gửi Quý khách hàng nội dung chính và hàm ý đầu tư như sau:

Nguồn: GSO, Agriseco Research

Nguồn: GSO, Agriseco Research

1. Chỉ số sản xuất toàn ngành công nghiệp (IIP)
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Sữa bột

Một số sản phẩm công nghiệp tăng 
cao năm 2025 (% yoy)

Chỉ tiêu Kết quả Ghi chú

Chỉ số sản 
xuất toàn 
công nghiệp 
IIP 

• Giảm 0,2% so với 
tháng 12/2025

• Tăng 21,5% svck 
2024

Sản xuất tiêu dùng tăng trưởng tích cực do đơn hàng được cải 
thiện và số người làm việc năm nay nhiều hơn cùng kỳ (tháng Một 
năm trước là kỷ nghỉ Tết). Động lực tăng trưởng chính là ngành 
chế biến, chế tạo tăng 23,6%. Các sản phẩm công nghiệp chủ lực 
tăng mạnh: Linh kiện điện thoại, xe máy, xi măng, ô tô, thép cán, 
thủy sản, sữa bột.  Các địa phương sản xuất công nghiệp tăng khá: 
Phú Thọ, Bắc Ninh, Hải Phòng, Ninh Bình. 
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2. Chỉ số giá tiêu dùng (CPI) và lạm phát

Nguồn: GSO, Agriseco Research

3. Bán lẻ & Tiêu dùng

Nguồn: GSO, Agriseco Research

Chỉ tiêu Kết quả Ghi chú

CPI 
tháng 1

• Tăng 0,05% so với tháng 
12/2025 

• Tăng 2,53% svck 2025

CPI tháng 1 tăng do giá thịt lợn, ăn uống ngoài gia đình gia tăng
trong dịp Tết. Bên cạnh đó, nhà ở điện nước tăng mạnh do giá
điện, nước, và vật liệu tăng khi nhu cầu sửa nhà tăng.

Lạm 
phát cơ 
bản 
tháng 1

• Tăng 0,35% so với tháng 
12/2025

• Tăng 3,19% svck 2025
Lạm phát kiểm soát tốt dưới 4%, đạt mục tiêu đề ra. 

Chỉ tiêu Kết quả Ghi chú

Bán lẻ hàng 
hóa, dịch vụ 
tháng 1

• Ước đạt 632,4 nghìn 
tỷ đồng, tăng 2,6% so 
với tháng 12/2025

• Tăng 9,3% svck 2025, 
tương đương mức 
tăng của cùng kỳ 
2025

Tiêu dùng bán lẻ tích cực trong bối cảnh tháng 1/2026 không 
trùng dịp Tết (cùng kỳ năm 2025 là tháng cao điểm Tết). 
Doanh thu bán lẻ, tiêu dùng tăng nhờ chi tiêu mua sắm chuẩn 
bị Lễ Tết tăng và chi tiêu cho dịch vụ lưu trú ăn uống, du lịch lữ 
hành tăng tích cực khi thu hút được lượng lớn khách quốc tế. 

Nguồn: GSO, Agriseco Research

427

485
529 579

632

1,7%

13,4%

9,1% 9,3% 9,3%

0%

10%

20%

0

100

200

300

400

500

600

700

2021 2022 2023 2024 2025

Tổng mức bán lẻ, tiêu dùng
các năm 2021 - 2025

Tổng số (Nghìn tỷ đồng) Tốc độ tăng/giảm (% yoy)

1,94%

4,89%

3,37% 3,63%

2,53%

0%

2%

4%

6%

2021 2022 2023 2024 2025

Tốc độ tăng/giảm CPI giai đoạn 
2021 - 2025

0%

4%

8%

12%

 -

 150.000

 300.000

 450.000

 600.000

 750.000

0
1

/2
0
2

4

0
2

/2
0
2

4

0
3

/2
0
2

4

0
4

/2
0
2

4

0
5

/2
0
2

4

0
6

/2
0
2

4

0
7

/2
0
2

4

0
8

/2
0
2

4

0
9

/2
0
2

4

1
0

/2
0
2

4

1
1

/2
0
2

4

1
2

/2
0
2

4

0
1

/2
0
2

5

0
2

/2
0
2

5

0
3

/2
0
2

5

0
4

/2
0
2

5

0
5

/2
0
2

5

0
6

/2
0
2

5

0
7

/2
0
2

5

0
8

/2
0
2

5

0
9

/2
0
2

5

1
0

/2
0
2

5

1
1

/2
0
2

5

1
2

/2
0
2

5

0
1

/2
0
2

6

Tổng mức bán lẻ hàng hóa, dịch vụ (Tỷ VND)

Tổng mức bán lẻ hàng hóa

Tăng trưởng tổng mức bán lẻ, dịch vụ YoY
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4. Xuất nhập khẩu

Chỉ tiêu Kết quả Ghi chú

Xuất, 
nhập khẩu
Tháng 1 
so với 
Tháng 
12/2025

• Tổng kim ngạch XNK: 88,16 tỷ USD, 
giảm 0,6% so với tháng 12. Trong đó, 
xuất khẩu giảm 2% và nhập khẩu tăng 
3%.

Hoạt động xuất nhập khẩu giảm so với tháng 12 
chủ yếu do yếu tố mùa vụ. Về xuất khẩu, khu vực 
FDI vẫn giữ vai trò chủ lực ngược lại khu vực trong 
nước giảm 1% svck. 

Xuất, 
nhập khẩu 
Tháng 1 
svck 2025

• Tổng kim ngạch XNK: Tăng 39% svck
• Xuất khẩu: 43,19 tỷ USD (29,7% svck)
• Nhập khẩu: 44,97 tỷ USD (+49% svck)
• Nhập siêu: 1,78 tỷ USD

Hoạt động xuất nhập khẩu tăng cao svck do tháng 
Một năm 2025 có kỳ nghỉ Tết nên số ngày làm việc 
ít hơn. Cán cân thương mại nhập siêu trong tháng 
đầu năm, phản ánh việc các DN tăng cường nhập 
khẩu nguyên vật liệu chuẩn bị cho các hoạt động 
sản xuất kinh doanh.. Xuất khẩu tăng các nhóm
hàng chủ lực như: điện tử, máy tính linh kiện; điện 
thoại, máy móc; dệt, may, giày dép, phương tiện 
vận tải, gỗ. 

Nguồn: GSO, Agriseco Research Nguồn: GSO, Agriseco Research

Nguồn: GSO, Agriseco Research

Cơ cấu xuất khẩu hàng hóa tháng 1/2026
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Nguồn: GSO, Agriseco Research

Tình hình xuất, nhập khẩu năm 2025
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5. Vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài FDI

Nguồn: MPI, Agriseco Research tổng hợp

Nguồn: Số liệu cập nhật đến tháng 1/2026, Agriseco Research tổng hợp

Chỉ tiêu Kết quả Ghi chú

Tổng vốn FDI 
đăng ký vào 
Việt Nam 
tháng 
1/2026

• 2,58 tỷ USD
• Giảm 40,6% 

svck

Vốn FDI vào Việt Nam giảm chủ yếu do vốn đăng ký điều chỉnh và góp 
vốn cùng kỳ năm trước có một số dự án lớn đột biến. Mặc dù vậy, vốn 
FDI mới vào Việt Nam tăng tích cực cả về vốn và số dự án, cho thấy nhà 
đầu tư quốc tế tiếp tục mở rộng sản xuất bất chấp bối cảnh thị trường 
toàn cầu nhiều biến động và niềm tin vào môi trường kinh doanh tại Việt 
Nam. Một số dự án nổi bật tháng 1: Nhà máy Seojin Hàn Quốc nâng vốn 
(0,453 tỷ USD) lên 0,76 tỷ USD tại Bắc Ninh, nhà máy thép Singapore tại 
Hà Tĩnh (0,38 tỷ USD). Bắc Ninh dẫn đầu cả nước về thu hút vốn FDI. 

FDI giải ngân 
tháng 
1/2026

• 1,68 tỷ USD
• Tăng 11,3% 

svck

Vốn FDI thực hiện tiếp tục đạt kỳ lục cao nhất trong 5 năm qua khi các 

doanh nghiệp FDI tích cực giải ngân chủ yếu ở lĩnh vực công nghiệp chế 

biến, chế tạo, phù hợp định hướng thu hút đầu tư gắn với sản xuất, xuất 

khẩu và tham gia sâu vào chuỗi cung ứng toàn cầu. 

Bảng: Một số dự án FDI lớn tại Việt Nam tháng 1/2026Dự án Tỉnh thành Quốc gia 
USD)

KCN

1  án mở rộng sản xuất màn hình của Samsung Display Bắc Ninh Hàn Quốc 1,2

2 tăng vốn đầu tư xây công viên Yên Sở Hà Nội Malaysia 1,12

3  án mở rộng sản xuất màn hình OLED của LG Display Hải Phòng Hàn Quốc 1,0  Duệ

4  án sản xuất tái chế sợi polyester của Tập đoàn Syre Bình Định Thụy Điển 1,0  Hội A

5  án nhà máy dệt may Mega Textile Vietnam Nghệ An Singapore 0,94 Lộc

6  án sản xuất bảng mạch điện tử camera TP. HCM Nhật Bản 0,45

7  án bệnh viện AI MedArmor Long An Úc - Hòa 3

8  án sản xuất phụ tùng ô tô của Geleximco và Nguyên Thái Bình Trung Quốc 0,40

9
 án sản xuất thiết bị điều khiển tự động CT TNHH SMC 

Đồng Nai Nhật Bản 0,33

10  án Điện Gió Nexif Ratch Singapore Gia Lai Singapore 0,218

11  đoàn Coherent khánh thành nhà máy SX quang tử Đồng Nai Mỹ 0,13  Trạch 1

12
Huế ký 

 thỏa thuận hợp tác sản xuất các loại xe oto du lịch. 
Huế Trung Quốc 0,26

13  án kinh doanh dịch vụ ăn uống Oryz Boutique TP. HCM Malaysia 0,2

14  đoàn WPD đầu tư nhà máy điện gió Bình Định Đức 0,18

15  đoàn Dentium đầu tư dự án sản xuất pin nhiên liệu Đà Nẵng Hàn Quốc 0,18 Đà Nẵng

16  án bến cảng sông Chanh của Infra Asia Investment Quảng Ninh Hồng Kong 0,15

17  án sản xuất vải, sợi polyester Công ty Hailide Việt Nam Tây Ninh Đức 0,09  Đông

18
 án nhà máy Beauty Linking Việt Nam CT TNHH 

SeaForest
Tây Ninh Hàn Quốc 0,007  Đông

STT Dự án Tỉnh thành Quốc gia 
Vốn FDI (tỷ 

USD)

1 Nhà máy Seojin Việt Nam tăng vốn 0,453 tỷ USD Bắc Ninh Hàn Quốc 0,453

2
Nhà máy sản xuất thép do Singvin Asset Management Pte Ltd và 

Land River Holdings Pte Ltd đầu tư
Hà Tĩnh Singapore 0,38

https://thoibaotaichinhvietnam.vn/fdi-nam-2025-giu-nhip-tang-
truong-trong-boi-canh-nhieu-bien-dong-190432.html
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6. Thu chi Ngân sách nhà nước và Đầu tư công

Nguồn: Bộ Tài chính, GSO, Agriseco Research

Chỉ tiêu Kết quả Ghi chú

Giải ngân 
đầu tư công 
tháng 
1/2026

• Tháng 1/2026: 43,1 nghìn tỷ 
đồng, bằng 4,8% kế hoạch năm, 
tăng 19,3% svck (cùng kỳ năm 
2025 bằng 3,6% kế hoạch và 
tăng 11,8%).

• Vốn đầu tư công 2026: 1.008.323 
tỷ đồng, tăng 93 nghìn tỷ so với 
năm 2025

Hoạt động giải ngân đầu tư công tháng đầu năm tập 
trung vào phân bổ kế hoạch vốn, các công trình mới 
được bố trí vốn đang chuẩn bị hoàn tất thủ tục, hồ 
sơ chuẩn bị đầu tư nên khối lượng thực hiện chủ yếu 
là công trình chuyển tiếp. Vốn đầu tư công năm 
2026 vượt 1 triệu tỷ đồng cho thấy dư địa tài khoá 
được mở rộng nhằm hỗ trợ tăng trưởng kinh tế. 

a. Thu chi Ngân sách nhà nước

Chỉ tiêu Kết quả Ghi chú

Cán cân 
ngân sách 
tháng 
1/2026

• Thu: 370,7 nghìn tỷ VND, bằng 14,7% dự toán 
năm, tăng 20,4% svck

• Chi: 207,7 nghìn tỷ VND, bằng 5,2% dự toán 
năm, tăng 6,4% svck

• Thặng dư: 207,7 nghìn tỷ VND

Thu ngân sách chủ yếu từ các nguồn thu 
nội địa chiếm tỷ trọng khoảng 92% với giá 
trị 341,7 nghìn tỷ đồng. 
Thu ngân sách đạt tiến độ so với dự toán 
nhờ hiệu quả trong quản lý thu. Tiến độ 
chi NSNN còn thấp so với dự toán. 

b. Đầu tư công

Tổng thu: 
2,53 triệu 
tỷ VND

Tổng chi: 
3,2 triệu tỷ 

đồng

Tổng huy 
động: 986 
nghìn tỷ 

đồng 

Bội chi 
NSNN: 

606 nghìn 
tỷ đồng

Dự toán ngân sách nhà nước 2026

Nguồn: NQ159/2024//QH15 của Quốc hộiNguồn: GSO, Agriseco Research

Thu, chi ngân sách Nhà nước tháng 1/2026

Vốn đầu tư thực hiện từ nguồn NSNN 
tháng 1/2026
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7. Lãi suất, tỷ giá

Chỉ tiêu Kết quả Ghi chú

Tín dụng

• Kế hoạch năm 2026: 
ước đạt 21,367 triệu 
tỷ đồng, tăng trưởng 
15% so với cuối năm 
2025

NHNN dự kiến tăng trưởng tín dụng năm 2026 khoảng 15%, lượng vốn 
cung ứng ra nền kinh tế dự kiến sẽ thấp hơn năm 2025, tập trung dòng 
vốn tín dụng vào các lĩnh vực sản xuất kinh doanh, nhằm ổn định vĩ mô, 
hỗ trợ tăng trưởng kinh tế. 

Tỷ giá
• Tỷ giá giảm 1,24% so 

với đầu năm

Tỷ giá USD/VND giảm chủ yếu do mặt bằng lãi suất USD và VND thu hẹp 
khi đồng DXY giảm và lãi suất VND tăng. Áp lực tỷ giá 2026 dự báo sẽ 
giảm bớt nhờ kỳ vọng FED sẽ tiếp tục hạ lãi suất, cùng với dòng vốn từ 
kiều hối, FDI và thặng dư thương mại mở rộng. 

Nguồn: Fiinpro, Agirseco Research Nguồn: Fiinpro, Agirseco Research

8. Chỉ số PMI, Tình hình hoạt động doanh nghiệp

Nguồn: GSO, IHS Markit, Agriseco Research

Chỉ tiêu Kết quả Ghi chú

Chỉ số 
PMI 
tháng 
1/2026

• PMI tháng 1 đạt 52,5 
điểm 

• Thấp hơn so với tháng 
12

Chỉ số PMI tháng đầu năm duy trì trên ngưỡng trung tính 50 điểm, 
phản ánh sức khỏe ngành sản xuất cải thiện 7 tháng liên tục. Ngành 
sản xuất tăng tốc nhờ sản lượng và đơn hàng mới tăng mạnh. Hoạt 
động sản xuất 2026 dự kiến tiếp tục tăng nhờ cầu nội địa phục hồi 
và đơn hàng xuất khẩu duy trì tăng từ các thị trường chủ lực. 

Tình hình 
DN tháng 
1/2026

• DN đăng ký mới và quay 
trở lại: 48,7 nghìn DN 
(+45,6% svck)

• DN rút lui: 66,2 nghìn 
DN (+13,5% svck)

Tỷ lệ số DN rút lui bằng 136% số DN đăng ký mới và quay trở lại, 
thấp hơn so với các năm trước. Điều này cho thấy hoạt động kinh
doanh tiếp tục cải thiện, với lượng doanh nghiệp gia nhập thị trường
tăng, tuy nhiên áp lực rút lui vẫn lớn, phản ánh quá trình tái cơ cấu
mạnh mẽ và thanh lọc các mô hình hoạt động kém hiệu quả đang
diễn ra trên thị trường.
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KẾT LUẬN: 

______________________________________________

Các cơ hội đầu tư đối với thị trường chứng khoán

▪ Kinh tế Việt Nam duy trì xu hướng khả quan tạo nền tảng vững chắc cho cả năm. KQKD Quý I của DN dự báo 

sẽ tiếp tục tăng và mở ra nhiều cơ hội đầu tư trên TTCK. Năm 2026 tăng trưởng tín dụng dự kiến ở mức 15%, 

tập trung dòng tín dụng vào sản xuất kinh doanh, qua đó hỗ trợ doanh nghiệp mở rộng quy mô, thúc đẩy 

doanh thu và lợi nhuận. Chính sách vĩ mô ổn định cùng quyết tâm hoàn thành mục tiêu tăng trưởng GDP năm 

2026 đạt 10%, lạm phát kiểm soát ở mức 4,5% sẽ là tiền đề giúp TTCK duy trì tăng trưởng bền vững.

▪ Đầu tư công sẽ tiếp tục là động lực thúc đẩy tăng trưởng kinh tế đạt mức hai con số, nhất là khi các dự án hạ 

tầng lớn được đẩy mạnh như đường sắt cao tốc Bắc - Nam, Lào Cai – Hà Nội – Hải Phòng, đường sắt kết nối 

Trung Quốc. Tiến độ giải ngân đầu tư công tăng tốc kỳ vọng sẽ giúp nhóm cổ phiếu xây dựng, vật liệu xây 

dựng (thép, đá, xi măng, nhựa) hưởng lợi, đồng thời mang lại lợi ích gián tiếp cho nhóm BĐS. 

▪ Khối tiêu dùng – bán lẻ được hưởng lợi khi cầu nội địa phục hồi nhờ các chính sách hỗ trợ thu nhập và thuế,

qua đó thúc đẩy doanh thu của nhóm bán lẻ, điện tử, trang sức, mặt hàng thiết yếu và thực phẩm – đồ uống,

đồng thời cải thiện biên lợi nhuận khi giá đầu vào ổn định. Song song, du lịch tăng trưởng mạnh nhờ lượng

khách quốc tế và nội địa gia tăng, tạo dư địa hưởng lợi cho nhóm hàng không, khách sạn và dịch vụ du lịch.

▪ Hoạt động thương mại quốc tế tiếp tục tăng cao trên 39% so với cùng kỳ 2025 bất chấp thuế đối ứng, phản 

ánh đà phục hồi của sản xuất công nghiệp. Các nhóm cổ phiếu liên quan như sản xuất, xuất khẩu, logistics, 

cảng biển kỳ vọng hưởng lợi từ nhu cầu xuất khẩu đơn hàng mới tăng, lưu lượng hàng hóa qua các cảng 

cũng gia tăng. 

▪ Dòng vốn FDI mới vào Việt Nam hồi phục, FDI thực hiện duy trì cao phản ánh niềm tin của nhà đầu tư quốc 

tế vào môi trường kinh doanh tại Việt Nam trong bối cảnh thuế quan diễn biến bất định. giúp nâng cao vị thế 

Việt Nam trong chuỗi cung ứng, hỗ trợ thu hút FDI chất lượng cao, tạo triển vọng dài hạn cho các nhóm khu

công nghiệp, xây dựng và xuất khẩu.

Các yếu tố rủi ro:

▪ Mặt bằng lãi suất đang có xu hướng nhích tăng, phản ánh áp lực thanh khoản gia tăng của hệ thống trước 

nhu cầu vốn phục vụ sản xuất kinh doanh cao, điều này sẽ ảnh hưởng đến dòng tiền và sức bật của TTCK.  

▪ Đồng VND mất giá so với các đồng tiền chủ chốt, giá vàng tăng cao cùng với áp lực lạm phát có thể tác động 

lên mặt bằng lãi suất trong trung hạn. Điều này dự báo sẽ ảnh hưởng đến việc điều hành chính sách tiền tệ, 

tăng trưởng kinh tế và dòng vốn vào TTCK. Đây là yếu tố rủi ro cần lưu ý đối với TTCK.

▪ Tình hình vĩ mô quốc tế tiếp tục diễn biến phức tạp, chiến tranh thương mại, cạnh tranh chiến lược giữa các 

nước lớn gay gắt, rủi ro an toàn chuỗi cung ứng hàng hóa và triển vọng tăng trưởng kém tích cực của các

nền kinh tế lớn. 

________________________________________________________________________

Đánh giá chung:

▪ Kinh tế vĩ mô tháng đầu năm 2026 tiếp tục duy trì đà tăng trưởng tích cực nhờ các yếu tố (1) Kim ngạch xuất 

nhập khẩu tăng trưởng mạnh svck; (2) Vốn FDI thực hiện tiếp tục cao nhất trong 5 năm; (3) Hoạt động sản 

xuất công nghiệp cải thiện rõ nét với PMI duy trì trên 50 điểm bảy tháng liên tục; (4) Tỷ giá và lạm phát được 

kiểm soát, mặt bằng lãi suất duy trì hợp lý tạo đà cho sản xuất – kinh doanh.

▪ Cho năm 2026, chúng tôi kỳ vọng các yếu tố như đầu tư công, vốn FDI cùng với các cải cách thể chế và

chính sách hỗ trợ kích thích tiêu dùng của Chính phủ sẽ là các động lực chính thúc đẩy tăng trưởng kinh tế.

Chính phủ đã đặt mục tiêu tăng trưởng GDP 2026 khoảng 10%, đồng thời tiếp tục duy trì lạm phát ổn định

khoảng 4- 4,5%.
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