i }5 AGRISECO INSIGHT REPORT
CHUNG I(HOALAGRIBANK Ngay 30 thang 09 nam 2024
CAC NHOM CO PHIEU BU'O'C KY VONG LOI NHUAN

TANG TRUWONG MANH TRONG QUY 3/2024
Kinh gvi Quy khach hang,

Thi triong chirng khoan da téng gan 15% ké tur ddu ndm va duy tri xu hudng ting trong trung,
dai han. Pa tdng duoc hé tro tir sw phuc héi trong KQKD 6T2024 cla cac doanh nghiép niém
yét, trong d6 nganh ching khoan (+48% yoy), xay dung va vat liéu (+76% yoy), thép (+516%
yoy), ban 18 (+737% yoy). Hién nay, méat bang dinh gia cda VN-Index van dang & mirc hop Iy véi
P/E khodng 14x lan va PIB 1,7x lan, thi triong chimg khoan dang co dw dia tdng diém véi trong
tam 1a cac nhdm nganh KQKD téng trudng cao trong cac thang cudi ndm. B6 Tai chinh da ban
hanh Théng tw sé 68/2024/TT-BTC, l1a mét budce tién gan hon dé TTCK Viét Nam dap (rng cac
yéu cdu nang hang |én thj trvrong maéi néi ciia FTSE Russell, ky vong sé tré thanh chat xic tac
cho qua trinh ddo chiéu dong vén ngoai tir trang thai ban rong sang mua rong trong giai doan
cudi ndm nay. Agriseco Research tiép tuc sang loc va lwra chon ra 5 nhém nganh duwoc ky vong
c6 tang trwéng loi nhuén cao trong Quy 3/2024.

Kinh chac Quy khach hang déu tw hiéu qua!
|. KET QUA KINH DOANH QUY 2 VA TRIEN VONG QUY 3 NAM 2024

o—LNST Toan thi truomg (% yoy) =o=LNST Khéi tai chinh (% yoy) =e=LNST Khéi phi tai chinh (% yoy)
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Nguén: FiinPro-X platform, Agriseco Research téng hop

Lei nhuan cua cac doanh nghiép niém yét trén san Quy 2/2024 tiép da tang trwéng manh

MuUa béo céo tai chinh Q2/2024 da khép lai v&i bire tranh loi nhuan doanh nghiép tiép da héi phuc
tr mire day cudi ndm 2022. Theo thdng ké cuia ching téi tir hé thdng di liéu FiinPro-X, loi nhuan
cua toan thj trwdng trong Q2/2024 wéc tang khoang 27% so véi cung ky nam 2023 va tang 13%
so v&i Q1/2024, trong d6 Khéi tai chinh va Khéi Phi tai chinh déu ghi nhan tang truwéng tich cuwc,
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lan lwot 1& 20% yoy va 39% yoy. Mot sé nhém nganh cé két qua kinh doanh ting trudng manh
trong Q2/2024 c6 thé k& dén nhu: Ban 1& (+757% yoy), Tai nguyén co ban (+474% yoy), Xay
dwng va vat liéu (+76% yoy), Ngan hang (+22% yoy), Céng nghé théng tin (+19% yoy),... Két
qué nay twong déng voi dw bao clia Agriseco Research trong bao céo "Trién vong cac nhém
nganh tang trwdng cao trong Quy 2/2024” céng bd ngay 07/06/2024.

AGRISECO INSIGHT REPORT

Ngay 30 thang 09 nam 2024

Tang trirdng LNST cua cac nhém nganh Q2/2024
Ban lé e 757
Tai nguyén Co ban e 4.7 4%
O t6 va phu tung mm— 131%
Xay dwng va Vat liéu mm 76%
Hang ca nhan & Gia dung m 39%
Hoéa chét = 37%
| Toan thij trvdng B 27%
Ngan hang B 22%
Coéng nghé Thong tin 1 19%
Dich vu tai chinh 1 18%
Béat dong san 1 16%
Dién, nuwéc & xang dau khi dét 1 12%
Dau khi 1 10%
Bao hiém 1 10%
Thwe phdm va d6 ubng 1 8%
Hang & Dich vu Céng nghiép I 4%
Dwoc phdmva Y té -9% 1
Truyén théng -180% —
Du lich va Giai tri -310%
Vién thong -443% e ——
-500% 0% 500% 1000%

Nguén: FiinPro-X platform, Agriseco Research téng hop

Lily ké 6 thang dau nam 2024, loi nhuan toan thi trwdng tang 16% so véi cling ky ndm 2023 véi
dong lwe chinh dén t» Khéi phi tai chinh tang 33% yoy, trong khi méc tang loi nhuan Khéi tai
chinh thdp hon (+7% yoy). Nguyén nhan Khéi phi tai chinh ¢ mdc tang loi nhuan cao dén tw
nhoém Ban |18, Thép, CNTT va Xay dwng phuc hdi dang ké tir mirc nén thap so véi cing ky ndm
trwdc. Mot s6 doanh nghiép c6 LNST 6T2024 tang trwdng cao nhuw MWG (+843%), MSN (+75%),
HPG (+213%), FPT (+20%), CTD (+208%),.... Ngwoc lai, nhom Béat déng san van con gap kho
khan trong 6 thang dau nam nay véi LNST dat 24.000 ty déng (-26% yoy) véi cac doanh nghiép
nhw VHM (-51%), VIC (-17%), KBC (-87%), NVL (-461%),...Trong khi nhém Ngan hang ghi nhan
tang trwdng véi LNST 6T2024 dat 118.348 ty ddng (+16% yoy) chl yéu dén tr thu nhap I4i thuan
va thu nhap ngoai 1ai phuc hdi dang ké, cu thé 1a BID (+12%), TCB (+39%), HDB (+49%), VPB
(+68%), LPB (+142%),....
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Ky vong loi nhuan thj treéng tiép tuc duy tri da ting trwwdng trong Quy 3/2024.

Buéc sang Quy 3/2024, co hdi tim kiém cac nhom nganh tang trwéng loi nhuan cao dan khan
hiém hon, yéu t6 nén KQKD thap cung ky sé& khdng con la cau chuyén chinh. Tuy nhién ching
t6i van duy tri danh gia mot sé nhém nganh c6 thé tang trwdng tich cwc nhe cac yéu tb sau:

< Hoat dong thwong mai xuat nhap khau c6 nhiéu khé&i sac: Trong 8 thang du nam 2024,
xuét khau tiép tuc 1a diém sang trong birc tranh chung cta nén kinh té v&i tong tri gia xuét
khau dat 265,09 ty USD, tang 15,8% yoy, tri gid nhap khau dat 246,02 ty USD, ting 17,7%
yoy. Trong d6 My van |a thi treong xuét khau I16n nhat cia Viét Nam véi kim ngach wéc dat
77,9 ty USD (tdng 25% trong 8T2024). Cac dbi tac thwong mai Ién cia Viét Nam nhw M,
EU, Trung Quéc déu dang cho thay tin hiéu kha quan va lwong don dat hang méi gia tang.

< Mat bang |ai suat duy tri mirc thap gilp tiét giam chi phi lai vay: M&t bang lai suéat giai
doan hién tai dang & mirc thap trong nhiéu nam qua. Véi mét bang 13i suat thp nhw vay, chi
phi 1ai vay cla cac doanh nghiép ciing dwoc tiét gidm, cu thé theo wéc tinh ciia Agriseco
Research, chi phi 1ai vay cac doanh nghiép niém yét trong 6T2024 da gidm khoang 16% so
v&i cung ky. Chang tdi ky vong chi phi tai chinh ctia cac doanh nghiép tiép tuc xu huwéng
giam, t& do hd tro loi nhuan ctia doanh nghiép trong cac thang cubi nam.

< Quy md ngudn von, tai san gia tdng: Mot trong nhirng déng lwc quan trong dé tang trwdng
KQKD la tang trwdng vé ngudn luc téng tai sadn va vén chd s& hiru. Tai thoi diém cubi Quy
2/2024, tdng tai san va vén chi s& hiru clia cac doanh nghiép niém yét tdng 14,9% so voi
cung ky. Qua viéc tdng quy md, cac doanh nghiép c6 thé gia tdng ndng lwc hoat dong, cong
suat dé ddy manh hoat ddng SXKD theo da phuc hdi ctia nén kinh t& vao cubi nam nay.

Il. NHOM NGANH TIEM NANG VOl TRIEN VONG KQKD TANG TRUONG

TICH CUPC TRONG QUY 3/2024

Agriseco Research Iwa chon ra 5 nhdm nganh cé tiém nang tang trwéng loi nhuan cao trong

Quy 3/2024 va 9 thang nam 2024 nhuw sau: Phan bén, Ban 1é, Chan nubi, Ngan hang va nhém

Logistics, cu thé:

Pon vi: Ty déng

Nh6ém LNST LNST UWée LNST t:jgr?g UWée LNST t:jggg
nganh Q1/2024  Q2/2024  Q3/2024F yoy) 9T2024F y09)
Phan bén 992 1.202 950 1620% 3.200 243%
Ban lé 1.642 1.928 1.800 178% 5.400 321%
Chan nudi 464 484 520 28% 1.500 75%
Ngan hang 72.094 76.020 74.100 24% 222.200 19%
Logistics 7.298 8.952 8.100 22% 24.400 18%

Nguén: Agriseco Research
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. NHOM NGANH TIEM NANG VOl TRIEN VONG KQKD TANG TRUONG
TICH CWC TRONG QUY 3/2024

Trién vong
KQKD Luan diém dau tw
Q3/2024

Ma CP tiém
nang

Nhém

nganh

- Trién vong loi nhuan Q3/2024 tang trwdng manh so Vi
mirc nén thdp cung ky. Hién nay gia va san lwong ure
dang duy tri & mirc 6n dinh va ky vong sé tang cao trong
giai doan cudi ndm khi vu Béng Xuan dén gan. Sau khi
chuyén dan sang pha thoi tiét La Lina, nhu cau phan bén
toan cau ciing dwoc ky vong sé& cai thién gitup gia phan
bon phuc héi tét hon trong cudi nam.

Phan bén| Tich cwe DCM, DPM
: - Tang trwdng lgi nhuan nganh phan bén ciing dwoc déng

gop bdi DCM khi nha may clia DCM hét khau hao gidp
ghi nhan khoan Igi nhuan cao hon tir nam 2024.

- C4c doanh nghiép san xuét phan DAP nhw LAS hay
DDV huwéng loi tir viec Trung Quéc han ché xuat khau
phan DAP, qua dé ky vong duy tri Igi nhuan kha quan va
dat dwgc mirc tang trwdng cao so v&i cung ky.

- Ky vong loi nhuan tiép tuc duy tri tdng trwdng manh
trong Q3/2024 so v&i mirc nén thap cung ky. Trong do,
dong lwe cho sw phuc hdi cta nganh ban 1& dén tir cad
yéu tb sau:

(1) Nhu c4u ban 1& tiéu dung phuc héi nh& cac chinh sach
hd tro, kich cau tiéu dung, du lich nhw gidm thué VAT,
tang tién lwong co ban, mé rong mién thi thwe cho khach
du lich.

(2) Tinh trang canh tranh vé gia gitra cac chudi ban 1& d&c MWG, FRT
biét trong Iinh vwc ban & dién may chadm dit gidp cai
thién bién lgi nhuan cac doanh nghiép.

Ban lé Tich cwe

(3) Cac dong luc riéng clua trng doanh nghiép tr mang
ban 1& nha thuéc (FRT) hay mang bach héa (MWG).
Chubi Long Chau cta FRT da déng gop khoang 110 ty,
déng loi nhuan trong Q2, tdng gép do6i so vai cung ky.
Trong khi do, chudi Bach Hoa Xanh cia MWG ciing lién
tuc cai thién hiéu qua hoat dong va da dem vé loi nhuan
ké tr Q2/2024.
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Il. NHOM NGANH TIEM NANG VOl TRIEN VONG KQKD TANG TRUONG
TICH CWC TRONG QUY 3/2024

Trién vong
KQKD Luan diém dau tw
03/2024

Ma CP tiém
nang

Nhém

nganh

- Gia nguyén liéu thirc an chan nudi (TACN) ha nhiét. Gia
mot s6 loai nguyén liéu TACN nhw gia lta my, gia ngd da
giam tr 30 — 40% so v&i mic dinh trong nam 2023. Vi
dac thu nguyén liéu TACN chi yéu nhap khau, cac doanh
nghiép chan nudi & Viét Nam cé thé tiét gidam dwoc chi
phi dau vao trong bdi canh gia nguyén liéu TACN ha
nhiét.

- Gia heo hoi phuc héi tich cwc ké tir ddu ndm 2024. Hién
tai, gia heo hoi binh quan dang dwgc giao dich & nguwdng BAF. DBC
65000 - 70.000 ddng/kg, tdng khodng 30% ké tir dau nam
nay. Nguyén nhan dén t tbng dan heo bat diu bi anh
hwédng tr dot bung phat dich ta lgon Chau Phi trong
Q4/2023 va Q1/2024, con bao Yagi méi day cling gay,
anh hwdng t¢i nguén cung heo & khu vuc phia Béc. Bén
canh dd, quy dinh vé viéc cAm chan nuéi trong luat chan
nudi sé chinh thirc co hiéu lwe t&r ndm 2025 khién nhiéu
hé chdn nubi phai di doi va tham chi treo chudng ciling
anh hwéng dén téng dan.

Chan nudi| Tich cwc

- Ky vong lgi nhuan nganh ngan hang trong Q3/2024 duy
tri da tang (wdc tinh +24% yoy) trén nén thap cung ky
ndm ngoéi dya vao cac yéu td sau:

(1) Uéc tinh tin dung binh quan nganh 9T/2024F tiép tuc
tang trwdng tot va dat trén 8% cao hon so v&i cing ky,
nam trudc (6,96%) nho (i) Tang cwdng day manh gidi
: Tich ewe [Ngan linh vye tiéu dung ca nhan, cac doanh nghiép san CTG, VPB,
hang " xudt (kich cAu tin dung sau bo Ii qua goi tin dung hd trof ~ STB

405.000 ty dong da dwoc Tha twéng phé duyét); (i) Du
no cho vay linh vuwc bat dong san, xay dung da cé dau
hiéu phuc hdi trong Q2/2024 va ky vong tiép tuc gia tang
trong Q3/2024; (iii) Hién tai room tin dung cGa mot sd
ngan hang dy kién dwoc NHNN néi rong thém 2-2,5%,
sau khi hoan tat 80% han mic tin dung giao dau nam.

Ngéan
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. NHOM NGANH TIEM NANG VOI TRIEN VONG KQKD TANG TRUONG
TICH CWC TRONG QUY 3/2024

Trién vong
KQKD Luan diém dau tw
Q3/2024

Ma CP tiém

nang

(2) Dw kién ty 1& NIM trong quy t&i cai thién 1én méc trén
3,7% nhd mirc gidm cha chi phi vén thadp hon méc gidm
cla loi suét tai san cho vay.

(3) Ty lé no x4u toan nganh trong Q2/2024 duy tri & murc
Ngén Tich cwe 2,2%, bén canh do, No nhém 2 da dan ha nhiét so v&i
hang " |Q1/2024 khi giam tr mic 2,1% vé 1,8%, va déng thoi
cling thAp hon so véi cing ky nam 2023 (2,6%), hé tro
gidm ap lwc no xu tang trong cac thang cudi nam. Day 14
yéu t6 hd tro loi nhuan nganh ngan hang tang trwdng
trong Q3/2024.

- Trong 8 thang dau nam 2024, tbng gia tri xuat nhap khau
Viét Nam da tang 17% so v&i cung ky, dat mec 511,11 ty
USD. Khéi lwgng hang héa qua cang bién & Viét Nam
cling ghi nhan tang trwdng tich cwc gan 20% so véi cung
ky. Hoat déng xuét nhap kh&u phuc héi cho thy nhu cau
don hang da gia tang dang ké& va phan anh sw phuc hoi
clia nén kinh té.

- Trén thj trwéng van tai bién qudc té, gia cwdc van tai
cac tuyén dang c6 xu hwéng tdng manh mé. Ddi véi thi
trwdng van tai container, gia cwdc nhiéu tuyén A — Au d3
Tich cwe [tang 2-3 1an so v&i cung ky béi xung dét leo thang tai VSC, PVT
Bién D4 tir cubi nam 2023, nhiéu cang bién trong khu vuc
da roi vao tinh trang un & khién thoi gian va hai trinh cac
tuyén van tai tang lén, kéo theo chi phi tang.

Nhom
Logistics

- Péi vai thj trwdng van tai dau hoa chat, tinh trang twong
tw cling dién ra khi gia cwdc van tai va gia thué tau dinh
han lién tuc tang nhanh va duy tri & m&c cao béi tinh
trang bat 6n dia chinh tri. Gia thué tau dinh han trong
Q2/2024 dang & mic cao hon khoang 10-15% so véi
cung ky va cao hon gép 2 1an so véi giai doan truwédc khi
cudc xung dét Nga — Ukraine dién ra.
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CHUONG TRINH U'U PAI

SAN PHAM VAY MARGIN M7 e

v/ Ldi suat margin uu dai 7% /nam;

v Thaigian: 01/10 - 31/12/2024;

v Ap dung cho khach hang md tai khoan GDKQ mdi tir 01/10/2024 dén 31/12/2024;
v Han muc uu dai: 1 ty déng/tai khoan.

<+ SAN PHAM VAY MARGINT+10  [[FEpummm GOI CHINH SACH UU PAI
‘uv._"; v Lai sudt margin uwu dai THANH TOAN cor (LTI DANl‘! RIENG CHO CBNV_VA
8,9%/nam; KH CUA AGRIBANK
Risen Te10 v Mién phi giao dich; v" Phi giao dich 0,1%;

HAP DAN

v Ladi sudt margin uu dai 9-

v Ap dung cho toan bd khach 10%/n3
'o/Nam.

hang cla Agriseco.
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THONG TIN LIEN HE v\; CHUNG KHOAN AGRIBANK

TRU SO CHINH
Tang 5 toa nha Green Diamond, 93 Lang Ha, PhuGng Lang Ha, Quan Ddng Da, Thanh phd Ha Noi

Tel: (+84 24) 6276 2666 Email: online@Agriseco.com.vn Web: https://Agriseco.com.vn/
CHI NHANH MIEN NAM CHI NHANH MIEN TRUNG

179A Nguyén Cong Trir (2A Phé Bic Chinh), Toda nha Agribank, s§ 228 dudng 2/9, P.
Quan 1, TP. H6 Chi Minh. Hoa Cudng Bac, Q.Hai Chau, TP Pa Nang
Tel: (+84 28) 3914 2111 Tel: (+84 23) 6367 1666

HON 220 PIEM CUNG CAP DICH VU TAI CAC CHI NHANH AGRIBANK TREN TOAN QUOC

Chiing t6i rdt mong nhan dugc nhitng y kién dong gdp cla Quy khach dé& ngay cang hoan thién
@ han cac ban tin va bao cdo clia ching téi. Kinh chic khach hang mot ngay giao dich thanh cong!
Vui 1ong gop y TAL DAY

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gom cac théng tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) duoc thuc hién/gui vdi mong mudn cung cdp cho nha dau tu thém cac
thong tin lién quan dén thj truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin dugc thu thap tir cac ngudn dang tin cdy, tuy nhién, ching téi khdng dém bao cac
thong tin néu trong ban tin nay la hoan toan chinh xac va ddy du. Ban tin nay dugc thuc hién/gui bdi chuyén vién va khdng dai dién/nhdn danh Agriseco.
Agriseco khdng chju trach nhiém vé bét cu’ két qua nao phat sinh tur viéc su’ dung ndi dung cda bao cdo dudi moi hinh thuc.
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