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Tinh hinh chién tranh

* Chién sw My-Israel va Iran da kéo dai gan bay thang, eo bién Hormuz van chua dwoc mé lai. DT liéu so bd ngay 22/09 chi ghi nhan hai tau
hang di qua eo bién trong ngay trudc d6. Phat biéu tai Lién Hop Quéc ngay 23/09, Téng théng Iran Pezeshkian tuyén bé khong cho phép tu do
hang hai khi Iénh trirng phat va phong téa hai quan ctia My con hiéu luc, du khéng déng ctra doi thoai.

* TUr thang 7, xung dot Houthi-Saudi Arabia leo thang véi cac vu tan cdng nham vao tau va co sd clia Saudi Arabia, kéo theo khéng kich dap tra.
Trong thang 9, Houthi md& rong kiém soat bd bién Yemen va cac ddo gan eo Bab el-Mandeb, lam tang rii ro d6i v&i tuyén van tai Bién Do, Houthi
tuyén b6 hang hai van an toan cho moi hdng tau, trir tau cda Saudi Arabia. Giao tranh trén bo ti€p dién quanh Taiz, Marib va Al-Jawf, trong khi
Téng thong Trump hidy ké hoach khéng kich Houthi, véi ly do Houthi da cam két khong tan cong luc lugng M.

* V& nguén cung dau khi, Saudi Arabia van hanh lai tuyén 6ng Pong - Tay tir ngay 22/09 sau cac vu tan cdng bang UAV gilra thang 9 lam hu hai hai
trong s6 mudi mét tram bom. Luu lugng ban dau thap, xuat khau qua cdng Yanbu dang dugc khoi phuc tirng budce va viéc phuc héi hoan toan ¢
thé mat nhiéu tuan.
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* CPI thang 8/2026 clia My tang 0,4% so vé&i thang trudc va 3,4% svck; gida xang tang 3,9% trong thang, déng gép hon moét phan ba murc tang CPL.
CPI I8i tang 2,4% svck, thap hon mirc 2,5% cla thang 7. Gia diesel vugt 6 USD/gallon lam gia tang rui ro chi phi van tai truyén sang gia hang héa.
Ngay 16/09, Fed néng |di suat thém 0,25 diém phan tram lén 3,75-4,00%. Du phéng 1ai suat cu6i nam 2026 tang tir 3,8% |én 4,1%, kha nang co
thém mot dot tang trong nam. Lgi suat trai phiéu chinh phd My ky han 10 nam dat 5,18%.

* CPI thang 8/2026 cua Viét Nam tang 4,89% svck; CPI binh quan tam thang tang 4,45% va lam phat co ban tang 4,24%. Gia dau cao lam gia tang
lam phéat day, déng thdi kéo theo nguy co nhap khau lam phat théng qua chi phi nhap khau nang lugng, nhap siéu hang hoa ldy ké tdam thang
khoang 20,46 ty USD.

* Lai suat huy dong va cho vay tiép tuc neo cao trong thang 8/2026: huy déng ky han 6-12 thang & murc 6,5-8,0%/nam; ky han trén 12 thang tang
lén 6,1-7,6%; cho vay trung va dai han cling tang Ién 8,4-10,7%. Tang trudng cho vay vugt tang trudng tién guiri tai nhdm ngan hang niém yét duy
tri 4p luc canh tranh huy déng va day chi phi vén sang i suat cho vay. DU thanh khodn lién ngan hang da ha nhiét nh& hd trg OMO, chiing toi
cho rang lai suat déi véi khach hang khé gidm trong ngan han khi CPI tdm thang tang 4,45%, gan muc tiéu ca nam khoang 4,5%.

CPI Viét Nam va lam phat Lai suat huy dong va cho vay

6.00% _ 4 12 o - o
° CPIL Lam phat | di sudt tién guri (%)  ====L3isuatcho vay (%)

5.00%

4.00%

| | 1
l =
3.00% - I i i i i
2.00% 4
1.00% 2
0.00%

0
10-2024 02-2025 06-2025 10-2025 02-2026 06-2026 09/2021 06/2022 03/2023 12/2023 09/2024 06/2025 03/2026

|

Ngubn: Fiinpro, Céng ty Chirng khoan Mirae Asset t6ng hop

3 | Vietnam macro and stock market Mirae Asset Securities (Vietham) Research



Tac dong lIén cac san pham va dich vu

Gia dau Brent (USD/thuing) Gia khi LNG (USD/MMTU)
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* Khi chién tranh xay ra tai Trung Béng, gid dau tang do lo ngai gidn doan nguon cung tir cac nudc I6n nhu Saudi Arabia va rui ro tai tuyén van
tai chién lugc Strait of Hormuz, qua d6 ho trg nhom dau khi. Béng thai, cude van tai bién tang c6 lgi cho doanh nghiép shipping, trong khi gia
nang lugng di 1én cling thic day bién lgi nhuén cdla mét s6 céng ty phan bon, hda chat. Va xu hudng mua tai sdn mang tinh chat phong tha
cling sé& day gia vang lén.

Nganh

Dau khi

Van tai dau khi

Cao su

Co phiéu
BSR, PVS, PVD,

GAS

PVT, PVP

DPM, DCM,BFC,
LAS, DHB

GVR, PHR, DPR
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Mirc do tac
dong

Cao

Cao

Trung binh

Trung binh

Dién giai
Pay la nhém hudng loi ro nhat khi chién sy lam gia dau tang va duy tri & mat bang cao hon.
Nhém nay dugc ho trg bai ky vong cai thién doanh thu, bién lgi nhuan va déng tién thi truong
vao cac cd phiéu nang luong.

Hormuz bi phong tda va Houthi cdm tau Saudi qua Bab el-Mandeb khién tau dau phai di duong dai
hon, nhiéu tau bj ket trong vung Vinh, nguén cung tau hiéu dung giam.

Cudc tau dau thé dang & murc cao nhat 5 ndm va van tang manh trong thang 9 sau vu tan céng tuyén
6ng Bong-Tay.

Trung Bong la khu vuc xuat khau uré 1én, phan I6n di qua Hormuz. Nguén cung bi gidn doan day gia
uré quoc té Ién,trong khi doanh nghiép trong nuéc dung khi ndi dia va khéng phu thudéc nguén cung
vung Vinh

Murc d6 tich cyc phu thudc vao chénh léch gitta gia ban va chi phi dau vao trong tirng giai doan.

Gia dau cao lam cao su téng hop dat 1én, ho trg nhu cau cao su tu nhién; gid cao su tu nhién tang tur
dau nam.

Kénh hudng lgi gian ti€p va yéu hon cac nhém trén; gid cao su con phu thudc thai tiét, nguon cung

Thai Lan, Indonesia va nhu cau 6 t6. Néu leo thang lam tang trudng toan cau cham lai, nhu cau 16p xe
c6 thé suy yéu va lan at lgi ich tlr gia dau.
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Nganh

Hang khdong

Van tai & Logistics

Ching khoan

Ban Ié khong thiét yéu
/ Du lich
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VTP, HAH, GMD, SKG

SSI, HCM, VCI, VND

MWG, DGW, FRT

Mdrc do tac dong

Cao

Trung binh - Cao

Thap

Thap

Dién gidi
Pay la nhém chiju tac dong ré nhat khi chién su kéo dai, do chi phi nhién liéu bay tang theo gia
dau, trong khi nhu cau di lai va tam ly tiéu dung thuong suy yéu khi lam phat cao.
Ap luc nay tac dong truc ti€p Ién bién Igi nhudn va hiéu qua khai thac.
Nhom nay chiu strc ép tir cude nhién liéu, bdo hiém van tai va rii ro gian doan chudi cung rng.
Né&u cang thang leo thang lau hon, chi phi van hanh tang cé thé gay ap luc Ién Igi nhuan, nhat 1a véi

doanh nghiép nhay véi chi phi dau vao.

Nganh thép thudng bat Igi gian ti€p do chi phi nang lugng, van chuyén va nguyén liéu dau vao tang,
trong khi nhu cau xdy dung - dau tu bi anh huéng khi nguén nguyén liéu c6 xu hudéng tang cao.

DPay la nhém chiju tac ddng &m chd yéu qua chi phi dau vao cao hon (nhién liéu, van tai) va rti ro cham
lai cCla nhu cau xay dung.

MUrc d6 tiéu cyc thudng thap hon hang khéng nhung van tao ap luc 1én bién Igi nhuan.

Nganh nhya nhay vdi bién dong gid dau do nguyén liéu dau vao la hat nhya PE. PVC chiju ap lyc tang
lién quan dén gia dau .

Gia dau duy tri cao trong thdi gian dai, bién lgi nhuan bi thu hep néu doanh nghiép khong chuyén hét
chi phi sang gia ban.

Tam ly né rui ro va dong von ngoai than trong lam gidm thanh khodn, anh hudng doanh thu mai gidi,
cho vay ky quy va ty doanh.

Bén canh do, 13i suat huy dong quanh 7,8%/nam canh tranh véi kénh co phiéu.

Tac déng chud yéu tir tdm ly that chat chi tiéu néu gia nang lugng tang lam ap luc lam phat I6n hon.
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Bao cdo nay dugc cong bé bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cong ty ching khoan dugc phép thuc hién moi gidi chirng
khodan tai nudc Cong hoa xa héi chi nghia Viét Nam va la thanh vién clia S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Théng tin va y kién trong bao cdo nay da
dugc téng hgp mot cach thién chi va tir cdc ngudn dugc cho la dang tin cdy, nhung nhirng théng tin d6 chua dugc xac minh mot cach doc 1ap va MAS
khéng cam doan, dai dién hoac bdo dam, ré rang hay ngu y, vé tinh cong bang, chinh xac, day dd hoac tinh diing dan cltia thdng tin va y kién trong bao
cdo nay hoac cla bat ky ban dich nao tir ti€ng Anh sang tiéng Viét. Trong trudng hgp ban dich ti€éng Anh cia bao cdo dugc chuan bi bang tiéng Viét, ban
g6c clia bao cdo bang ti€ng Viét c6 thé da dugc cung cdp cho nha dau tu trudce khi thuc hién bao cao nay.

Da6i tuong du kién clia bdo cdo nay la cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép, c6 kién thirc co ban vé méi trudng kinh doanh dia phuong, cac thong |é
chung, luat va nguyén tac ké toan va khong c6 déi twugng nao nhan hoac s&r dung bao cdo nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hoac quy dinh cia MAS
va cac bén lién két, chi nhanh doi vé&i cac yéu cau dang ky hodc cap phép & bat ky khu vurc tai phdn nao sé nhan dugc hodc sir dung bat ky thong tin nao tur
day.

B4o cdo nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khéng phai va sé khong dugc hiéu |a moét 1oi dé nghi hodc mét 151 mdi chao dé thuc hién béat cr giao
dich chirng khoan hoac cong cu tai chinh nao khac. Bdo cdo nay khong phai la 16i khuyén dau tu cho bat ky d6i twgng nao va doi tugng dé sé khong duoc
coi la khach hang ciia MAS khi nhan dugc bao cdo nay. Bao cao nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hoadc nhu cau cu thé cla cac
khach hang ca nhan. Khéng dugc dua vao bao cdo nay dé thuc hién quyét dinh doc 1ap. Théng tin va y kién cé trong bao cdo nay co gia tri ké tir ngay
c6ng bo va co thé thay déi ma khéng can thong bao trudce. Gia va gia tri clia cac khodn dau tu dugc dé cap trong bao cdo nay va thu nhap tir cac khoan
dau tu d6 co thé gidm gid hodc tang gia, va cac nha dau tu c6 thé phai chiu thua 16 cho cac khodn dau tu. Hiéu suat trong qua khr khdng phai la huéng
dan cho hiéu suat trong tuong lai. Lgi nhuan trong tuong lai khéng dugc dam bao va cé thé xay ra mat von ban dau. MAS, cac chi nhanh va giam déc, can
b6 nhan vién va dai dién cdia ho khdng chiu bat ky trach nhiém phap ly nao ddi véi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc s&r dung bao cao nay.

MAS c6 thé da dua ra cac bao cdo khac khdong nhat quan va dua ra két luan khac vai cac y kién dugc trinh bay trong bao cdo nay. Cac bao cdo cé thé phan
anh cac gia dinh, quan diém va phuong phap phan tich khac nhau clia cadc nha phan tich. MAS cé thé dua ra cac quyét dinh dau tu khéng phu hgp vai cac
y ki€n va quan diém duogc trinh bay trong bado cdo nghién clru nay. MAS, cac chi nhanh va gidm d6c, can bé, nhan vién va dai dién c6 thé mua hodc ban
bat ky chirng khoan vao bat ky Iiic nao va cé thé thuc hién mua hodc ban, hoac dé nghi mua hoac ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hodc cac céng cu
tai chinh khac tuy tirng thdi diém trén thi trudng hodc theo cach khac, trong tirng trudng hgp, véi tu cach 1a bén ty doanh hoac moi gidi. MAS va cac chi
nhanh cé thé da cé, hoadc cé thé tham gia vao cac méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty dé cung cdp cac dich vu ngan hang dau tu, tao lap thi trudng
hoac cac dich vu tai chinh khac dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

Khong mét phan nao clia bao cdo nay co thé dugc sao chép hodc soan thao lai theo bat ky cach thirc hoac hinh thirc nao hoac dugc phan phai lai hoac
xudt ban, toan b6 hoac mot phan, ma khéng c6 su déng y trudc bang van ban ciia MAS.
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