[Presentation] August 2026

Cap nhat chinh sach

LUAT DAU KHI (SUA DOI) 2026

Mirae Asset Securities (Vietnam) JSC

Huynh Thi Thu Thao thao.htt@miraeasset.com.vn

/
MIRAE ASScT

Securities

PLEASE SEE ANALYST CERTIFICATIONS AND IMPORTANT DISCLOSURES & DISCLAIMERS IN APPENDIX 1 AT THE END OF REPORT.




Sang 23/8/2026, Quéc hoi khda XVI da chinh thirc théng qua Luat Dau khi (sira doi) vdi 473/475 dai biéu tan thanh. Luat gom 12
chuong, 62 diéu, thay thé Luat Dau khi 2022 va cé hiéu luc tr 1/3/2027. Noi dung slra doi kha rong, bao gom hoat déng dau khi,
lira chon nha thau, hgp déng, uu dai dau tu, ké toan - kiém toan va quyén, nghia vu clia cac bén tham gia.

: Don gian hod co ché quan ly thugng nguoén, tang phan cap cho co quan chuyén moén va Petrovietnam, cai thién tinh
kinh té cho cac du an kho trién khai (md nhd, can bién, nudc sau, xa bd) trong boi cdnh mao truyén thong suy giam.

Nut that I6n nhat duoc nham téi: Thoi gian phé duyét von cho mot du an dau khi trudc day cé thé kéo dai 3-5 nam. Luat Dau khi
2022 da xt&r ly mét phan "ba nut that thugng nguon” (mé réong ngudn cung, giam rao can, uvu dai tai chinh); ba nghi quyét nam
2025 va Luat stra d6i 2026 ti€p tuc x(r ly nat that con lai vé thai gian phé duyét va tham quyén quyét dinh.

Nghi quyét 70-NQ/TW
(8/2025) & Nghi quyét 79-
NQ/TW (1/2026)

Dau khi dugc dinh hudng
la tru ¢t an ninh nang
lugng. Muc tiéu khi 30-35
ty mA3/ nam

Khang dinh vai tro dan dat
cGla DNNN

Nghi quyét
253/2025/QH15

Bién dinh hudng thanh co
ché: g& quy hoach - cap
phép - huy dbng von
(2026-2030)

Nghi quyét
66.6/2025/NQ-CP
(10/2025) - phan quyén
cho PVN

Ty duyét quy hoach & diéu
chinh quy hoach nho

Ty duyét thu don mé néu
chénh chi phi <20%

Mo khai thac sém: diéu
chinh tdng vén < 10%

Mo nhd: dau < 30 triéu
thung/ khi < 30 ty mA3

Luat hoa toan bo dinh
huéng trén thanh khung
phap ly 6n dinh, dai han
thay vi cadc nghi quyét
ngan han.
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Cau tric & hiéu luc

Phan cap, tham quyén
phé duyét

U'u ddi mé nhé, mé can
bién*

Nang cao hé s6 thu hoi
dau (EOR)*

Khai thac tan thu

Giam phat thai / CCS

So sanh téng thé Luat DAau khi 2022 va Luat stra ddi 2026

11 chuong, 69 diéu. Thong qua 14/11/2022, hiéu luc 1/7/2023
thay thé Luat Dau khi 1993.

Tang thdm quyén cho Bo Cong Thuong va Petrovietnam so VGi
Luat 1993, nhung quy trinh van qua nhiéu tang nac phé duyét.

Xac dinh mé can bién bang tiéu chi duy nhat: IRR dudi 10%
cirng nhac, nhay cadm véi bién déng gia dau.

Chi khuyén khich chung chung, chua c6 co ché vu dai tai chinh
hay thoi han hgp déng riéng.

Chua c6 quy dinh riéng cho mo/I16 da hét han hgp dong nhung
con tiém nang.

Chua c6 khung phap ly cho thu git, luu trir carbon.

Vai tro Petrovietnam & Lam r& vai tro kép cla Petrovietnam; cho phép bén thir ba tiép

ha tang

can ha tang san c6 & muic ban dau.

12 chuong, 62 diéu. Thong qua 23/8/2026, hiéu luc 1/3/2027 -
thay thé Luat Dau khi 2022.

Phan dinh rd 3 cap: Chinh phd/Tha tuéng - B6 Céng Thuong -
Petrovietnam; Petrovietnam dugc giao thém quyén chuyén
mon kY thuat, di kém co ché kiém tra, giam sat rdi ro.

DBinh nghta linh hoat hon: mé ¢6 hiéu qua dau tu tiém can dudi
ngudng téi thi€u; bd sung uu dai cu thé (sé liéu chi tiét chua
xac nhan).

Uu dai cu thé: cé thé tang mdrc thu hoi chi phi; hgp déng lién
guan EOR dugc gia han khéng qua 15 nam khi phu hgp.

B6 sung co ché riéng cho mo, cum mo, 16 dau khi con hiéu qua
k{ thuat - kinh té sau khi hgp déng két thuc.

Lan dau luat hoa CCS: thu gilr — xly — van chuyén - bom ép
- luu trr CO,, kem quy dinh an toan va trach nhiém sau khai
thac.

M& rong thém sang dich vu ky thuat cao, nang lugng ngoai
khoi, co ché dung chung ha tang cho linh vuc kinh doanh méi.

Ngudn: *tinh d&n 24/8/2026, toan van luat chua cé sé hiéu chinh thirc/chua dang Cong béo - ndi dung cét "Luat stra d8i 2026" tdng hgp tir tin tirc ngay sau phién biéu quyét 23/8/2026., Mirae Asset téng hgp
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Nhém ndi dung stra doi chinh

~N
Pon gian hoa thu tuc, e . . . , e A
ting phan cap - phan Glarp tapg nac xu Iy,,glao thém tham quyén cho co quan chuyén mon va Petrovietham nham rut ngan thoi gian phé
. duyét, trién khai du an.
quyén
J
)
Hoan thién quy dinh
hgp dong & hoat Lam rd co ché ky két, thuc hién va quan ly hgp déng, gitp tham do - khai thac minh bach, linh hoat hon.
dong dau khi
J
)
Hoan}hl‘?n 2l llIEL Tang strc hdp dan cho dy an rdi ro cao: mé nhd, can bién, nudc sau, xa bd hodc diéu kién khai thac phurc tap.
uu dai dau tu
J
~
Phat trién chuéi gia
tri & dich vu ky thuat M& réng tir khai thac truyén théng sang téng thau EPC/EPCI, dich vu k¥ thuat, cong trinh bién va ndng lugng ngoai khai.
cao
J
N
gg::l‘%lggffhlglgzcs Tao cd s& phap ly cho thu gitt, van chuyén, luu trir CO, — md linh vurc kinh doanh mdi trong dai han.
J

Ngudn: *tinh dén 24/8/2026, toan van luat chua c6 s6 hiéu chinh thirc/chua dang Cong bdo - ndi dung cdt "Luat sira d6i 2026" tdng hgp tir tin téc ngay sau phién biéu quyét 23/8/2026., Mirae Asset téng hop
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Y nghia kinh té& cGia nhirng thay dai trong yéu

Y nghia kinh té&

Quy trinh dy an nhiéu budc, nhiéu Phan rd 3 cap: Chinh phd/Thd tuéng - Bo
Phan cap, tham cap phé duyét kéo dai ti€én d6 (phat|Céng Thuong - Petrovietnam; Petrovietnam
quyén phé duyét |hién - tham lugng - FDP - FID - thiét | dugc giao thém quyén chuyén mén k¥ thuat,
ké - khoan - xay dung - khai thac). |di kém co ché kiém tra, gidm sat rdi ro

Rut ngan thoi gian discovery - FDP - FID -
development, gidm chi phi vén, thic day nhu
cau khoan va EPC/EPCI.

Tai nguyén mdi tap trung & moé nho, B6 sung wu dadi cho cdc md nay; cai thién co|Uu dai tot hon - thu hoéi chi phi cao hon - dong
can bién, nudc sau, xa bd; CAPEX/OP | ché thu hoi chi phi va khai thac tan thu khi|tién tét hon - tang kha nang dat FID; nhiéu tai
EX cao khién IRR thap, khé dat FID. | phu hop. nguyén chuyén thanh trit lvgng thuong mai.

U'u dai mé nhd, mé
can bién*

Md trudng thanh suy gidm ap suat/
Nang cao hé sé thu san lugng; can khoan bé sung, bom
héi dau (EOR)* ép, can thiép giéng, céng nghé EOR,
chi phi dau tu lén.
Khi hgp déng két thic, md thudng
chua can hoan toan nhung san
lwgng thap, chi phi van hanh cao, ha
tang cd.
Viét Nam c6 dir liéu dia chat, méd can,
Giam phat thai/ duong 6ng, cong trinh ngoai khoi,
CCS nang luc ky thuat nhung chua cé
khung phap ly cho luu trir CO..

Uu déi cu thé: c6 thé tang mc thu hdi chi Kéo dai vong ddi mo, tang san lugng thu hoi;
phi; hgp doéng lién quan EOR dugc gia han|tao nhu cau cho chuoi khoan - dich vu giéng -
khéng qué 15 nam khi phu hgp. hoa pham - thiét bj

B6 sung co ché riéng cho mod, cum md, 16 Kéo dai vong ddi md-duy tri nhu cau gian
dau khi con hiéu qua ky thuat - kinh té sau khoan, tau dich vu, hoa pham. Tich cuc cho PVD,
khi hgp déng két thuc. PVS, PVC/PVChem.

Khai thac tan thu

Lan dau luat hod CCS: thu gilr - xtrly — van
chuyén — bom ép - luu trir CO,, kém quy
dinh an toan va trach nhiém sau khai thac.

Tai s&r dung mo can/ha tang cho CCS, hudng lgi
dang chd y nhat la PVS.

Doanh nghiép cé cang dich vu, bai ché tao, tau
chuyén dung; PVS noi bat nho vira hudng CAPEX
dau khi, vira m& rong sang CCS & nang lugng
ngoai khai.

Ngudn: *tinh d&n 24/8/2026, toan van luat chua cé sé hiéu chinh thirc/chua dang Cong béo - ndi dung cét "Luat stra d8i 2026" tdng hgp tir tin tirc ngay sau phién biéu quyét 23/8/2026., Mirae Asset téng hgp

M& réng thém sang dich vu ky thuat cao,
nang lugng ngoai khoi, co ché dung chung
ha tang cho Iinh vuc kinh doanh méi.

Vai tro Petrovietna Doanh nghiép da c6 nang luc ky
m & ha tang thuat c6 thé m& réng.
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Tac dong tich cuc

Thén trong

Thic day dau tu thuwgng nguén — thuan Igi hon cho FID, tdng nhu cau khoan va EPC/EPCI.

Giam thai gian, chi phi hanh chinh — phan quyén gitp giam chi phi vén, cai thién NPV.

Tang trir lrgng phat trién thuwong mai — uu dai md can bién chuyén tai nguyén thanh trit lugng.

Han ché suy giam san lwgng — moé méi + EOR + tan thu gitup kéo dai vong doi mao.

Tang an ninh nang lwgng — giam phu thudc nhap khau, dac biét chubi khi - dién/dam.

M& rong thi truong dich vu dau khi — CAPEX tang kéo theo khoan, EPC/EPCI, tau dich vy, bao dudng.
Pong lwc mai tir CCS & nang lwong ngoai khoi — du dia dai han cho nhém co khi - céng trinh bién.
Hiéu qua thuc té c6 dd tré — hiéu luc 1/3/2027, can Nghi dinh/Théng tu - FID - thi céng - doanh thu.
Khdng quy hét ti€n d6 hién tai cho Ludt méi — L6 B - O Mén da trién khai trudc khi Luat hiéu luc.

RUi ro phan quyén & quan tri — can kiém toan, phan dinh rd vai trdo nha nudc va Petrovietnam.

Gia dau van quyét dinh hiéu qua du an — Brent ~90 USD/thung, nhung du bao 2026 thap hon

Uu dai dau tu c6 danh déi tai khoa — vu dai mo cén bién cé thé gidm thu ngan sach/don vi san pham.

CCS con nhiéu viéc phai hoan thién — chi phi cao, rdi ro ro ri CO,, chua nén ky vong Igi nhuan sém

Ngudn: *tinh dén 24/8/2026, toan van luat chua c6 s hiéu chinh thirc/chua dang Cong béo - ndi dung cdt "Luat stra d8i 2026" tdng hop tir tin tic ngay sau phién biu quyét 23/8/2026., Mirae Asset téng hgp
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Cac du an dau khi Viéet Nam

+ S6ng du an don vao 2027 (cum khi, dan dau L6 B) va 2030. C4 Voi Xanh van la du an trung-dai han. Theo cip nhét tir PVS, du an c6 kha nang dat Quyét

dinh dau tu cudi cung (FID) trong nam 2027; thai diém dén dong khi dau tién con phu thudc dang ké vao tién do phé duyét, phat trién mo va cac du an

dién lién quan.

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 Cht dau tu Von (ty USD) Trir lvong
L6 B - O Mdn PVN - PVEP - MOECO - PTTEP 6,8 107 ty m3
Su T&r Trang - 2B Pon dong khi dau tién 29/6/2026 Clru Long JOC - KNOC- PVEP 11 17 ty m3
Nam Du - U Minh Jadestone Energy 0,8 4,4 ty m3
Khanh My - bam Doi PVEP - PVGAS 0,3 4,0 ty m3
Thién Nga - Hai Au Zarubezhneft 0,3 7,4ty m3
Ca Voi Xanh* COD 2030 theo ké hoach QHDS8 ExxonMobil - PVN 4,6 150 ty m3
Bao Vang - Bao ben PVN 1,3 58 ty m3
Ky Lan PVEP - PVGAS 0,1 1,8ty m3
Kén Bau Tham do Eni - Essar E&P N/A 225ty m3

Kinh Ngu Trang Pang khai thac Vietsovpetro - PVEP - Zarubezhneft 0,7 6 tr thung
Lac ba Vang Murphy Oil - PVEP - SKE 0,7 100 tr thung
Pai Hung Nam PVEP 0,2 N/A

Hai S Vang Murphy Qil - PVEP - SKE 1,9 170-430 tr thung
Lac Pa Hong Murphy Oil - PVEP - SKE 03 30-60 tr thung

Ngudn: Mirae Asset téng hgp
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Ma co phiéu dang chiy

Hoat dong Huwéng tac dong 5 Gidi thich

Huéng loi truc ti€p tir du an phat trién mé; thém du dia tir dich

PVS EPC/EPCI, cong trinh bién Tich cuc Cao vu k§ thuat cao, CCS, nang lugng ngoai khoi.

PVD Khoan & dich vu giéng Tich curc Cao Mo mdi, mo can bién, khoan b6 sung, tan thu va EOR déu tang
nhu cau khoan.

GAS Thu gom, van chuyén, x&r ly khi ~ Tich cuc TB-Cao NAh'eu fno‘kh| dugc‘Apha.\'E trién; tac dong cham han PVS/PVD do
can chd dong khi dau tién.

PVB Boc 6ng dau khi Tich cwe Trung binh HL{Q:ng Tof khlAdu an phat, trién mo kéo theo dau tu dudng éng
mdi; phu thudc theo du an.

PVC Hoa chat, dung dich khoan Tich cuc Trung binh H.oat dong khoan, EOR, tan thu lam tang nhu cau hoa chat va
dich vu ho tro.

PXS K&t ciu kim loai, 15p méy Tich cuc Thap-TB f%BQl nhan thau ma réng, nhung phu thudc kha nang thang

PVT Vanitaildaliho LEG Tich cwe nhe Thap San lugng ndi dia cao han ho trg nhu cdu van tai; khong tac déng

truc ti€p dén gia cudc.

Trung tinh - nhe Ngudn khi 6n dinh hon ho trg dién khi; con phu thudc gia khi,

POW Dign khi tich cuc Thap PPA, san lugng huy dong.

BSR Lo d A T,rung tinh - nhe R&t thap TaS dong;cu’ Luat tAhapi' dong luc chinh dén tu bién loc dau, cdng
tich cuc suat, nguén nguyén liéu.

PLX / OIL Phan phéi xing dau Trung tinh Khéng déng ké Xa khau chiju tac déng chinh; phu thudc gia dau, tén kho, co ché

gia, thi phan.

Ngudn: Mirae Asset téng hgp
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Bdo cao nay dugc cdng bé bdi Céng ty C6 phan Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cong ty chirng khoan dugc phép thuc hién moi gidi chirng khoan tai nuéc
Céng hoa xad hdi chd nghia Viét Nam va la thanh vién clia S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Thong tin va y kién trong bao cdo nay da dugc téng hgp mét cach thién
chi va tlr cAc nguon dugc cho la dang tin cdy, nhung nhitng thong tin d6 chua dugc xac minh mét cach déc 1ap va MAS khdng cam doan, dai dién hodc bao dam, rd rang
hay ngu y, vé tinh cdng bang, chinh xac, day dd hoac tinh diing dan cla théng tin va y kién trong bao cdo nay hodc cla bat ky ban dich nao tur tiéng Anh sang tiéng Viét.
Trong trudng hgp ban dich ti€ng Anh clia bdo cdo dugc chudn bj bang tiéng Viét, ban géc clia bao cdo bang tiéng Viét c6 thé da dugc cung cap cho nha dau tu trudc khi
thuc hién bao cao nay.

Péi tugng du kién clia bdo cdo nay la cadc nha dau tu té chirc chuyén nghiép, c6 kién thirc co ban vé moi trudng kinh doanh dia phuong, cac théng 1é chung, luat va
nguyén tac ké toan va khéng c6 doi tugng nao nhan hodc s&r dung bao cao nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hodc quy dinh clia MAS va cac bén lién két, chi nhanh
doi vé&i cac yéu cau dang ky hodc cap phép & bat ky khu vuc tai phan nao sé nhan dugc hoac sir dung bat ky théng tin nao tir day.

Bdo cdo nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khdong phai va sé& khéng dugc hiéu la mét 1oi dé nghi hodc moét I6i mai chao dé thuc hién bat cr giao dich chiing
khodn hodc cong cu tai chinh nao khac. Bdo cdo nay khong phai la 16i khuyén dau tu cho bat ky d6i tugng nao va doi tugng doé sé khong dugc coi la khach hang cia MAS
khi nhan dugc bao cdo nay. Bao cdo nay khdng tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé cta cac khach hang ca nhan. Khéng dugc dua vao
bdo cdo nay dé thuc hién quyét dinh doc 1ap. Thong tin va y ki€n c6 trong bao cdo nay co gia tri ké tir ngay cong bo va cé thé thay déi ma khéng can thong bao trudc.
Gia va gia tri clia cac khoan dau tu dugc dé cap trong bao cdo nay va thu nhap tir cac khodn dau tu dé co thé gidm gia hodc tang gia, va cac nha dau tu cé thé phai chiju
thua 16 cho cac khoadn dau tu. Hiéu sudt trong qua khir khong phai la hudng dan cho hiéu suét trong tuong lai. Lgi nhuan trong tuong lai khéng dugc dam bao va co thé
xay ra mat vén ban dau. MAS, cac chi nhanh va giam déc, can b6 nhan vién va dai dién cda ho khdng chiu bat ky trach nhiém phap ly nao déi vai bat ky tén that nao phat
sinh tir viéc sir dung bao cao nay.

MAS c6 thé da dua ra cac bao cdo khac khéng nhat quan va dua ra két luan khac vai cac y ki€n dugc trinh bay trong bao cdo nay. Cac bao cao c6 thé phan anh cac gia
dinh, quan diém va phuong phap phéan tich khac nhau cla cac nha phéan tich. MAS c6 thé dua ra cac quyét dinh dau tu khong phu hgp vai cac y kién va quan diém dugc
trinh bay trong bao cado nghién clru nay. MAS, cac chi nhanh va gidam déc, can b, nhan vién va dai dién c6 thé mua hodc ban bat ky chirng khoan vao bat ky lic nao va co
thé thuc hién mua hodc ban, hodc dé nghi mua hodc ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hodc cac céng cu tai chinh khac tly tirng thai diém trén thj trudng hodc theo
cach khac, trong tirng trudng hgp, vai tu cach 1a bén tu doanh hodc méi gidi. MAS va cac chi nhanh co6 thé da co, hoac c6 thé tham gia vao cdc méi quan hé kinh doanh
V@i cac cdng ty d€ cung cap cac dich vu ngan hang dau tu, tao 1ap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

Khdng mot phan nao clia bdo cdo nay c6 thé dugc sao chép hoac soan thao lai theo bat ky cach thirc hoac hinh thirc nao hoac dugc phan phai lai hoac xuat ban, toan bd
hodac mot phan, ma khdng cé sy déng y trudc bang van ban cla MAS.
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