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* Hudng téi muc tiéu tang trudng GDP 10% nam 2026, Chinh pha dat muc tiéu GDP dat ~11,9% trong nlra cu6i nam thong qua chinh
sach tién té ndi Idng quyét liét, dinh hudng dong von vao san xuat déng b cai cach thij truong von véi thu hat FDI chat lugng cao clng
kich cau tai khoa.

N@i long tién té
Thoéng tu 25 nang tran SFL 1én 40% va loai tién gli KBNN khoi
LDR (hiéu luc 01/07), gidi phéng 1 triéu ty déng tin dung dai

han, kéo giam chi phi von va tao diéu kién ha lai vay.

FDI & Nang hang

NQ 10-NQ/TW wu tién thu hat FDI cong nghé cao: ban dan, Al,
sinh hoc, ddng bd phat trién von gian tiép FII.

L6 trinh nang hang FTSE (09/2026) kich hoat 742 triéu USD vén
ngoai thy déng.

Ngudn: Céng ty Chirng khoan Mirae Asset téng hop
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Pinh hudng dong von

Cong van 4551/NHNN-CSTT g& room tin dung cho bat déng san
khu cong nghiép va nha & xa hoi;

Cong van 5386/NHNN-TD cap tin dung dac thu cho 18 siéu dw
an ha tang (nhu cau 752 nghin ty déng), loai khdi han mdrc tin
dung nam.

Kich cau tai khéa
Goi tai khéa hodn 125.000 ty dong tién thug, tién thué dat va
tang luong co s& tlr 01/07 truc ti€p kich cau tiéu dung noi dia,
trg luc cho da phuc héi téng cau.
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* Chinh phu gitr nguyén muc tiéu ca nam phan dau tir 10% trd [én nhung nang yéu cau tang trudng nira cuéi nam [én ~11,9% — cao hon
dang ké so vdi kich ban ~10,3% cho 6 thang cu6i nam, dat ra dau nam tai Nghi quyét 01 va phan bo cu thé tdi tirng déng luc: xay dung
(+17,6%), luu trd-an udéng (+17,3%), san xuat dién (+16,9%) va tai chinh-ngan hang-bao hiém (+14%).

* Chitiéu GRDP rang buéc cho cac dau tau (TP.HCM 10,2%, Ha NG6i 11%, Hai Phong - Quang Ninh 13%) gan trach nhiém ngudi ding dau.

Tang truong GDP theo tirng quy
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Ngudn: Téng cuc Théng k&, Céng ty Chirng khoan Mirae Asset tdng hgp. Q2/2026 udc tinh, NQ 168 chi cdng bé muc tiéu gop 6
thang cudi nam (11,9%), chua tach riéng Q3/Q4
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Nghi quyét 168 nang muc tiéu tang trudng GDP so v&i dau nam
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Ngudn: Chinh Ph(, Céng ty Chimng khoan Mirae Asset téng hgp
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Khung chinh sach H2/2026

TRU COT CHINH SACH

BIEN PHAP TRIEN KHAI

TAC PONG & MUC TIEU

N@i Idng tién té & thanh khoan
TT 25/2026/TT-NHNN

Tin dung dac thu
VB 5386/NHNN-TD

Tai phan bé tin dung BDS
CV 4551/NHNN-CSTT

Tai khéa
245/2026/NDb-CP

Chién lugc FDI & FII
NQ 10-NQ/TW

Nang hang TTCK
FTSE Russell & MSCI

Ngubdn: Cong ty Chirng khodn Mirae Asset tdng hop
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Nang tran ty I& von ngan han cho vay trung, dai han (SFL) tir 30%
1én 40%.

Loai trir 100% tién glri khong ky han va 80% tién guri c6 ky han cla
Kho bac Nha nudc khdi mau sé LDR.

Van ban 5386 cap tin dung dac biét (752,1 nghin ty) cho 18 du an
ha tang chién lugc (ctia Vingroup, Masterise, Sun Group).

Loai trr phan du ng tang thém clia nha & xa héi, khu cong nghiép
va khu ché xuat khai gigi han tang trudng tin dung BBS nam 2026

Nghi dinh 245 gia han 125.000 ty dong tir nguon tién thué, tién
thué dat; phan b6 von dau tu céng trudc 15/7/2026; tang luang
tr 01/07.

Uu tién FDI ban dan, Al cdng nghé sinh hoc (muc tiéu 200-300 ty
USD von dang ky 2026-2030).

Lugng héa: Noi dia héa 45-50%, 10.000 DN Viét lién két, 500-1.000
nha cung irng cap L.

FTSE: D& xac nhan (07/04/2026) Viét Nam dd diéu kién nang lén
Secondary Emerging Market tur ngay 21/09/2026.

MSCI: Thuc ddy hé théng bu trir trung tdm (CCP) van hanh
Q1/2027 d€ vao Watch List ky thang 06/2027 hoac 06/2028.

Gidi phdng ngay khodng 1 triéu ty déng du dia cho vay méi ma
khéng can huy dong thém.

Gidm ap luc chi phi vén (COF), ho trg bién 13i rong (NIM) toan
nganh va tao diéu kién giam Iai vay.

Loai trir toan bé du ng phat sinh méi clia 18 du an khoi han
murc tin dung hang nam, g& rao can room.

Théo g& diém nghén vén cho chuang trinh 1 triéu cdn NOXH va
phat trién ha tang KCN.

Phan b6 c6 dinh hudng vao san xuét, ti€p tuc kiém soat chat
BDS thuong mai, dau co.

H6 trg thanh khodn ngan han, kich thich téng cau tiéu dung ndi
dia.

Chuyén tlr "thu hat nhigu" sang FDI chét lugng cao, tich hgp
chién lugce FDI va FIIL.

Bién cdi cach thi truong vén thanh cdng cu cong nghiép, dinh
hudng FDI chiém 30% GDP vao 2045.

Udc tinh dong von thu dong sé dé vao khoang 742,2 triéu USD
bat dau tlr 21/09/2026.

Tao du dia tai dinh gia cho thi trudng tai san trong nudc.
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Tac dong lan toa

* Dong tién hudng lgi theo hai I&p: nhdm hudng Igi sém nhat tir chinh sach tién té va tin dung, va nhém tang trudng - chu ky bat dau
bt tdc khi dong von dai han thuc su tham thau.

Hudng lgi s6m Tang truwédng & chu ky

Tam di€ém doéng tién giai doan dau

Burt toc khi dong vén tham thau

Khoi quéc doanh bt pha nhd LDR ndi 1dng; khéi tu nhan khuéch Thanh khoan doi dao va séng nang hang FTSE kich hoat margin
dai bién lgi nhuan qua tran SFL 40%. va IB.
e Cong nghé
* BDS Khu céng nghiép Hudng lgi dang dinh hudng hat FDI ban dan theo NQ 10.
San sang don séng FDI va co ché thdo g& room tin dung theo CV
4551 * Thép & Vvat liéu
Dan dat da phuc hdi nh& dau tu cdng va thué bao hé.
° Xay dung & Ha tang ® Tieudung & Ban lé
Diém roi lgi nhuan vao H2/2026 khi dong von dai han thuc sy tham S&rc mua ham néng tu tai khéa va viéc lam FDI mdi.
thau.

Ngubdn: Cong ty Chirng khodn Mirae Asset tdng hop
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NHOM NGANH

BPS Khu cdng nghiép

Ngan hang (Quéc doanh)

Ngan hang (Tw nhan)

BDS Nha & & NOXH

Cao

Xay dung & Ha tang
Cao

Thép & Vat liéu XD
Cao

Cdéng nghé & Vién thdng

Chirng khoan

bién & Logistics

Cao

Tiéu dung & Ban Ié

Ngubdn: Cong ty Chirng khodn Mirae Asset tdng hop
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MA cO PHIEU THEO DOI

KBC, IDC, SZC, BCM, VGC, SIP, PHR, GVR

VCB, CTG, BID

TCB, MBB, VPB, HDB, TPB, OCB, STB, ACB, LPB, SHB

HQC, VGC, VHM, KDH, NLG, AGG, VIC, VRE, NVL

VCG, CTD, FCN, PC1, HHV, CII, HBC

HPG, HSG, NKG, HT1, KSB, DHA, VLB, BMP, NTP

FPT, DGC, VGI, CMG, ELC

SSI, VCI, HCM, VND, SHS, VIX

PC1, REE, POW, NT2, GEG - GMD, HAH, VSC, PHP, ACV

MSN, VNM, MWG, FRT, PN}, BSR, VJC

LUAN PIEM & CO CHE HUONG LOI

Huéng Igi rd nhat tir NQ 10 (FDI) & CV 4551 (g& room).
KBC hut vén ban dan; VGC hudng Igi kép KCN va NOXH; PHR, GVR
tlr chuyén d&i dat cao su.

Hudng Igi kép nhd loai trir tién gri KBNN khoi LDR va ndi tran SFL (
TT25). BID, VCB chiém ty trong cao trong ré du kién FTSE.

TCB, MBB c6 CASA vugt troi, tan dung SFL 40% nd&i manh NIM.
Nhom ban Ié (VPB, HDB, TPB) gidi tda ap luc huy ddng vén dai han.

HQC huéng lgi rd nhat nho thuan NOXH. VHM quy dat I16n va co
ché VB 5386; KDH, NLG nhay véi 1di vay mua nha gidm.

Burt t8c H2/2026 do dd tré gidi ngan KCN, NOXH. VCG backlog 16n
(Vanh dai 3, 4); HHV, CII tiét gidm chi phi tai chinh BOT.

Piém rai Igi nhuan H2/2026 tir dau tu c6ng va ha tang KCN. HPG
chiém 65% thi phan HRC, hudng Igi bdo ho thué 27,83%.

Truc tiép don séng FDI chat lugng cao (ban dan, Al, R&D) theo NQ
10.

Bung n6 thanh khoan, margin, IB khi dén s6ng FTSE (T9/2026). Chi
phi von tu doanh & cho vay margin gidm nho TT25.

Dién ti€p can vén dai han ré hon; nhu cau tang dot bién tir data
center Al Logistics hudng |gi XNK & chudi cung Ung dich chuyén.

Ky vong phuc héi chi tiéu nho tang luong co sd, gbi gia han thué va
thu nhap trung luu mdi tir FDL. Nhiéu ma lot ré FTSE.

Mirae Asset Securities (Vietham) Research



Bao cdo nay dugc cong bé bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cong ty ching khoan dugc phép thuc hién moi gidi chirng
khodan tai nudc Cong hoa xa héi chi nghia Viét Nam va la thanh vién clia S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Théng tin va y kién trong bao cdo nay da
dugc téng hgp mot cach thién chi va tir cdc ngudn dugc cho la dang tin cdy, nhung nhirng théng tin d6 chua dugc xac minh mot cach doc 1ap va MAS
khéng cam doan, dai dién hoac bdo dam, ré rang hay ngu y, vé tinh cong bang, chinh xac, day dd hoac tinh diing dan cltia thdng tin va y kién trong bao
cdo nay hoac cla bat ky ban dich nao tir ti€ng Anh sang tiéng Viét. Trong trudng hgp ban dich ti€éng Anh cia bao cdo dugc chuan bi bang tiéng Viét, ban
g6c clia bao cdo bang ti€ng Viét c6 thé da dugc cung cdp cho nha dau tu trudce khi thuc hién bao cao nay.

Da6i tuong du kién clia bdo cdo nay la cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép, c6 kién thirc co ban vé méi trudng kinh doanh dia phuong, cac thong |é
chung, luat va nguyén tac ké toan va khong c6 déi twugng nao nhan hoac s&r dung bao cdo nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hoac quy dinh cia MAS
va cac bén lién két, chi nhanh doi vé&i cac yéu cau dang ky hodc cap phép & bat ky khu vurc tai phdn nao sé nhan dugc hodc sir dung bat ky thong tin nao tur
day.

B4o cdo nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khéng phai va sé khong dugc hiéu |a moét 1oi dé nghi hodc mét 151 mdi chao dé thuc hién béat cr giao
dich chirng khoan hoac cong cu tai chinh nao khac. Bdo cdo nay khong phai la 16i khuyén dau tu cho bat ky d6i twgng nao va doi tugng dé sé khong duoc
coi la khach hang ciia MAS khi nhan dugc bao cdo nay. Bao cao nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hoadc nhu cau cu thé cla cac
khach hang ca nhan. Khéng dugc dua vao bao cdo nay dé thuc hién quyét dinh doc 1ap. Théng tin va y kién cé trong bao cdo nay co gia tri ké tir ngay
c6ng bo va co thé thay déi ma khéng can thong bao trudce. Gia va gia tri clia cac khodn dau tu dugc dé cap trong bao cdo nay va thu nhap tir cac khoan
dau tu d6 co thé gidm gid hodc tang gia, va cac nha dau tu c6 thé phai chiu thua 16 cho cac khodn dau tu. Hiéu suat trong qua khr khdng phai la huéng
dan cho hiéu suat trong tuong lai. Lgi nhuan trong tuong lai khéng dugc dam bao va cé thé xay ra mat von ban dau. MAS, cac chi nhanh va giam déc, can
b6 nhan vién va dai dién cdia ho khdng chiu bat ky trach nhiém phap ly nao ddi véi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc s&r dung bao cao nay.

MAS c6 thé da dua ra cac bao cdo khac khdong nhat quan va dua ra két luan khac vai cac y kién dugc trinh bay trong bao cdo nay. Cac bao cdo cé thé phan
anh cac gia dinh, quan diém va phuong phap phan tich khac nhau clia cadc nha phan tich. MAS cé thé dua ra cac quyét dinh dau tu khéng phu hgp vai cac
y ki€n va quan diém duogc trinh bay trong bado cdo nghién clru nay. MAS, cac chi nhanh va gidm d6c, can bé, nhan vién va dai dién c6 thé mua hodc ban
bat ky chirng khoan vao bat ky Iiic nao va cé thé thuc hién mua hodc ban, hoac dé nghi mua hoac ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hodc cac céng cu
tai chinh khac tuy tirng thdi diém trén thi trudng hodc theo cach khac, trong tirng trudng hgp, véi tu cach 1a bén ty doanh hoac moi gidi. MAS va cac chi
nhanh cé thé da cé, hoadc cé thé tham gia vao cac méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty dé cung cdp cac dich vu ngan hang dau tu, tao lap thi trudng
hoac cac dich vu tai chinh khac dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

Khong mét phan nao clia bao cdo nay co thé dugc sao chép hodc soan thao lai theo bat ky cach thirc hoac hinh thirc nao hoac dugc phan phai lai hoac
xudt ban, toan b6 hoac mot phan, ma khéng c6 su déng y trudc bang van ban ciia MAS.
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