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* Ngay 8/6/2026, Nghi quyét 10-NQ/TW danh dau su chuyén hudng can ban trong tu duy thu hat FDI - tir chi trong s6 lwgng sang wu tién chat
lwgng, véi trong tam 1a c6ng nghé cao, chuyén giao cdng nghé, gia tri gia tdng va lién két chat ché véi doanh nghiép trong nudc. Ching téi danh
gia day la - trong b6 chinh sach phat trién déng bo ba khaéi kinh té:

* Truc chién lwgc méi: chuyén tir “thu hat nhiéu” sang “thu hat hiéu qud, chat lugng cao, bén virng”; uu tién FDI thé hé mdi vao ban dan, Al dit liéu
|&n, cdng nghé sinh hoc, nang luong - vat liéu mai.

* Diém md&i then chét: tich hgp FDI VA FII (Pau tw gian ti€p nudc ngoai) trong mét khung chién lugc, bién cai cach thi trudng vén (nang hang)
thanh cong cu cda chinh sach céng nghiép, mé rong thanh “chién lugc dau tu quoc gia”.

* Boi canh nén tang: Bo6i canh thu hat dau tu hién nay dugc dinh hinh bdi sy cdng hudng clia bon Nghi quyét tru cét tr B Chinh tri, bao gom: Nghi
quyét 57-NQ/TW (phat trién khoa hoc cdng nghé, déi mdi sang tao va chuyén doi sé), Nghi quyét 59-NQ/TW (hdi nhap qudc té toan dién, sau rong),
Nghi quyét 66-NQ/TW (d6i mai cong tac xay dung, thi hanh phap luat va hoan thién moi trudng phép ly), va Nghi quyét 68-NQ/TW (phat trién kinh
té€ tu nhan thanh déng luc nong cét, di nang luc két ndi chubi cung rng).

FDI chat lwrgng cao Khong chi hat vén, ma hat céng nghé va chubi cung ing. Tao ca hdi cho KCN, cdng nghiép hé trg, logistics.
Noi dia héa Doanh nghiép ndi phai tham gia sdu hon vao chudi gia tri. Lgi cho nha cung irng, xay dung, dién, cang bién.
Thi trwong von TTCK dugc xem nhu mét kénh déng hanh véi FDI. HO trg nhém ngén hang, chirng khodan, c6 phiéu 1én.

Ngudn: Mirae Asset téng hop
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* Nghi quyét 10-NQ/TW la cudc “nang cap” chién luge dong von FDI, khéng phai néi quy mé (gilr khung quy mé von, dot pha & chi tiéu chat lugng)

Von dang ky 2026-2030

Vén thuc hién 2026-2030

NOQi dia héa

Lién két chubi

KCN sinh thai / thong minh

Thi trwong von

Tam nhin 2045

Tém tat cac chi tiéu dinh lugng

~200-300 ty USD (40-50 ty USD/nam)

~150-200 ty USD (30-40 ty USD/nam)
45-50% & cac nganh cdéng nghiép cha luc

10.000 DN Viét; 500-1.000 nha cung Ung cap I

~10% t6ng s6 KCN ca nudc

Nang hang MSCI truéc nam 2030

FDI ~25% tong von dau tu xa hoi, ~30% GDP

Ngudn: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hgp tir Nghi quyét 10-NQ/TW
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Gilr khung ctia NQ 50 - trong tam la chat lugng

Cau dat KCN, dién, logistics tang theo gidi ngan
Co héi cho cdng nghiép ho trg néi dia

Doanh nghiép vé tinh FDI huéng lgi dai han

Nang cap KCN; tién ich nudc, moi trudng, nang lugng

Catalyst truc ti€p cho dinh gia & dong von ngoai

Khang dinh vai tro dai han cia khéi FDI

Mirae Asset Securities (Vietham) Research



B6i canh nén tang

* Loi thé cau trac: vi tri dia ly, 6n dinh chinh tri, chi phi san xuat twang déi thap (gia dién, thué kho bai, nhan céng), luc lugng lao dong doi dao;
mang ludi FTA va quan hé Boi tac Chién lugc Toan dién md réng.
* NO lwc ndm bat: ddy manh dau tu céng ha tang, bdo dam nguodn dién (Quy hoach Pién 8), Quy H6 trg Pau tu (ND 182/2024) va nay la Nghi quyét
10-NQ/TW (2026) vé&i co ché dac biét cho du &n cdng nghé chién luagc.

1987-1995

rd >
Mo cua
 Van kién chd dao: Luat Pau tu
nudc ngoai tai VN (1987)
« Tao khung phép ly dau tién dé
ti€p nhan FDI, khoi théng dong
vOn ngoai vao nén kinh té.

Ngudn: Mirae Asset téng hgp
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1996-2013

Hoi nhap

* Van kién chu dao: Luat Pau tu
chung (2005); sira déi Luat
DTNN

« Hgp nhat san choi trong- ngoai
nudc; gia nhap WTO (2007),
binh dang hdéa méi trudng dau
tuw

2014-2025

Chon loc

« Van kién chd dao: NQ 50-
NQ/TW (2019); Luat Pau tu
2014 & 2020

« Nang chat lugng, hiéu qua
“hgp tac PTNN”; minh bach
diéu kién & thud tuc dau tu (dinh
hudng chon loc).

Tw 2026

Cong nghé & lan
toa

* Van kién cha dao: NQ 10-
NQ/TW (2026)

* FDI c6ng nghé cao, chuyén giao
& lan tda noi dia; gan nang
hang thi trudng vén; tam nhin
2045: ~30% GDP

Mirae Asset Securities (Vietnam) Research



* So véi NQ 50-NQ/TW (2019), von tap trung vao nang cao chat lugng va hiéu qua thu hat FDI, NQ 10-NQ/TW (2026) thé hién buéc chuyén manh hon sang
phat trién khu vuc FDI theo huédng chién lugc, c6 chon loc va gan chat véi ndng lwe ndi tai cia nén kinh té. Diém ndi bat cdia NQ10 la wu tién dong
von cdng nghé cao, déi mdi sang tao, kinh té€ xanh - s6, R&D va cac tap doan toan cau, dong thdi dat trong tdm vao lién két vai doanh nghiép trong nudc,
phat trién nha cung (ng nodi dia va nang ty |1é néi dia héa.

Truc chién lugc

Noi dia héa / lién két

Nganh uu tién

Ha tang

Thi trwéng von

Co ché uvu dai

Tam nhin

Nang chat lugng, hiéu qua hop tac FDI

Dinh tinh, khuyén khich chung

Cong nghé cao, than thién moi truong (khai quat)

Dé cap chung

Khong dé cap truc tiép

Uu dai theo nganh/dia ban truyén théng

bén 2030

Nguén: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hgp tir NQ 50-NQ/TW va NQ 10-NQ/TW
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Tai cdu trac; FDI thé hé mdi dan dat bang cdng nghé & lan tda

Luong héa: 45-50%; 10.000 DN; 500-1.000 nha cung trng cap I

Danh muc cu thé: ban dan, Al big data, IoT, blockchain, CN sinh hoc,
nang lugng/vat liéu mdéi

Cam két da dién - nuwdc - ha tang so6 - dat sach; KCN sinh thai
10%

Muc tiéu nang hang MSCI truéc 2030; chuan héa theo thdong Ié
quoc té

Thu tuc dac biét cho du an cdng nghé chién lugc; thi diém thé ché
vuot troi (IFC, FTZ); khdu hao nhanh tai sdn s6/xanh

Dé&n 2045: FDI ~25% téng vén dau tw xa hdi, ~30% GDP

Mirae Asset Securities (Vietham) Research



* Viéc long ghép muc tiéu nang hang thi trudng chirng khodn vao chién lugc FDI gitp tao thém ddng luc cho dong vén ngoai quay lai thi truong.

* Nghi quyét NQ 10-NQ/TW la chét xdc tac quan trong cho dong vén FDI/FIL, hé trg ky vong nang hang thij trudng va céi thién dinh gia cia nhém c6 phiéu
dan dat. Néu cac nut that vé room ngoai, cdng bo thong tin va ha tang giao dich dugc g& dan, mat bang dinh gia c6 thé dugc nang Ién.

FTSE Emerging Market
« 03/2026: FTSE danh gia gitra ky. .

« 21/09/2026: Viét Nam chinh thirc
duoc dua vao cac bd chi s6 FTSE
Emerging Markets.

Hoan thién ha tang

« Van hanh hé théng bu trir
trung tam (CCP) - UBCKNN dat
muc tiéu Q1/2027.

« Trién khai cdu trdc tai khoan
omnibus; tung budc ngi room
ngoai va ty do hda ngoai hdi,
cho phép trién khai cac cong cu
phong ngura rui ro.

Nguén: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hgp
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MSCI Watch List

Néu CCP van hanh va cac cai .
cach then chot hoan tat, MSCI c6

thé dua Viét Nam vao danh sach

xem xét nang hang trong ky

danh gia thang 6/2027 hoac

thang 6/2028.

MSCI Emerging Market

 Sau to6i thi€éu, 1 nam tu thoi
diém trong Watchlist, MSCI ¢6
thé chinh thdc nang Viét Nam
|én Emerging Market.

FTSE Advanced

Viéet Nam la thanh vién EM
virng & cad FTSE va MSCI. Tién
té¢i nang hang thi trudng
Advanced Emerging ctia FTSE

Mirae Asset Securities (Vietham) Research



Diém m@&i Chinh sach: Tich hgp FDI + FII

* DPiém mdi cda Nghi quyét 10-NQ/TW chinh la lan dau dat FDI va FII trong cung mot khung, dua cai cach thi trudng von thanh cong cu chinh sach cong
nghiép. Ky vong gitp doanh nghiép tang trudng bén virng, tam nhin 2045: khu vuc FDI chiém khoang 30% GDP.

Nghi quyét 10-NQ/TW: Khung “chién lwgc dau tw quoc gia”

FDI nudi dudng FII: nang lyc san

xuat + doanh nghiép ndi => tang surc

FII - Von dau tu
gian tiép

Nang hang MSCI, c& phan héa

NDT t6 chirc, von ngoai dai han
Lam sau & md& rong thj trudng von

h&p dan vai dong von ngoai

FDI - Von dau tw
truc tiép

Nha mady, cong nghé cao (ban dan, Al)

Chuyén giao céng nghé, néi dia héa

Nang luc san xuat, viéc lam, xuat khau HOlA A )
gl i Phan vén"” cua tang trudng

=> “Phan crng” cla tang trudng

FII ti€p sur’c FDI: thi truong von sau
cdp von dai han cho doanh nghiép
noi phat trién chudi gia tri => nang

nang luc hap thu va lan tda FDI

Ngudn: Phong phan tich Chirng khoan Mirae Asset Viét Nam téng hgp

7 | Vietnam macro and stock market Mirae Asset Securities (Vietnam) Research



So liéu FDI dang xac nhan xu huéng

* Dong von FDI vao Viét Nam tiép tuc duy tri xu hudng tich cuc, phan anh ré vai tro hudng lgi tir lan séng reshoring/nearshoring va chién lugc da

dang héa chubi cung &rng toan cau.

* Tong von FDI dang ky dat 24,81 ty USD (+ 34,9% YoY), trong d6 linh vuc cong nghiép ché bién, ché tao déng gdp 15,01 ty USD, chiém hon 60% tong
vOn va tdng manh 44,3%, cho thay Viét Nam tiép tuc la diém dén uu tién clia cac nha san xuat quéc té.
* Téng von FDI gidi ngan dat 9,75 ty USD (+9,6% YoY) va la mirc cao nhat trong 5 nam, ham y chat lugng dong vén khong chi cai thién trén phuong
dién cam két ma con thé hién qua tién do trién khai thuc té. Cung véi d6, dau tu vao ban dan tang 35% cho thay Viét Nam dang tirng budc tham gia
sau han vao cac nganh cdong nghé c6 gia tri gia tang cao.
* V@ trung han, lgi thé tir mang ludi FTA, quan hé Béi tac Chién lugc Toan dién md réng va ky vong nang hang MSCI ¢6 thé tiép tuc cing ¢ vi thé cla
Viét Nam trong chudi cung irng khu vure, dong thoi tao du dia tai dinh gia cho thi trudng tai san trong nudc.

Téng vén FDI thuc hién

30

Téng vén FDI thuc hién

25

20

15

10

Nguén: Fiinpro, Mirae Asset t&ng hop
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Co cau nganh trong téng vén FDI (4T2026)

m San xuat va phan phaéi dién, khi dét, nudc
ndéng, hoi nudc va diéu hoa khéng khi

m Hoat déng kinh doanh bat dong san
Théng tin va truyén thong

m Ban budn va ban 1&; stra chira 6 t6,
xe may va xe c6 dong ca khac

m Cong nghiép ché bién, ché tao

Cac nganh khac

Mirae Asset Securities (Vietnam) Research



Gia tri xudt khau

Gia tri xuat khau ctia DN trong nudc
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Nguén: Fiinpro, Mirae Asset t&ng hop
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Nguén: Jetro, Mirae Asset téng hgp
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* Cac nhém nganh hudng Igi I6n nhat la nhirng Iinh vurc cé lién két truc ti€p véi dong von FDI méi nhu khu cong nghiép, ngan hang, logistics, xay dung ha
tang, cdbng nghé va nang lugng. Bay la cac nganh cé kha nang ghi nhan tang truéng cao hon mat bang chung va dugc hudng Igi tir qua trinh ma& rong
dau tu, chuyén giao cong nghé va nang cap chudi cung ing.

BPS khu codng
nghiép

Cong nghé - Ban
dan - AI

Ngan hang - Tai
chinh

Logistics - Cang
bién

Xdy duwng - Ha
tang

Nang luong -
bién

Ngudn: Mirae Asset téng hgp

Rat cao

Rat cao

Cao

Cao

Cao

Cao
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NQ 10 dat muc tiéu thu hat 200-300 ty USD FDI giai doan 2026-2030, thiic day nhu cau thu
é dat KCN, nha xudng va ha tang cong nghiép. Cac KCN cé vi tri tot, quy dat I&dn va dap
(rng tiéu chudn ESG sé hudng lgi manh nhat.

DPay la nhém dugc uu tién truc ti€p trong NQ 10 va&i dinh hudng thu hat dau tu vao Al
ban dan, dir liéu 1&n, dién toan dam may va R&D cdng nghé cao.

Dong von FDI gia tang kéo theo nhu cau tin dung, LC, ngoai héi, thanh toan quéc té va di
ch vu ngan hang dau tu. bong thoi muc tiéu nang hang thi truong gidp thu hat thém von
ngoai vao TTCK.

Hoat dong xuat nhap khau va dich chuyén chudi cung (rng gia tang lam tang nhu cau van

tai, kho bai, cdng bién va logistics thdng minh.

Lan séng xay dung nha may mdi, trung tam dit liéu, khu cdong nghiép cung dau tu coéng
vao giao théng, dién va ha tang sé tao dong lyc tang trudng dai han.

Cac du an ban dan, Al, data center va san xuit cdng nghé cao tiéu thu lugng dién 16n,
thlc ddy nhu cau dau tu nguon dién va ha tang truyén tai.

KBC, IDC, PHR, SZC, BCM,
VGC, SIP, NTC, TIP

FPT, DGC, VGI, CMG, ELC

CTG, VCB, ACB, TCB, MBB,
VPB, BID

GMD, HAH, VSC, PHP, ACV

CTD, PC1, VCG, FCN, HHV

POW, NT2, PC1, REE, GEG,
HDG, BCG

Mirae Asset Securities (Vietham) Research



* Tuy nhién, mdc d6 hudng lgi sé khac nhau gilra cdc doanh nghiép tly thudc vao vi thé canh tranh, nang luc trién khai va kha nang tan dung co héi tir lan
s6ng FDI. Danh sach c6 phiéu trén chi mang tinh chat ggi y theo chd dé dau tu, nha dau tu can danh gia thém cac yéu t6 co ban va dong luc tang trudng
riéng cla trng doanh nghiép.

FDI chét lugng cao tao viéc lam va nang thu nhap ngudi lao déng, tir d6 hé trg sirc

. . . MSN, MWG, PNJ, VNM
mua cua tang I&p trung luu trong dai han. > G PNJ

Tiéu dung - Ban |é

~ A L Muc tiéu nang ty & néi dia hda 1én 45-50% va phat trién 500-1.000 nha cung rng DGC, GEX, HAH, VCS,

Cong nghiép ho tro ~ n a A . x. . -
cap 1 tao co hdi cho doanh nghiép tham gia sadu hon vao chudi cung rng toan cau. BMP

NQ 10 thuc day phat trién KCN, nha may san xudt va ha tang giao théng, qua dé la

m gia tang nhu cau thép xay dung, thép cdng nghiép, xi mang, da xay dung, nhua  HPG, HSG, NKG, HT1,

ha tang va cac loai vat liéu co ban. Cac doanh nghiép dau nganh cé quy mo Ién, VLB, BMP, NTP

nang luc cung Ung tét va ty trong tiéu thu ndi dia cao sé hudng lgi nhiéu hon.

Vat liéu xay dung

FDI mdi tap trung vao san xuat xanh va céng nghé cao khién cac doanh nghiép gia
cébng truyén théng chiu ap luc canh tranh I&n hon.

Dét may truyén

~ STK, TCM, MSH, GIL
thong

Ap luc khé khan

Xu hudéng thu hat FDI vao xe dién va cong nghé xanh cé thé lam thay d6i cdu tric

toé lap rap truyén [TEg) L VEA, HAX
t nganh 0 t6 trong dai han.

héng Ap luc khé khan

Ngudn: Mirae Asset téng hgp
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* B&o cdo nay dugc cdng b6 bdi Cong ty C6 phan Ching khoan Mirae Asset (Viéet Nam) (MAS), céng ty chirng khoan dugc phép thuc hién méi gidi chirng khoan tai nudc
Céng hoa xad hdi chd nghia Viét Nam va la thanh vién clia S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Thong tin va y kién trong bao cdo nay da dugc téng hgp mét cach thién
chi va tlr cAc nguon dugc cho la dang tin cdy, nhung nhitng thong tin d6 chua dugc xac minh mét cach déc 1ap va MAS khdng cam doan, dai dién hodc bao dam, rd rang
hay ngu y, vé tinh cdng bang, chinh xac, day dd hoac tinh diing dan cla théng tin va y kién trong bao cdo nay hodc cla bat ky ban dich nao tur tiéng Anh sang tiéng Viét.
Trong trudng hgp ban dich ti€ng Anh clia bdo cdo dugc chudn bj bang tiéng Viét, ban géc clia bao cdo bang tiéng Viét c6 thé da dugc cung cap cho nha dau tu trudc khi
thuc hién bao cao nay.

* DP&i twgng du kién cla bdo cdo nay la cadc nha dau tu t6 chirc chuyén nghiép, c6 kién thirc co ban vé moi trudng kinh doanh dia phuong, cac théng 1é chung, luat va
nguyén tac ké toan va khéng c6 doi tugng nao nhan hodc s&r dung bao cao nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hodc quy dinh clia MAS va cac bén lién két, chi nhanh
doi vé&i cac yéu cau dang ky hodc cap phép & bat ky khu vuc tai phan nao sé nhan dugc hoac sir dung bat ky théng tin nao tir day.

* Ba&o cdo nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khéng phai va s& khéng dugc hiéu la mot 161 dé nghi hodc mot 161 moi chao dé thuc hién bat cr giao dich ching
khodn hodc cong cu tai chinh nao khac. Bdo cdo nay khong phai la 16i khuyén dau tu cho bat ky d6i tugng nao va doi tugng doé sé khong dugc coi la khach hang cia MAS
khi nhan dugc bao cdo nay. Bao cdo nay khdng tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé cta cac khach hang ca nhan. Khéng dugc dua vao
bdo cdo nay dé thuc hién quyét dinh doc 1ap. Thong tin va y ki€n c6 trong bao cdo nay co gia tri ké tir ngay cong bo va cé thé thay déi ma khéng can thong bao trudc.
Gia va gia tri clia cac khoan dau tu dugc dé cap trong bao cdo nay va thu nhap tir cac khodn dau tu dé co thé gidm gia hodc tang gia, va cac nha dau tu cé thé phai chiju
thua 16 cho cac khoadn dau tu. Hiéu sudt trong qua khir khong phai la hudng dan cho hiéu suét trong tuong lai. Lgi nhuan trong tuong lai khéng dugc dam bao va co thé
xay ra mat vén ban dau. MAS, cac chi nhanh va giam déc, can b6 nhan vién va dai dién cda ho khdng chiu bat ky trach nhiém phap ly nao déi vai bat ky tén that nao phat
sinh tir viéc sir dung bao cao nay.

* MAS c6 thé d3 dua ra cac bao cdo khac khéng nhat quan va dua ra két ludn khac véi cac y kién dugc trinh bay trong bao cdo nay. Cac bao cdo co6 thé phan anh cac gia
dinh, quan diém va phuong phap phéan tich khac nhau cla cac nha phéan tich. MAS c6 thé dua ra cac quyét dinh dau tu khong phu hgp vai cac y kién va quan diém dugc
trinh bay trong bao cado nghién clru nay. MAS, cac chi nhanh va gidam déc, can b, nhan vién va dai dién c6 thé mua hodc ban bat ky chirng khoan vao bat ky lic nao va co
thé thuc hién mua hodc ban, hodc dé nghi mua hodc ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hodc cac céng cu tai chinh khac tly tirng thai diém trén thj trudng hodc theo
cach khac, trong tirng trudng hgp, vai tu cach 1a bén tu doanh hodc méi gidi. MAS va cac chi nhanh co6 thé da co, hoac c6 thé tham gia vao cdc méi quan hé kinh doanh
V@i cac cdng ty d€ cung cap cac dich vu ngan hang dau tu, tao 1ap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

* Khéng mot phan nao clia bdo cdo nay cé thé dugc sao chép hoac soan thao lai theo bat ky cach thirc hoac hinh thirc nao hoac dugc phan phéi lai hodc xuat ban, toan bd
hodac mot phan, ma khdng cé sy déng y trudc bang van ban cla MAS.
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