
 

 

Please see analyst certifications and important disclosures & disclaimers in Appendix 1 at the end of the report. 

 

Phòng Phân tích 
03 Tháng 04, 2026 
 

  

  

  

  

 

  
  

  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  

    
    
    

 

Mirae Asset Securities (Vietnam) JSC 

Nguyễn Khánh Duy 
Duy.nk@miraeasset.com.vn 

Trương Hoàng Tiến Hưng 
Hung.tht@miraeasset.com.vn 

 
 

 
 

DỰ BÁO – THAY ĐỔI THÀNH PHẦN CHỈ SỐ HOSE–INDEX 

THAY ĐỔI THÀNH PHẦN 
CHỈ SỐ Q2/2026 
Thời gian công bố và áp dụng 

Sở Giao dịch Chứng khoán TP.HCM (HSX) dự kiến công bố danh mục cổ phiếu thành 
phần mới của chỉ số VN-Diamond vào ngày 20/04/2026 và chỉ số có hiệu lực chính thức 
vào ngày 04/05/2026. Theo đó, các nhóm quỹ mô phỏng các chỉ số trên sẽ tiến hành cơ 
cấu danh mục chậm nhất tới ngày 01/05/2026. 

KDH vào danh sách chờ loại 

Trong kỳ này, KDH sẽ đưa vào danh sách chờ loại khỏi danh mục cổ phiếu thành phần 
do tiếp tục không đáp ứng đủ yêu cầu duy trì tối thiểu tỷ lệ FOL ở mức 65% (61.8%) theo 
nguyên tắc thành lập rỗ chỉ số tại mục 3.7 – tính theo dữ liệu tại ngày 31/03/2026. Việc 
bị đưa vào danh sách chờ loại đồng nghĩa với việc tỷ trọng đóng góp của KDH sẽ bị giảm 
50% so với trước đó – tương đương giảm về mức đóng góp khiêm tốn 0.8%. Và như 
vậy, trong kỳ đánh giá bán niên kế tiếp vào tháng 7/2026, KDH có khả năng sẽ chính 
thức bị loại khỏi rổ cổ phiếu VNDiamond không có sự cải thiện trên mốc 65%. 

FPT được gia tăng tỷ trọng 

Tính từ thời điểm đầu năm 2026, FPT chịu áp lực bán ròng khá lớn đến từ nhà đầu tư 
nước ngoài với giá trị ước tính 9,350 tỷ, tương đương với 80% quy mô rút ròng trong 
suốt cả năm 2025 và chiếm đến 30% tổng quy mô bán ròng toàn thị trường hiện tại. 
Làn sóng bán mạnh này tạo ra hiệu suất khá tệ với FPT khi cổ phiếu này đã giảm 22% 
YTD, thấp hơn đáng kể so với mức -6.1% của VNIndex, và khiến cho tỷ trọng đóng góp 
của FPT chỉ còn mức 11.5%, so với mức trần 15% trước đó. 

Mặc dù vậy, nhờ việc có tỷ lệ giới hạn vốn hóa ở mức khá thấp (38%) trong kỳ trước, FPT 
sẽ được tăng tỷ trọng trờ lại nhờ việc điều chỉnh nới lỏng tỷ lệ giới hạn vốn hóa lên mức 
80%, qua đó đưa tỷ trọng đóng góp của FPT về lại mức 15%. Sự điều chỉnh tăng này 
cũng triệt tiêu hoàn toàn cho tác động tiêu cực từ việc giới hạn đóng góp theo tỷ lệ FOL 
có lần điều chỉnh giảm thứ 2 liên tiếp về mức 50% (-25%). 

Không có cổ phiếu nào đủ điều kiện thêm mới 

Trong kỳ đánh giá lần này chúng tôi nhận thấy phần lớn những cổ phiếu có sự biến 
động mạnh về mặt trọng số đong góp đều liên quan đến việc điều chỉnh tỷ lệ số lượng 
cổ phiếu được giao dịch tự do trong kỳ. Sau cơ cấu, các cổ phiếu như FPT (15%), MWG 
(15%), PNJ (10.9%), TCB (9.0%), và GMD (7.5%) sẽ là tiếp tục là các thành phần giữ tỷ 
trọng cao nhất. Trong khi đó, nhóm ngành ngân hàng vẫn tiếp tục duy trì đóng góp tỷ 
trọng tối đa 40%, với tỷ trọng giới hạn vốn hóa tiếp tục được giữa quanh mốc 18% như 
trước đó. 
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Dự phóng  

VNDiamond Index – KDH vào danh sách chờ loại 

Bảng 1. Dự báo danh mục mới rổ VNDiamond 

STT Mã Ngành Giá SLCP lưu hành Tỷ trọng mới Tỷ trọng cũ Thay đổi % Ước tính giao dịch* 

1 FPT Công nghệ thông tin 74,700 1,703,507,121 15.0% 11.5% 3.5% 5,522,000 

2 TCB Ngân hàng 30,700 7,086,240,414 9.0% 8.1% 0.9% 3,494,000 

3 OCB Ngân hàng 11,150 2,663,052,284 0.8% 0.5% 0.3% 3,453,000 

4 MSB Ngân hàng 11,550 3,120,000,000 2.1% 1.8% 0.2% 2,416,000 

5 MBB Ngân hàng 26,450 8,054,999,909 7.5% 7.2% 0.3% 1,149,000 

6 REE Công nghiệp 68,500 541,658,139 5.2% 4.8% 0.4% 605,000 

7 BMP Vật liệu xây dựng 129,100 81,860,938 1.2% 1.3% -0.1% -73,000 

8 ACB Ngân hàng 23,550 5,136,656,599 7.0% 7.0% 0.0% -97,000 

9 CTD Xây dựng 85,400 106,500,404 1.7% 1.9% -0.1% -155,000 

10 MWG Bán lẻ 81,800 1,468,423,529 15.0% 15.2% -0.2% -315,000 

11 CTG Ngân hàng 34,600 7,766,944,637 1.9% 2.1% -0.1% -403,000 

12 TPB Ngân hàng 16,300 2,774,046,873 1.1% 1.3% -0.2% -1,305,000 

13 GMD Công nghiệp 79,500 426,495,109 7.5% 8.5% -1.0% -1,413,000 

14 PNJ Hàng cá nhân 108,000 341,149,107 10.9% 12.3% -1.4% -1,507,000 

15 VPB Ngân hàng 26,700 7,933,923,601 6.1% 6.5% -0.4% -1,648,000 

16 NLG Bất động sản 29,000 485,097,383 2.6% 3.1% -0.6% -2,253,000 

17 HDB Ngân hàng 25,450 5,005,276,323 4.6% 5.2% -0.6% -2,788,000 

18 KDH Bất động sản 26,000 1,122,214,899 0.8% 1.8% -1.0% -4,489,000 
 

Nguồn: Bloomberg, Fiinpro, Mirae Asset Vietnam Research 
Dữ liệu chốt ngày 31/03/2026 
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Khuyến cáo 
Kế từ ngày phát hành, Chứng Khoán Mirae Asset và các chi nhánh không có bất kỳ lợi ích đặc biệt liên quan đến doanh nghiệp chủ thể và không sở hữu trên 1% số 
lượng cổ phiếu đang lưu hành của doanh nghiệp chủ thể. 
 
Xác nhận của chuyên viên phân tích 
Chuyên viên phân tích chịu trách nhiệm thực hiện báo cáo này xác nhận rằng (i) những quan điểm được trình bày trong báo cáo này phản ánh đúng quan 
điểm cá nhân các tổ chức phát hành và chứng khoán trong báo cáo và (ii) không có phần thù lao nào của chuyên viên phân tích đã, đang, hoặc sẽ trực tiếp 
hay gián tiếp có liên quan đến các khuyến nghị hay quan điểm thể hiện trong báo cáo này. Tương tự như các nhân viên trong công ty, Chuyên viên phân tích 
nhận được thù lao dựa trên doanh thu và lợi nhuận tổng thể của Chứng Khoán Mirae Asset, trong đó bao gồm doanh thu từ các đơn vị kinh doanh khác như 
bộ phận Môi giới tổ chức, Ngân hàng đầu tư hoặc Tư vấn doanh nghiệp. Tại thời điểm phát hành báo cáo, Chuyên viên phân tích không biết về bất kỳ xung 
đột lợi ích thực tế, trọng yếu nào của Chuyên viên phân tích hoặc Chứng Khoán Mirae Asset. 
 
Tuyên bố miễn trừ trách nhiệm 
Báo cáo này được công bố bởi Công ty Cổ phần Chứng khoán Mirae Asset (Việt Nam) (MAS), công ty chứng khoán được phép thực hiện môi giới chứng khoán 
tại nước Cộng hòa xã hội chủ nghĩa Việt Nam và là thành viên của Sở giao dịch chứng khoán Việt Nam. Thông tin và ý kiến trong báo cáo này đã được tổng 
hợp một cách thiện chí và từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng những thông tin đó chưa được xác minh một cách độc lập và MAS không cam đoan, 
đại diện hoặc bảo đảm, rõ ràng hay ngụ ý, về tính công bằng, chính xác, đầy đủ hoặc tính đúng đắn của thông tin và ý kiến trong báo cáo này hoặc của bất 
kỳ bản dịch nào từ tiếng Anh sang tiếng Việt. Trong trường hợp bản dịch tiếng Anh của báo cáo được chuẩn bị bằng tiếng Việt, bản gốc của báo cáo bằng 
tiếng Việt có thể đã được cung cấp cho nhà đầu tư trước khi thực hiện báo cáo này. 
Đối tượng dự kiến của báo cáo này là các nhà đầu tư tổ chức chuyên nghiệp, có kiến thức cơ bản về môi trường kinh doanh địa phương, các thông lệ chung, 
luật và nguyên tắc kế toán  và không  có đối tượng nào nhận hoặc sử dụng báo cáo này vi phạm bất kỳ luật và quy định nào hoặc quy định của MAS và các 
bên liên kết, chi nhánh  đối với các yêu cầu đăng ký hoặc cấp phép ở bất kỳ khu vực tài phán nào sẽ nhận được hoặc sử dụng bất kỳ thông tin nào từ đây. 
Báo cáo này chỉ dành cho mục đích thông tin chung, không phải và sẽ không được hiểu là một lời đề nghị hoặc một lời mời chào để thực hiện bất cứ giao 
dịch  chứng khoán hoặc công cụ tài chính nào khác. Báo cáo này không phải là lời khuyên đầu tư cho bất kỳ đối tượng nào và đối tượng đó sẽ không được 
coi là khách hàng của MAS khi nhận được báo cáo này. Báo cáo này không tính đến các mục tiêu đầu tư, tình hình tài chính hoặc nhu cầu cụ thể của các 
khách hàng cá nhân. Không được dựa vào báo cáo này để thực hiện quyết định độc lập. Thông tin và ý kiến có trong báo cáo này có giá trị kể từ ngày công 
bố và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Giá và giá trị của các khoản đầu tư được đề cập trong báo cáo này và thu nhập từ các khoản đầu tư đó 
có thể giảm giá hoặc tăng giá, và các nhà đầu tư có thể phải chịu thua lỗ cho các khoản đầu tư. Hiệu suất trong quá khứ không phải là hướng dẫn cho hiệu 
suất trong tương lai. Lợi nhuận trong tương lai không được đảm bảo và có thể xảy ra mất vốn ban đầu. MAS, các chi nhánh và giám đốc, cán bộ nhân viên 
và đại diện của họ không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với bất kỳ tổn thất nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này. 
MAS có thể đã đưa ra các báo cáo khác không nhất quán và đưa ra kết luận khác với các ý kiến được trình bày trong báo cáo này. Các báo cáo có thể phản 
ánh các giả định, quan điểm và phương pháp phân tích khác nhau của các nhà phân tích. MAS có thể đưa ra các quyết định đầu tư không phù hợp với các ý 
kiến và quan điểm được trình bày trong báo cáo nghiên cứu này. MAS, các chi nhánh  và giám đốc, cán bộ, nhân viên và đại diện có thể mua hoặc bán  bất 
kỳ chứng khoán  vào bất kỳ lúc nào và có thể thực hiện mua hoặc bán, hoặc đề nghị mua hoặc bán bất kỳ chứng khoán nào như vậy hoặc các công cụ tài 
chính khác tùy từng thời điểm trên thị trường  hoặc theo cách khác, trong từng trường hợp, với tư cách là bên tự doanh hoặc môi giới. MAS và các chi nhánh 
có thể đã có, hoặc có thể  tham gia vào các mối quan hệ kinh doanh với các công ty để cung cấp các dịch vụ ngân hàng đầu tư, tạo lập thị trường hoặc các 
dịch vụ tài chính khác được cho phép theo luật và quy định hiện hành. 
Không một phần nào của báo cáo này có thể được sao chép hoặc soạn thảo lại theo bất kỳ cách thức hoặc hình thức nào hoặc được phân phối lại hoặc xuất 
bản, toàn bộ hoặc một phần, mà không có sự đồng ý trước bằng văn bản của MAS. 
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