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Lộ trình áp dụng IFRS tại Việt Nam (Quyết định 345/QĐ-BTC ngày 16/3/2020)

2022 - 2025

TỰ NGUYỆN

• Tập đoàn kinh tế Nhà nước

• Doanh nghiệp niêm yết

• Doanh nghiệp đại chúng lớn

• Doanh nghiệp FDI

Chọn: IFRS hoặc VAS

2020 - 2021

CHUẨN BỊ

• Bản dịch IFRS

• Đào tạo nhân lực

• Hoàn thiện pháp lý

Sau 2025

BẮT BUỘC

• Tập đoàn kinh tế Nhà nước

• Doanh nghiệp niêm yết

• Doanh nghiệp đại chúng lớn

 Doanh nghiệp khác: áp dụng VFRS (*)

KỊCH BẢN DỰ KIẾN

Hiện tại: Chưa có Thông tư / Nghị định 

cụ thể

Kỳ vọng: 2027-2029 áp dụng IFRS đối

với Doanh nghiệp niêm yết quy mô lớn

SỰ CHUẨN BỊ TỪ DOANH NGHIỆP

✓ Đánh giá mức độ chênh lệch

✓ Chuẩn hóa dữ liệu

✓ Nâng cấp hệ thống

✓ Đào tạo nhân lực

LỢI ÍCH

✓ Tăng tính minh bạch và độ tin cậy

✓ Tăng khả năng huy động vốn quốc tế

✓ Cải thiện chất lượng quản trị nội bộ

✓ Tăng khả năng so sánh và định giá

(*) Bộ tài chính dự kiến Ban hành mới và tổ chức thực hiện hệ thống chuẩn mực báo cáo tài chính Việt Nam (VFRS) theo nguyên tắc tiếp thu tối đa
thông lệ quốc tế, phù hợp với đặc thù của nền kinh tế Việt Nam và nhu cầu của doanh nghiệp, đảm bảo tính khả thi trong quá trình thực hiện.
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Tóm tắt đánh giá tác động sơ bộ tại thời điểm chuyển đổi VAS qua IFRS

Phạm vi phân tích: Doanh nghiệp phi tài chính (không bao gồm ngành bất động sản) trong nhóm 30 mã vốn hóa lớn nhất thị trường

Doanh nghiệp phân tích

• Hàng không: VJC, HVN

• Thép: HPG

• CNTT: FPT

• Dầu khí: GAS, BSR

• Tiêu dùng & Bán lẻ: VNM, MWG, MSN

• Hàng hóa công nghiệp: GEE

Giả định chính khi chuyển đổi

Đầu tư góp vốn vào đơn vị khác: 

• Phương pháp giá trị hợp lý (GTHL) vào lãi lỗ trước thuế (FVTPL)

• Áp dụng giá niêm yết (nếu có).

TSCĐ hữu hình: 

• Phương pháp đánh giá lại (Revaluation model) 

• Giả định chênh lệch tăng giá trị hợp lý: +10%

Sử dụng số liệu BCTC hợp nhất 2025 (chưa kiểm toán)

D
oanh nghiệp

hư
ởng

lợiđáng
chú

ý (tác
động

ư
ớc

tính)

FPT

• LNTT: +30%

• VCSH: +12%

• P/E: -23% (~ mức -2STD)

• P/B: -11% (< mức -1STD)

LNTT tăng chủ yếu 

từ chênh lệch 

GTHL khoản đầu 

tư TPB & FTS

HVN

• VCSH: +16%

• P/B: -14%

• VCSH tăng từ chênh lệch GTHL TSCĐHH.

• Do nền VCSH thấp (~9% tổng tài sản, lỗ lũy kế 

LNCPP ~26 nghìn tỷ ), sự thay đổi GTHL TSCĐHH

có tác động tương đối lớn.
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Tóm tắt đánh giá tác động sơ bộ tại thời điểm chuyển đổi VAS qua IFRS (tt.)

Các khoản mục dự kiến có sự thay đổi đáng kể trong phương pháp hạch toán nhưng không tác động lớn đến KQKD tại thời điểm chuyển đổi

Hàng tồn kho

• Chiết khấu thanh toán ghi nhận giảm trừ giá hàng tồn kho 

mua vào (IFRS), thay vì doanh thu tài chính (VAS).

• Các loại hàng tồn kho dùng để sản xuất (nguyên vật liệu, 

công cụ dụng cụ…) chỉ lập dự phòng khi giá bán các thành

phẩm sản xuất từ các loại vật tư đó giảm sút trên thị trường.

Tác động tại thời điểm chuyển đổi

• Chiết khấu thanh toán

o Loại trừ khỏi doanh thu tài chính => chênh lệch giảm lợi nhuận tại

thời điểm chuyển đổi.

o Giảm giá vốn hàng bán khi hàng tồn kho được bán ra.

• Hoàn nhập dự phòng giảm giá nguyên vật liệu, công cụ dụng cụ… nếu 

đang trích lập quá thận trọng.

Chiết khấu thanh toán/LNTT 2025

• MWG: -0.5%

• GEE: -0.8%

Dự phòng giảm giá các loại hàng tồn kho dùng để sản xuất/LNTT 2025

• HPG: +0.1%

• FPT: +0.6%

• VNM: +0.3%

• MSN: +1.3%

• GAS: +0.8%

• BSR: +0.8%

• GEE: +0.2%
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Tóm tắt đánh giá tác động sơ bộ tại thời điểm chuyển đổi VAS qua IFRS (tt.)

Các khoản mục dự kiến có sự thay đổi đáng kể trong phương pháp hạch toán nhưng không tác động lớn đến KQKD tại thời điểm chuyển đổi

Phải thu/phải trả

Các khoản phải thu khách hàng, phải thu về cho vay, phải thu 

khác hoặc Các khoản phải trả người bán, phải trả khác có tính 

chất hoàn trả khi kết thúc thời hạn/hợp đồng được đo lường và

hạch toán theo: 

• Phương pháp Giá trị phân bổ (Amortised costs).

• Phương pháp lãi suất thực (Effective Interest Rate - EIR).

Tác động tại thời điểm chuyển đổi

Khoản phải thu:

• Lãi suất hợp đồng > EIR: phát sinh chênh lệch tăng doanh thu ròng

• Lãi suất hợp đồng (LSHĐ) < EIR: phát sinh chênh lệch tăng chi phí ròng

Khoản phải trả:

• Lãi suất hợp đồng > EIR: phát sinh chênh lệch tăng chi phí ròng

• Lãi suất hợp đồng < EIR: phát sinh chênh lệch tăng doanh thu ròng

Chênh lệch GTHL Phải thu và Phải trả/LNTT 2025

• VJC: -0.6-6.4%

• HVN: +0.5-5.0%

• HPG: +0.1-1%

• FPT: +0.1-0.6%

• GAS: -0.2%

• BSR: +0.1%

• VNM, MWG, MSN: +0.1-1.2%

• GEE: -0.1-0.5%

• Chênh lệch (+/-) doanh thu/chi phí ròng dự phóng ~0.1-1% tổng giá trị điều chỉnh.

• Kết quả điều chỉnh các khoản phải thu và phải trả thường có tính chất bù trừ lẫn nhau.

• Vay ngân hàng và trái phiếu cần điều chỉnh tương tự Phải trả. Tuy nhiên, đối với các

khoản có thời hạn thanh toán gốc/lãi định kỳ hàng năm, sự khác biệt giữa LSHĐ và EIR 

không quá chênh lệch như các khoản chiếm dụng vốn thương mại hoặc cho vay/đặt cọc

mang yếu tố hỗ trợ tài chính. Vì vậy, chênh lệch điều chỉnh là không trọng yếu.

Cơ
sở

ư
ớc

tính/ Lư
u ý
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Tóm tắt đánh giá tác động sơ bộ tại thời điểm chuyển đổi VAS qua IFRS (tt.)

Các khoản mục dự kiến có sự thay đổi đáng kể trong phương pháp hạch toán nhưng không có thông tin để đánh giá

Chi phí sửa chữa lớn/đại tu

• Ghi nhận TSCĐ hữu hình (IFRS) thay vì chi phí trả trước dài hạn (VAS).

• Khấu hao theo chu kỳ đến lần đại tu tiếp theo.

• Ghi giảm giá trị còn lại của lần đại tu cũ khi đến kỳ đại tu mới.

Tác động

• Chênh lệch tăng/giảm chi phí khấu hao nếu thời gian phân bổ theo VAS có sự 

khác biệt với thời gian còn lại của chu kỳ đại tu hiện tại.

• Trường hợp chu kỳ đại tu thực tế ngắn hơn ước tính ban đầu, phần chưa 

khấu hao hết sẽ ghi toàn bộ chi phí trong kỳ trước khi thực hiện đại tu mới.

Chi phí bảo dưỡng, kiểm tra và sửa chữa lớn/Tổng tài sản 2025

• VJC: 4.5% • HVN: 3.3%

Thuê hoạt động

• Ghi nhận Quyền sử dụng tài sản và Nghĩa vụ nợ thuê

tài sản (IFRS) >< VAS không ghi nhận tài sản và nợ.

• Ghi nhận chi phí khấu hao và chi phí tài chính (IFRS), 

thay vì chi phí hoạt động (VAS).

Tác động

• Tài sản và nợ phải trả tăng => Tỷ lệ nợ tăng

• EBITDA tăng => EV/EBITDA giảm 

Chuỗi tiêu dùng & Bán lẻ 

VNM, MWG, MSN
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Nguồn: FiinPro, Bloomberg, Mirae Asset Vietnam Research

FPT: P/E điều chỉnh theo IFRS

FPT: VCSH điều chỉnh theo IFRSFPT: LNTT điều chỉnh theo IFRS

LNTT 2025 (+/-) GTHL Đầu tư  TPB, FTS LNTT theo IFRS 

Tỷ
đồ

ng

-

2,000 

4,000 

6,000 

8,000 

10,000 

12,000 

14,000 

16,000 

18,000 

VCSH 2025 
(+/-) GTHL Đầu tư  TPB, 

FTS (+/-) GTHL TSCĐHH 
VCSH theo IFRS 

Tỷ
đồ

ng

-

10,000 

20,000 

30,000 

40,000 

50,000 

60,000 

+30% +9% +4%

10

15

20

25

30
P/E

Avg.

+1 STD

+2 STD

-1 STD

-2 STD

P/E điều chỉnh  3.0

 4.0

 5.0

 6.0

 7.0

 8.0  P/B

 Avg.

 +1 STD

 +2 STD

 -1 STD

 -2 STD

P/B điều chỉnh 

FPT: P/B điều chỉnh theo IFRS

FPT - Đánh giá tác động sơ bộ IFRS đến lợi nhuận/VCSH/định giá



Mirae Asset Securities (Vietnam) Research9 | Vietnam macro and stock market

Nguồn: FiinPro, Bloomberg, Mirae Asset Vietnam Research

HVN: VCSH điều chỉnh theo IFRSHVN: Thành phần VCSH 2025

+30%

HVN: P/B điều chỉnh theo IFRS (Q1/2022-Q2/2025: HVN âm VCSH)

HVN - Đánh giá tác động sơ bộ IFRS đến VCSH/định giá

VCSH 2025 (+/-) GTHL TSCĐHH VCSH theo IFRS 

Tỷ
đồ

ng

-
1,000 
2,000 
3,000 
4,000 
5,000 
6,000 
7,000 
8,000 
9,000 

+16%

31,114 1,220 (1,153)(26,587)

Vốn điều lệ Thặng dư 

Chênh lệch đánh giá lại tài sản Quỹ đầu tư phát triển 

LNST chưa phân phối Cổ đông không kiểm soát 

HVN: Cơ cấu nguồn vốn 2025

Phải trả ngắn 
hạn, 64%

Vay ngắn hạn, 
12%

Vay dài hạn, 6%

Phải trả dài hạn, 
9%

VCSH, 
9%

10.00

13.00

16.00

19.00

22.00

 P/B

P/B điều chỉnh 
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Cơ cấu tài sản/nguồn vốn các doanh nghiệp tham chiếu 2025

28%
13% 6% 16% 27% 16% 12% 26%

2% 20%
5%

15%
13%

32%
9%

17%

4%

17%

14%

52%

17%
17% 13%

22%
20%

9%

14%

2%

5%
6%

15%
64%

11% 25% 20% 16% 17% 25% 12%

19%

12%
25%

22%
12% 18%

36%
19%

31%

11%

31%

18%

9%

2%

2%

18%

51%

50% 72% 71%

65%

40%

35%

51%
0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

Tài sản Nguồn 
vốn

Tài sản Nguồn 
vốn

Tài sản Nguồn 
vốn

Tài sản Nguồn 
vốn

Tài sản Nguồn 
vốn

Tài sản Nguồn 
vốn

Tài sản Nguồn 
vốn

Tài sản Nguồn 
vốn

Tài sản Nguồn 
vốn

Tài sản Nguồn 
vốn

VJC HVN HPG FPT GAS BSR VNM MWG MSN GEE

Hàng không Thép CNTT Dầu khí Tiêu dùng & Bán lẻ Hàng hóa công 
nghiệp

TỶ
 Đ

Ồ
N

G

Phải thu ngắn hạn Hàng tồn kho Phải thu dài hạn TSCĐ hữu hình Đầu tư dài hạn khác Trả trước dài hạn

TS khác Phải trả ngắn hạn Vay ngắn hạn Vay dài hạn Phải trả dài hạn VCSH

Nguồn: FiinPro, Mirae Asset Vietnam Research
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Cơ sở lý thuyết theo VAS và IFRS

Khoản mục VAS IFRS Giá trị hợp lý

TSCĐ hữu hình Chuẩn mực VAS 03 IAS 16 IFRS 13

Sau khi ghi nhận

ban đầu

Trong quá trình sử dụng, 

TSCĐ hữu hình được xác 

định theo nguyên giá, khấu 

hao và giá trị còn lại

TSCĐHH được xác định giá trị theo một trong hai PP: 

- Phương pháp giá gốc

- Phương pháp đánh giá lại (Revaluation model):

• Ghi nhận lãi chênh lệch đánh giá lại tài sản vào OCI 

(Other Comprehensive Income) – Thu nhập toàn diện

khác trong Báo cáo thu nhập toàn diện (Statement of 

Comprehensive Income) 

Kết chuyển OCI vào Thặng dư đánh giá lại tài sản

trong VCSH.

Không ảnh hưởng kết quả lợi nhuận trên P&L, tăng

trực tiếp VCSH.

• Ghi nhận lỗ chênh lệch đánh giá lại tài sản vào P&L.

- Chiết khấu dòng tiền

- Định giá tài sản

Suy giảm tài sản

(Impairment)

Không đề cập Quy định về suy giảm giá trị TSCĐ và cách xử lý IAS 36
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Cơ sở lý thuyết theo VAS và IFRS (tt.)

Khoản mục VAS IFRS

Chi phí sửa chữa lớn/đại tu Chuẩn mực VAS 242 IAS 16

Ghi nhận Treo chi phí trả trước dài

hạn và phân bổ dần

- Không ghi nhận chi phí trả trước dài hạn

- Là một cấu phần tài sản cố định hữu hình.

- Khấu hao theo chu kỳ đến lần đại tu tiếp theo.

- Ghi giảm giá trị còn lại của lần đại tu cũ khi đến kỳ đại tu mới.

Thuê hoạt động Chuẩn mực VAS 06 IFRS 16

Ghi nhận - Không ghi nhận tài sản

và nợ phải trả

- Ghi nhận chi phí thuê vào

chi phí SXKD theo kỳ

Cân đối kế toán:

- Quyền sử dụng tài sản

- Nghĩa vụ nợ thuê tài sản

Kết quả kinh doanh:

- Chi phí khấu hao

- Chi phí tài chính
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Cơ sở lý thuyết theo VAS và IFRS (tt.)

Khoản mục VAS IFRS Giá trị hợp lý

Đầu tư góp

vốn vào đơn vị

khác

Chuẩn mực VAS 21 IFRS 09 IFRS 13

Ghi nhận Phản ánh theo nguyên

giá trừ các khoản dự

phòng giảm giá đầu tư

Lựa chọn: 

- Phương pháp giá trị hợp lý vào lãi lỗ trước thuế

(FVTPL).

- Phương pháp giá trị hợp lý vào thu nhập toàn diện

(FVOCI).

- Giá niêm yết

- Chiết khấu dòng tiền

- Định giá công ty

Hàng tồn kho Chuẩn mực VAS 02 IAS 02 IFRS 13

Chiết khấu thanh toán Ghi nhận trong doanh

thu tài chính

Giảm trừ giá hàng tồn kho mua vào Không đánh giá lại

hàng tồn kho

Đối tượng lập dự

phòng giảm giá hàng

tồn kho

Toàn bộ các vật tư, công

cụ dụng cụ, thành phẩm

và hàng hóa.

Chủ yếu là các loại hàng tồn kho để bán (thành phẩm

và hàng hóa).

Các loại hàng tồn kho dùng để sản xuất chỉ lập dự phòng

khi giá bán các thành phẩm sản xuất từ các loại vật tư đó

giảm sút trên thị trường.
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Cơ sở lý thuyết theo VAS và IFRS (tt.)

Khoản mục VAS IFRS Giá trị hợp lý

Phải thu Chuẩn mực VAS 01 IFRS 09 IFRS 13

Ghi nhận Giá gốc trừ dự

phòng phải thu

khó đòi

Các khoản phải thu khách hàng, phải thu về cho

vay, hoặc phải thu khác có tính chất hoàn trả khi

kết thúc thời hạn/hợp đồng:

- Được phân loại là Công cụ nợ

- Phương pháp đo lường sau ghi nhận ban đầu: 

Giá trị phân bổ (Amortised costs).

Hạch toán theo phương pháp lãi suất thực

(Effective Interest Rate): 

- Tính trên số dư vay/cho vay đầu mỗi kỳ.

- Có thể khác với lãi suất trên hợp đồng.

- Có thể tính bằng IRR với giả định dòng tiền

phát sinh vào cuối năm.

Phải trả Chuẩn mực VAS 01 IFRS 09 IFRS 13

Ghi nhận Phương pháp

giá gốc

Các khoản phải trả người bán hoặc phải trả khác có

tính chất hoàn trả khi kết thúc thời hạn/hợp đồng: 

- Phương pháp đo lường sau ghi nhận ban đầu: 

Giá trị phân bổ (Amortised costs).

Hạch toán theo phương pháp lãi suất thực

(Effective Interest Rate)

Nguồn: PwC, Mirae Asset Vietnam Research
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Phụ lục
Hệ thống khuyến nghị cổ phiếu Thang đánh giá ngành

Mua : Lợi nhuận kỳ vọng từ 20% trở lên Tích Cực : Các yếu tố cơ bản thuận lợi hoặc đang cải thiện

Tăng Tỷ Trọng : Lợi nhuận kỳ vọng từ 10% trở lên Trung Tính : Các yếu tố cơ bản ổn định và dự kiến không có thay đổi trọng yếu

Nắm Giữ : Lợi nhuận kỳ vọng trong khoảng +/-10% Tiêu Cực : Các yếu tố cơ bản không thuận lợi hoặc theo xu hướng xấu

Bán : Lợi nhuận kỳ vọng từ -10% trở xuống

* Hệ thống khuyến nghị của chúng tôi dựa trên lợi nhuận kỳ vọng về tăng trưởng giá cổ phiếu trong vòng 12 tháng tiếp theo.
* Giá mục tiêu được xác định bởi chuyên viên phân tích áp dụng các phương pháp định giá được đề cập trong báo cáo, một phần dựa trên dự phóng của người phân tích về lợi nhuận trong tương lai.
* Việc đạt giá mục tiêu có thể chịu tác động từ các rủi ro liên quan đến cổ phiếu, doanh nghiệp, cũng như điều kiện thị trường, vĩ mô nói chung.

Khuyến cáo
Kế từ ngày phát hành, Chứng Khoán Mirae Asset và các chi nhánh không có bất kỳ lợi ích đặc biệt liên quan đến doanh nghiệp chủ thể và không sở hữu trên 1% số lượng cổ phiếu đang lưu hành của doanh nghiệp chủ thể.
Xác nhận của chuyên viên phân tích
Chuyên viên phân tích chịu trách nhiệm thực hiện báo cáo này xác nhận rằng (i) những quan điểm được trình bày trong báo cáo này phản ánh đúng quan điểm cá nhân các tổ chức phát hành và chứng khoán trong báo cáo và (ii) không có phần thù lao nào của
chuyên viên phân tích đã, đang, hoặc sẽ trực tiếp hay gián tiếp có liên quan đến các khuyến nghị hay quan điểm thể hiện trong báo cáo này. Tương tự như các nhân viên trong công ty, Chuyên viên phân tích nhận được thù lao dựa trên doanh thu và lợi nhuận
tổng thể của Chứng Khoán Mirae Asset, trong đó bao gồm doanh thu từ các đơn vị kinh doanh khác như bộ phận Môi giới tổ chức, Ngân hàng đầu tư hoặc Tư vấn doanh nghiệp. Tại thời điểm phát hành báo cáo, Chuyên viên phân tích không biết về bất kỳ xung
đột lợi ích thực tế, trọng yếu nào của Chuyên viên phân tích hoặc Chứng Khoán Mirae Asset.
Tuyên bố miễn trừ trách nhiệm
Báo cáo này được công bố bởi Công ty Cổ phần Chứng khoán Mirae Asset (Việt Nam) (MAS), công ty chứng khoán được phép thực hiện môi giới chứng khoán tại nước Cộng hòa xã hội chủ nghĩa Việt Nam và là thành viên của Sở giao dịch chứng khoán Việt Nam.
Thông tin và ý kiến trong báo cáo này đã được tổng hợp một cách thiện chí và từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng những thông tin đó chưa được xác minh một cách độc lập và MAS không cam đoan, đại diện hoặc bảo đảm, rõ ràng hay ngụ ý, về tính công
bằng, chính xác, đầy đủ hoặc tính đúng đắn của thông tin và ý kiến trong báo cáo này hoặc của bất kỳ bản dịch nào từ tiếng Anh sang tiếng Việt. Trong trường hợp bản dịch tiếng Anh của báo cáo được chuẩn bị bằng tiếng Việt, bản gốc của báo cáo bằng tiếng Việt
có thể đã được cung cấp cho nhà đầu tư trước khi thực hiện báo cáo này.
Đối tượng dự kiến của báo cáo này là các nhà đầu tư tổ chức chuyên nghiệp, có kiến thức cơ bản về môi trường kinh doanh địa phương, các thông lệ chung, luật và nguyên tắc kế toánvà khôngcó đối tượng nào nhận hoặc sử dụng báo cáo này vi phạm bất kỳ luật và
quy định nào hoặc quy định của MAS và các bên liên kết, chi nhánhđối với các yêu cầu đăng ký hoặc cấp phép ở bất kỳ khu vực tài phán nào sẽ nhận được hoặc sử dụng bất kỳ thông tin nào từ đây.
Báo cáo này chỉ dành cho mục đích thông tin chung,không phải và sẽ không được hiểu là một lời đề nghị hoặc một lời mời chào để thực hiện bất cứ giao dịchchứng khoán hoặc công cụ tài chính nào khác. Báo cáo này không phải là lời khuyên đầu tư cho bất kỳ đối
tượng nào và đối tượng đó sẽ không được coi là khách hàng của MAS khi nhận được báo cáo này. Báo cáo này không tính đến các mục tiêu đầu tư, tình hình tài chính hoặc nhu cầu cụ thể của các khách hàng cá nhân. Không được dựa vào báo cáo này để thực hiện
quyết định độc lập. Thông tin và ý kiến có trong báo cáo này có giá trị kể từ ngày công bố và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Giá và giá trị của các khoản đầu tư được đề cập trong báo cáo này và thu nhập từ các khoản đầu tư đó có thể giảm giá hoặc
tăng giá, và các nhà đầu tư có thể phải chịu thua lỗ cho các khoản đầu tư. Hiệu suất trong quá khứ không phải là hướng dẫn cho hiệu suất trong tương lai. Lợi nhuận trong tương lai không được đảm bảo và có thể xảy ra mất vốn ban đầu. MAS, các chi nhánh và
giám đốc, cán bộ nhân viên và đại diện của họ không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với bất kỳ tổn thất nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này.
MAS có thể đã đưa ra các báo cáo khác không nhất quán và đưa ra kết luận khác với các ý kiến được trình bày trong báo cáo này. Các báo cáo có thể phản ánh các giả định, quan điểm và phương pháp phân tích khác nhau của các nhà phân tích. MAS có thể đưa ra
các quyết định đầu tư không phù hợp với các ý kiến và quan điểm được trình bày trong báo cáo nghiên cứu này. MAS, các chi nhánhvà giám đốc, cán bộ, nhân viên và đại diện có thể mua hoặc bánbất kỳ chứng khoánvào bất kỳ lúc nào và có thể thực hiện mua hoặc
bán, hoặc đề nghị mua hoặc bán bất kỳ chứng khoán nào như vậy hoặc các công cụ tài chính khác tùy từng thời điểm trên thị trườnghoặc theo cách khác, trong từng trường hợp, với tư cách là bên tự doanh hoặc môi giới. MAS và các chi nhánh có thể đã có, hoặc có
thểtham gia vào các mối quan hệ kinh doanh với các công ty để cung cấp các dịch vụ ngân hàng đầu tư, tạo lập thị trường hoặc các dịch vụ tài chính khác được cho phép theo luật và quy định hiện hành.
Không một phần nào của báo cáo này có thể được sao chép hoặc soạn thảo lại theo bất kỳ cách thức hoặc hình thức nào hoặc được phân phối lại hoặc xuất bản, toàn bộ hoặc một phần, mà không có sự đồng ý trước bằng văn bản của MAS.
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