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Nguồn: Công ty Chứng khoán Mirae Asset tổng hợp

Tiến độ nâng hạng
• FTSE Russell sẽ tái phân loại Việt Nam từ thị trường cận biên lên thị trường mới nổi thứ cấp trong Bộ chỉ số cổ phiếu toàn cầu FTSE (FTSE Global

Equity Index Series – GEIS) và các chỉ số liên quan, có hiệu lực từ đợt rà soát bán niên tháng 9/2026, với điều kiện có đánh giá giữa kỳ vào tháng
3/2026. Đồng thời loại Việt Nam khỏi Bộ chỉ số FTSE Frontier vào tháng 9/2026.

• Theo báo cáo của FTSE Russell vào tháng 11/2025, cho rằng việc đánh giá giữa kỳ tháng 3/2026 nhằm đánh giá mức độ tiến triển trong việc tạo
điều kiện tiếp cận các nhà môi giới toàn cầu (Global Brokers), yếu tố then chốt để hỗ trợ việc các quỹ mô phỏng chỉ số một cách hiệu quả.

• Ngày 03/02/2026, Bộ Tài Chính ban hành Thông tư 08/TT-BTC Cho phép NĐT nước ngoài không cư trú có thể đặt lệnh thông qua tổ chức kinh
doanh chứng khoán nước ngoài đóng vai trò đại diện (Global Markets) mà không phải mở tài khoản giao dịch tại các CTCK trong nước. Việt Nam
hiện tại đang bước vào giai đoạn của đợt đánh giá rà soát tháng 3, vì vậy Chúng tôi cho rằng Thông tư 08/TT-BTC đã tạo cú hích khơi thông điểm
nghẽn cuối cùng với kỳ vọng đáp ứng yêu cầu đánh giá giữa kỳ tháng 3/2026.

02/11/2024
Thông tư 68/2024/ TT-BTC
Non – Prefunding có hiệu 

lực 

05/05/2025
Chính thức vận hành hệ 

thống KRX

05/05/2025
Thông tư số 18/2025/ TT-
BTC sửa đổi bổ sung hoạt 
động đăng ký, lưu ký, bù 

trừ và thanh toán giao dịch 
chứng khoán. Cũng như 
các thông tin hướng dẫn 

công bố thông tin trên thị 
trường chứng khoán

01/06/2025
Thông tư 14/2025/TT–BTC
Sửa đổi, bổ sung Thông tư 
119/2020/ TT-BTC quy định 
hoạt động đăng ký, lưu ký, 

bù trừ và thanh toán

16/06/2025
Thông tư 03/2025/TT–

NHNN
Quy định tài khoản Việt 

Nam đồng đầu tư gián tiếp 
cho nhà đầu tư nước ngoài

11/09/2025
Nghị định 245/2025/NĐ-CP 
sửa đổi NĐ 155/2020/NĐ-
CP về bảo đảm quyền cổ 

đông ngoại trong mua, bán 
cổ phiếu. Rút ngắn thời 

gian IPO cổ phiếu, cải cách 
điều kiện chào bán trái 

phiếu, ….

12/09/2025
Phó Thủ tướng Hồ Đức 

Phớc ký Quyết định 
2014/QĐ-TTg phê duyệt 

Đề án Nâng hạng thị 
trường chứng khoán Việt 
Nam, tầm nhìn ngắn hạn 
2025-2026 và đến 2030

15/09/2025
Bộ trưởng Tài chính làm 

việc với Sở Giao dịch 
London và FTSE Russell để 

trao đổi giải pháp nâng 
hạng thị trường Việt Nam, 
ký MOU hợp tác giữa VNX 
và FTSE nhằm đẩy mạnh 

hội nhập quốc tế

T9/2025
FTSE Russell đánh giá Việt 
Nam được phân loại lại từ 

thị trường mới nổi cận biên 
lên thị trường mới nổi thứ 

cấp, có hiệu lực thứ Hai 
21/9/2026, nhưng phụ 
thuộc kỳ đánh giá lại 

T3/2026

03/02/2026
Thông tư 08/TT – BTC cho 

phép NĐT nước ngoài 
không cần mở tài khoản 

trong nước, giao dịch 
thông qua mô hình Global 

Brokers

Kỳ đánh giá T3/2026
03/03 Cuộc họp của Ủy ban 
Tư vấn Phân loại Quốc gia
19/03  Cuộc họp của Hội 
đồng Tư vấn Chính sách 
07/04 Công bố kết quả 

chính thức

T9/2026
Chính thức nâng hạng thị 
trường mới nổi cận biên 

lên thị trường mới nổi thứ 
cấp có hiệu lực

2027-2028
Tạo động lực để MSCI xem 

xét và nâng hạng thị 
trường Việt Nam lên thị 

trường mới nổi.
Cũng như thị trường mới 

nổi bậc cao của FTSE Russel 
trước năm 2030.
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Nguồn: Công ty Chứng khoán Mirae Asset tổng hợp

Tỷ trọng dự kiến của Việt Nam trong chỉ số FTSE
• Tỷ trọng dự kiến của chứng khoán Việt Nam trong các chỉ số của FTSE. Dữ liệu được FTSE tính tại thời điểm kết thúc phiên

31/10/2025.

Tỷ trọng dự kiến trong 
FTSE Global All Cap

Tỷ trọng dự kiến trong 
FTSE Emerging All Cap

Tỷ trọng dự kiến trong 
FTSE All-World

Tỷ trọng dự kiến trong 
FTSE Emerging

0.04% 0.34% 0.02% 0.22%

• Tính đến tháng 2/2026, quy mô vốn hóa thị trường chứng khoán Việt Nam đạt hơn 352 tỷ USD. Với 0,62% tổng tỷ trọng phân bổ như
trên, chúng tôi ước tính thị trường chứng khoán Việt Nam có thể nhận khoảng 500 triệu đến 1 tỷ USD từ các quỹ đầu tư mô phỏng
theo chỉ số của FTSE Russell. Ngoài ra, dòng tiền ngoại chảy vào Việt Nam không những đến từ những quỹ sử dụng chỉ số làm tham
chiếu, mà còn thu hút những dòng vốn ngoại khác khi thị trường nâng hạng.

• Để được vào danh sách của FTSE GEIS, cổ phiếu cần đạt nhiều điều kiện như sau:

➢ Thuộc phân loại thị trường trong 3 nhóm developed, advanced emerging và secondary emerging.

➢ Cổ phiếu có free float (tỷ lệ cổ phiếu tự do chuyển nhượng) >5%, nếu từ 5% trở xuống doanh nghiệp cần có quy mô vốn hóa lớn,
phải cao hơn 10 lần ngưỡng thêm mới của khu vực. Đối với khu vực Châu Á - Thái Bình Dương không bao gồm Trung Quốc và
Nhật Bản, ngưỡng thêm mới theo vốn hóa đầu tư được là 0,050% của chỉ số vốn hóa nhỏ khu vực (Small Cap Index), đồng thời
FTSE áp dụng mức sàn tối thiểu tuyệt đối là 150 triệu đô la Mỹ để được thêm mới.

➢ Ngoài ra, những quy định liên quan tới tỷ lệ cổ phiếu còn có thể được nhà đầu tư nước ngoài mua, tính theo tỷ lệ so với giới hạn
sở hữu nước ngoài của công ty (Foreign Ownership Limit – FOL).

➢ Thanh khoản đạt chuẩn vào các kỳ rà soát bán niên tháng 3 và tháng 9, dựa trên trung vị khối lượng giao dịch hằng ngày theo
từng tháng, không bị cảnh báo/kiểm soát, có giao dịch liên tục (không <60 ngày không giao dịch trong 12 tháng gần nhất).
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Danh mục cổ phiếu dự kiến trong FTSE Global All Cap Index

Mã Ngành Phân loại vốn hóa Vốn hóa (tỷ) Tỷ lệ sở hữu tối đa 
NĐTNN

Tỷ lệ sở hữu nước 
ngoài hiện tại

Khối lượng nước ngoài 
còn được mua

Khối lượng giao dịch trung 
bình 1 tháng

HPG Thép Lớn 209,156 49% 22.4% 2,042,715,483 55,444,774 
VCB Ngân hàng Lớn 514,710 30% 20.6% 788,043,979 10,005,414 
VIC Bất động sản Lớn 1,205,994 48% 2.8% 3,499,360,460 5,773,083 

VHM Bất động sản Lớn 390,204 50% 8.0% 1,726,881,266 7,805,935 
MSN Tiêu dùng Vừa 105,986 100% 23.1% 1,168,889,674 6,894,727 
SAB Tiêu dung Vừa 58,485 100% 58.4% 533,838,037 1,236,828 
VNM Thực phẩm Vừa 130,413 100% 48.5% 1,076,748,483 13,050,679 
DXG Bất động sản Nhỏ 15,685 50% 20.9% 324,248,268 17,746,385 
DIG Bất động sản Nhỏ 10,792 49% 2.3% 371,616,956 11,639,147 
DGC Hóa chất Nhỏ 27,762 49% 8.0% 155,854,171 4,794,271 
FRT Bán lẻ Nhỏ 25,647 49% 32.5% 28,101,666 679,075 
KDH Bất động sản Nhỏ 28,841 50% 29.2% 234,015,560 6,321,729 
KDC Thực phẩm Nhỏ 14,577 50% 16.2% 97,944,077 1,004,233 
KBC Bất động sản Nhỏ 30,230 49% 11.1% 357,153,443 4,901,476 
DPM Hóa chất Nhỏ 21,180 50% 5.9% 299,791,960 12,950,951 
PDR Bất động sản Nhỏ 15,566 50% 6.6% 433,131,634 9,076,347 
STB Ngân hàng Nhỏ 120,277 30% 14.3% 295,352,924 12,319,194 
SHB Ngân hàng Nhỏ 70,743 30% 3.3% 1,225,732,684 63,626,623 
SSI Chứng khoán Nhỏ 78,470 100% 32.6% 1,680,906,898 43,626,496 

HUT Vận tải Nhỏ 16,345 49% 1.2% 510,417,473 2,238,561 
VCI Chứng khoán Nhỏ 32,304 100% 18.5% 692,540,766 13,944,043 
VJC Hàng không Nhỏ 92,528 30% 6.5% 138,898,857 1,515,382 
GEX Điện Nhỏ 32,125 50% 7.6% 382,301,263 11,653,848 
EIB Ngân hàng Nhỏ 41,073 30% 3.6% 492,294,323 36,878,310 
PLX Xăng dầu Nhỏ 78,777 20% 15.1% 63,735,978 8,194,739 
VRE Bất động sản Nhỏ 59,648 49% 11.6% 871,812,964 6,986,865 
VIX Chứng khoán Nhỏ 43,248 100% 8.0% 1,408,843,268 42,849,947 
VND Chứng khoán Nhỏ 27,630 100% 11.2% 1,352,069,663 13,145,194 

• Bảng bên dưới liệt kê danh mục cổ phiếu đã vượt qua các tiêu chí sàng lọc đủ điều kiện của FTSE Global All Cap Index, dựa trên dữ
liệu tại thời điểm kết thúc phiên thứ Ba, ngày 31/12/2024.

• Danh sách chính thức cuối cùng các chứng khoán Việt Nam đủ điều kiện được phân bổ vào chỉ số sẽ được công bố trước kỳ rà soát
bán niên FTSE GEIS tháng 9/2026.
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Triển vọng dòng vốn ETF sau nâng hạng

Chỉ số Tỷ trọng dự kiến Tên Quy mô (Tỷ USD) Giá trị có thể đầu tư vào 
Việt Nam (Triệu USD)

FTSE Global All Cap 0.04% Vanguard FTSE Global All Cap ex-Canada Index ETF class (Canada) 2.18 0.87

Vanguard Total International Stock Index Fund Class Admiral 490.89 196.36

Vanguard Total World Stock ETF 63.80 25.52

FTSE Emerging All Cap 0.34% Vanguard FTSE Emerging Markets All Cap Index ETF (Canada) 2.63 8.94

FTSE All-World 0.02%

Vanguard FTSE All - Word ex-US ETF Class Admiral USD INC (U.S.) 59.57 11.91

Vanguard FTSE All - Word UCITS ETF class USD ACC (London) 58.22 11.64

Vanguard FTSE All - Word ex-US Small-cap ETF Class USD INC (U.S.) 11.03 2.21

FTSE Emerging 0.22%

Vanguard FTSE Emerging Markets ETF (U.S.) 112.86 248.29

Vanguard FTSE Emerging Markets UCITS ETF (London) 1.93 4.24

Vanguard FTSE Emerging Markets ETF/Australia (Australia) 1.22 2.67

Tổng 0.62% 505.74

• Dưới đây là một vài quỹ ETF sử dụng FTSE Global All Cap, FTSE Emerging All Cap, FTSE All-World, FTSE Emerging làm tham chiếu, giả
sử với tỷ trọng phân bổ ở từng nhóm như bên dưới, Việt Nam có thể nhận đầu tư như bảng giả định ước tính khoảng 505.74 triệu
USD (hơn 13.273 tỷ đồng).

• Lưu ý, bảng dưới đây chỉ tổng hợp một số quỹ trong phạm vi nghiên cứu, chưa bao gồm đầy đủ toàn bộ các quỹ liên quan. Trên thực
tế, quy mô dòng vốn có thể lớn hơn do còn có thêm dòng vốn từ các quỹ ETF mô phỏng chỉ số và các dòng vốn ngoại khác.

Nguồn: Bloomberg, Công ty Chứng khoán Mirae Asset tổng hợp
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Tầm nhìn dài hạn về khả năng nâng hạng của MSCI
• Theo báo cáo của MSCI vào tháng 6 năm 2025 về việc đánh giá khả năng tiếp cận thị trường toàn cầu, Việt Nam hiện tại thuộc nhóm MSCI

Frontier Markets Index và được đánh giá cụ thể như sau:

Nhóm tiêu chí Tiêu chí Đánh giá Ý nghĩa

Mức độ mở cửa cho NĐT nước 
ngoài

Yêu cầu điều kiện với NĐT nước ngoài ++ NĐT nước ngoài có thể tham gia khá thuận lợi

Giới hạn sở hữu nước ngoài (FOL) - Có mở room nhưng vẫn còn hạn chế ở một số ngành

Room ngoại còn lại - Nhiều cổ phiếu hết room, khó tiếp cận

Quyền bình đẳng với NĐT nước ngoài - Quyền của NĐT nước ngoài chưa hoàn toàn ngang bằng

Dòng vốn vào/ra
Hạn chế dòng vốn ++ Dòng vốn vào ra tương đối thuận lợi
Tự do hóa ngoại hối - Thị trường ngoại hối còn hạn chế

Khả năng tiếp cận thị trường Đăng ký NĐT và mở tài khoản + Có thể tham gia nhưng thủ tục cần cải thiện

Tổ chức thị trường
Quy định thị trường + Khung pháp lý tương đối đầy đủ
Minh bạch thông tin - Minh bạch thông tin chưa cao

Hạ tầng thị trường

Thanh toán bù trừ - Là điểm còn yếu
Lưu ký ++ Hệ thống lưu ký tốt
Đăng ký / lưu ký chứng khoán ++ Hoạt động ổn định
Giao dịch ++ Hạ tầng giao dịch khá tốt
Chuyển nhượng + Có thể chuyển nhượng tương đối dễ
Cho vay chứng khoán - Chưa phát triển
Bán khống - Chưa triển khai đầy đủ

Công cụ đầu tư Mức độ sẵn có các công cụ đầu tư ++ Có nhiều sản phẩm đầu tư
Ổn định thể chế Ổn định khung thể chế + Tương đối ổn định

Nguồn: MSCI, Công ty Chứng khoán Mirae Asset tổng hợp
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Tầm nhìn dài hạn về khả năng nâng hạng của MSCI
• Như vậy, theo đánh giá của MSCI, Việt Nam còn nhiều hạn chế liên quan tới hệ thống thanh toán bù trừ, chưa phát triển thị trường ngoại hối,

cũng như các hoạt động liên quan tới giao dịch bán khống.
• Trong khi đó, các quy định về những quyền bình đẳng của NĐT nước ngoài, minh bạch thông tin, sở hữu NĐT nước ngoài đang dần được cải thiện

trước những quy định mới được ban hành như: Thông tư 03/2025/TT–NHNN quy định mở tài khoản VND đầu tư gián tiếp cho nhà đầu tư nước
ngoài, Nghị định 245/2025/NĐ-CP sửa đổi NĐ 155/2020/NĐ-CP về bảo đảm quyền cổ đông ngoại trong mua, bán cổ phiếu, Thông tư 08/TT – BTC
cho phép NĐT nước ngoài không cần mở tài khoản trong nước, giao dịch thông qua mô hình Global Brokers.

• Theo đó, chúng tôi kỳ vọng Việt Nam có thể được MSCI đánh giá thêm vào danh sách Watchlist nhằm xem xét nâng hạng lên thị trường mới nổi
(Emerging) vào kỳ đánh giá tiếp theo vào T6/2026 hoặc T6/2027, và xa hơn là mục tiêu nâng hạng trong năm 2028.

Công ty Vốn hóa điều chỉnh theo 
free float (tỷ USD) Tỷ trọng trong chỉ số (%) Ngành

VIC 15.15 25.28 Bất động sản

VHM 4.26 7.11 Bất động sản

HPG 4.16 6.94 Nguyên vật liệu

FPT 2.98 4.97 Công nghệ thông tin

MSN 2.19 3.66 Hàng tiêu dùng thiết yếu

VCB 2.08 3.47 Tài chính

SSI 2.02 3.36 Tài chính

VNM 1.92 3.2 Hàng tiêu dùng thiết yếu

STB 1.42 2.37 Tài chính

VIX 1.32 2.21 Tài chính

Tổng 37.5 62.58

39.43

24.37

9.6

9.27

7.54
5.53

1.73 1.63 0.9

Bất động sản Tài chính

Hàng tiêu dùng thiết yếu Nguyên vật liệu

Công nghiệp Công nghệ thông tin

Năng lượng Tiện ích

Hàng tiêu dùng không thiết yếu

Top 10 cổ phiếu chiếm tỷ trọng lớn nhất trong MSCI Vietnam Index Tỷ trọng đầu tư của MSCI vào Việt Nam theo ngành (%)

Nguồn: MSCI ngày 27/02/2026, Công ty Chứng khoán Mirae Asset tổng hợp
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• Báo cáo này được công bố bởi Công ty Cổ phần Chứng khoán Mirae Asset (Việt Nam) (MAS), công ty chứng khoán được phép thực hiện môi giới chứng khoán tại nước Cộng hòa xã hội chủ nghĩa Việt Nam và là

thành viên của Sở giao dịch chứng khoán Việt Nam. Thông tin và ý kiến trong báo cáo này đã được tổng hợp một cách thiện chí và từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng những thông tin đó chưa được

xác minh một cách độc lập và MAS không cam đoan, đại diện hoặc bảo đảm, rõ ràng hay ngụ ý, về tính công bằng, chính xác, đầy đủ hoặc tính đúng đắn của thông tin và ý kiến trong báo cáo này hoặc của bất

kỳ bản dịch nào từ tiếng Anh sang tiếng Việt. Trong trường hợp bản dịch tiếng Anh của báo cáo được chuẩn bị bằng tiếng Việt, bản gốc của báo cáo bằng tiếng Việt có thể đã được cung cấp cho nhà đầu tư

trước khi thực hiện báo cáo này.

• Đối tượng dự kiến của báo cáo này là các nhà đầu tư tổ chức chuyên nghiệp, có kiến thức cơ bản về môi trường kinh doanh địa phương, các thông lệ chung, luật và nguyên tắc kế toán và không có đối tượng

nào nhận hoặc sử dụng báo cáo này vi phạm bất kỳ luật và quy định nào hoặc quy định của MAS và các bên liên kết, chi nhánh đối với các yêu cầu đăng ký hoặc cấp phép ở bất kỳ khu vực tài phán nào sẽ nhận

được hoặc sử dụng bất kỳ thông tin nào từ đây.

• Báo cáo này chỉ dành cho mục đích thông tin chung, không phải và sẽ không được hiểu là một lời đề nghị hoặc một lời mời chào để thực hiện bất cứ giao dịch chứng khoán hoặc công cụ tài chính nào khác.

Báo cáo này không phải là lời khuyên đầu tư cho bất kỳ đối tượng nào và đối tượng đó sẽ không được coi là khách hàng của MAS khi nhận được báo cáo này. Báo cáo này không tính đến các mục tiêu đầu tư,

tình hình tài chính hoặc nhu cầu cụ thể của các khách hàng cá nhân. Không được dựa vào báo cáo này để thực hiện quyết định độc lập. Thông tin và ý kiến có trong báo cáo này có giá trị kể từ ngày công bố và

có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Giá và giá trị của các khoản đầu tư được đề cập trong báo cáo này và thu nhập từ các khoản đầu tư đó có thể giảm giá hoặc tăng giá, và các nhà đầu tư có thể

phải chịu thua lỗ cho các khoản đầu tư. Hiệu suất trong quá khứ không phải là hướng dẫn cho hiệu suất trong tương lai. Lợi nhuận trong tương lai không được đảm bảo và có thể xảy ra mất vốn ban đầu. MAS,

các chi nhánh và giám đốc, cán bộ nhân viên và đại diện của họ không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với bất kỳ tổn thất nào phát sinh từ việc sử dụng báo cáo này.

• MAS có thể đã đưa ra các báo cáo khác không nhất quán và đưa ra kết luận khác với các ý kiến được trình bày trong báo cáo này. Các báo cáo có thể phản ánh các giả định, quan điểm và phương pháp phân

tích khác nhau của các nhà phân tích. MAS có thể đưa ra các quyết định đầu tư không phù hợp với các ý kiến và quan điểm được trình bày trong báo cáo nghiên cứu này. MAS, các chi nhánh và giám đốc, cán

bộ, nhân viên và đại diện có thể mua hoặc bán bất kỳ chứng khoán vào bất kỳ lúc nào và có thể thực hiện mua hoặc bán, hoặc đề nghị mua hoặc bán bất kỳ chứng khoán nào như vậy hoặc các công cụ tài

chính khác tùy từng thời điểm trên thị trường hoặc theo cách khác, trong từng trường hợp, với tư cách là bên tự doanh hoặc môi giới. MAS và các chi nhánh có thể đã có, hoặc có thể tham gia vào các mối

quan hệ kinh doanh với các công ty để cung cấp các dịch vụ ngân hàng đầu tư, tạo lập thị trường hoặc các dịch vụ tài chính khác được cho phép theo luật và quy định hiện hành.

• Không một phần nào của báo cáo này có thể được sao chép hoặc soạn thảo lại theo bất kỳ cách thức hoặc hình thức nào hoặc được phân phối lại hoặc xuất bản, toàn bộ hoặc một phần, mà không có sự đồng ý

trước bằng văn bản của MAS.

Miễn trừ trách nhiệm
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