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TOM TAT BOI CANH CHIEN TRANH

* Cudi tuan qua, cang thang tai Trung Bong leo thang manh khi My va Israel trién khai chién dich quan su quy mé I1&n nham vao Iran,
bao gom cac dgt khong kich nham t&i muc tiéu quan su va mot s6 dau maéi lanh dao cap cao. Pap lai, Iran phéng tén Ilra va UAV vé
phia Israel cling nhu cac can c& lién quan dén hién dién quan su My trong khu vuec.

* M6t diém gay chu y 16n la nhiéu ngudn tin quéc té cho biét 1anh tu toi cao Iran cing mét s6 nhan vat quan sy chd chét c6 thé da thiét
mang, khién Iran tuyén b6 qudc tang va lam gia tang bat én chinh tri trong nudc. Pong thdi, khu vuc bude vao trang thai bdo déng cao
khi cac dot tan cong dap tra ti€p tuc xuat hién.

* V& mat kinh té, tdc ddong I&n nhat nam & rdi ro gian doan chudi cung ’ng nang lugng toan cau. Eo bién Hormuz - tuyén hang hai van
chuyén khoang 20% ngudn cung dau thé gidi - trd thanh tdm diém theo ddi, do bat ky gian doan nao tai day déu co6 thé day gia dau,
chi phivan tai va tam ly phong thu cda thi trudng tang manh.

Tin tirc vé lanh tu t6i cao Iran Eo bién Hormuz
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announcement by Donald Trump that ‘one of the most evil
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War on Iran: how the US-Israeli bid for regime change
unfolded
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* Bakich ban chién tranh dugc dé ra d6i véi cang thang khu vuc Trung Dong.

Kich ban

1. Ha nhiét nhanh

2. Leo thang c6 kiém soat
(Cosd)

3. Leo thang kéo dai
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Thai gian du kién

Dudi 2 tuan

2 tuan dén 2 thang

Trén 2 thang

Xac suat

20%

50%

30%

Pédc diém dién bién chinh
Xung do6t dirng & murc tra dda gidi han, khéng lan sang ha tang
dau khi hoac gian doan van tai qua Hormuz.
Ap luc ngoai giao gia ting, cac bén ch déng kiém ché.

Tac dong thi truong chd yéu mang tinh tam ly ngan han.

Khong kich va tén Itra ti€p dién thém mot sé nhip, cang thang duy
tri nhung chua vugt ngudng chién tranh khu vuc toan dién.

RUi ro Hormuz cht yéu thé hién qua phi bdo hiém, logistics va bién
dong gia dau, chuva mat cung vat ly 1én.

Xung d6t lan rong muc tiéu, rdi ro tac dong tdi ha tang nang lugng
va hang hai tang lén.

Thi truong phai dinh gia phan bu rdi ro bén hon, nguy co gian
doan cung thuc té va tac dong vi md (lam phat - tang trudng) ro
nét hon.
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* Cac kich ban du béo gia dau khi viing Eo bién Hormuz - tuyén hang hai van chuyén khodng 20% ngudn cung dau thé gidi c6 kha
nang bi gian doan tai day déu cé tac dong dén gia dau thé gidi.

Kich ban Gia dau dy Giai thich
bao
Gia dau c6 thé tang ngan han do thi trudng cdng thém phi rdi ro chién sy, nhung
. 72-80 bién d6 tang thuong khdng qua |6n va sé ha nhiét twong déi nhanh néu xuat hién
1. Ha nhiét nhanh A A < . . - A R " = -
i i USD/thiing  tin hiéu ngung ban, dam phan hoac xung dét khéng lan sang ha tang dau khi va

van tai bién.

Day la kich ban cé xac suat cao nhat khi xung dot kéo dai thém vai tuan nhung

80-100 chua vugt ngudng chién tranh khu vuc toan dién. Gia dau dugc ho trg bdi lo ngai

USD/thung V& logistics, chi phi bao hiém tau, phi van chuyén va rdi ro gian doan ngudn cung,
du chua xdy ra mat cung vat ly I6n.

2. Leo thang cé kiém soat

NEu chién su kéo dai va lan rong hon, thj truong sé dinh gia manh hon rui ro tai eo

80-140 bi€n Hormuz, ha tang nang lugng va chudi van chuyén. Khi dé, gia dau cé thé vuat

USD/thung ~ mOc 100 USD/thung va duy tri & mat bang cao lau hon do ap luc tir cd yéu to
nguon cung, van tai va tam ly phong thd toan cau.

3. Leo thang kéo dai
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* (Cangthang tai Trung Bong co6 thé day gia dau va LNG tang do lo ngai gidn doan ngudn cung, dac biét khi khu vuc nay tap trung cac
nha san xuat I&dn nhu Saudi Arabia, Iran va nam trén tuyén van tai chién lugc Strait of Hormuz.

* Gia nang lugng tang kéo theo chi phi héa chat goc dau va phan bon di I1én, trong khi cudc tau va phi bdo hiém hang hai ciing gia
tang, qua dé lam tang chi phi logistics va ap luc lam phat toan cau.

Kich ban Gia nguyén liéu khac

1. Ha nhiét nhanh Tang nhe, phan héa

2. Leo thang cé kiEm Nhom nang lugng tang rd, kim
soat loai bién dong hai chiéu

Nang lugng - van tai neo cao,

2 [LED ARl LEO el kim loai chu ky chiju ap luc
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Giai thich
Trong kich ban xung dot ha nhiét sdm, tdc déng chi yéu mang tinh tdm ly va ngan han.

LNG, cudc tau, hda dau cé thé tang nhe do phi rdi ro tang tam thai, trong khi déng, nhém,
thép va cac kim loai cong nghiép thudng chi bién déng han ché vi chua xuat hién gian doan
cung ung lén.

Khi chién su kéo dai thém vai tuan, thi truong bat dau dinh giad cao hon rui ro logistics, bdo
hiém va chi phi van tai.

LNG, héa chat géc dau, phan bén, cudc tau thudng tang ré hon.

Trong khi @6, kim loai co ban nhu déng, nhém cé thé bién déng trai chiéu do chi phi dau vao
tang nhung trién vong nhu cau toan cau trd nén kém chac chan hon.
Néu xung dét kéo dai trong nhiéu thang, nhém nguyén liéu lién quan truc ti€p dén nang

lwgng va van tai nhu LNG, héa dau, phan bén, cudc van tai bién, bdo hiém hang hai cé xu
hudéng duy tri & mat bang cao.

Nguagc lai, kim loai cong nghiép va cac nguyén liéu mang tinh chu ky c6 thé bién déng manh
hon, tham chi chju ap luc giam & giai doan sau néu tang trudng kinh té toan cau cham lai.
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GIA CAC LOAI NGUYEN LIEU KHAC
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* Khi chién tranh xady ra tai Trung béng, gid dau thudng tang do lo ngai gian doan nguoén cung tir cac nudc Idn nhu Saudi Arabia va rdi ro tai
tuyén van tai chién lugc Strait of Hormuz, qua dé hé trg nhém dau khi. Pong thdi, cudc van tai bién tang cé Igi cho doanh nghiép shipping,
trong khi gia nang lugng di Ién cling thic day bién Igi nhuan clia mot s6é cong ty phan béon, hdéa chat. Va xu hudng mua tai sdn mang tinh chat
phong tha cling sé day gia vang lén.

Héa chat

2 s Murc do tac
Co phiéu "
dong

GAS, PVS, PVD
, BSR, PLX, Cao
OIL
DPM, DCM, <
BEC, LAS Trung binh
DGC, CSV Trung binh
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Dién giai
Pay la nhém huwédng Igi ré6 nhat khi chién sy lam gia dau tang va duy tri & mat bang cao
hon.

Nhém nay duwoc hé tro béi ky vong cdi thién doanh thu, bién lgi nhuan va dong tién thi
truo'ng vao cac cd phiéu ning lugng.

Nhém phan bén cé thé hudng lgi gian ti€p néu gia khi, nang lugng va hang hda dau ra tang
theo.

Murc d6 tich cuc phu thudc vao chénh Iéch gilra gid ban va chi phi dau vao trong tirng giai
doan.

Nhom héa chéat cé thé dugce hé trg trong béi canh gia hang héa va nguyén liéu lién quan dén
nang lugng tang.

Tuy nhién, m&c hudng Igi thudng mang tinh chon loc, khéng déng déu trén toan nganh.

Nhom nay dugc ho trg chid yéu bdi tam ly tri an khi gia vang tang trong giai doan bat on.

Tuy vay, mirc hudng lgi thudng thdp hon dang ké so véi dau khi va chd yéu mang tinh ho trg
tam ly thi truong.
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Nganh Cd phiéu
Hang khdng HVN, VjC
Van tai & Logistics VTP, HAH, GMD, SKG, VNS

Chirng khoan

Ban lé khong thiét yéu
/ Du lich

8 | Vietham macro and stock market

SSI, HCM, VCI, VND

MWG, DGW, FRT

Mdrc d6 tac dong

Cao

Trung binh - Cao

Thap

Dién giai
Pay la nhém chiju tac dong tiéu cuc ré nhat khi chién su kéo dai, do chi phi nhién liéu bay tang
theo gia dau, trong khi nhu cau di lai va tam ly tiéu dung thudng suy yéu.

Ap luc nay tac déng trurc ti€p 1én bién Igi nhuan va hiéu qua khai thac.

Nhom nay chiu strc ép tir cude nhién liéu, bdo hiém van tai va rii ro gian doan chudi cung rng.

Néu cang thang leo thang lau hon, chi phi van hanh tang cé thé gay ap luc Ién Igi nhuan, nhat 1a véi
doanh nghiép nhay véi chi phi dau vao.

Nganh thép thudng bat Igi gian ti€p do chi phi nang lugng, van chuyén va nguyén liéu dau vao tang,
trong khi nhu cau xay dung - dau tu cé thé cham lai néu tam ly thj trudng than trong hon.

DPay la nhém chiu tac ddng am chud yéu qua chi phi dau vao cao hon (nhién liéu, van tai) va rdi ro cham
lai cCla nhu cau xay dung.

Mrc @6 tiéu cuc thudng thap han hang khéng nhung van tao ap luc 1én bién Igi nhuan.

Nganh nhua nhay véi bién dong gid dau do nguyén liéu dau vao lién quan dén héa dau.

Néu gia dau duy tri cao trong thai gian dai, bién Igi nhuan cé thé bi thu hep néu doanh nghiép khéng
chuyén hét chi phi sang gia ban.

Trong kich ban cang thang kéo dai, tdm ly né rdi ro thudng khién dong tién suy yéu, do bién dong
tang va dinh gia thi trudng bi co lai.

Diéu nay c6 thé gay bat lgi cho nhém nhay véi thanh khoan va khau vi rli ro cdia nha dau tu.
Tac déng chu yéu tir tdm ly that chat chi tiéu néu gia nang lugng tang lam ap luc lam phat I1én hon.
DPay khoéng phai nhém bi dnh huéng truc ti€p nhat, nhung cé thé chiju strc ép néu xung doét kéo dai va

niém tin tiéu dung giam.
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Mién trir trach nhiém e e

Securities

« Bao cdo dugc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bao cao dugc thyc hién dua trén nguon théng tin dang
tin cy vao thoi diém céng bo. Ching khodn Mirae Asset khong chiu trach nhiém vé d6 chinh xac, tinh cong bang va day
dd cda nhirng théng tin nay. Bado cdo nay chi nham muc dich cung cdp théng tin cho cac to chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu ca nhan cia Chirng khoan Mirae Asset, cac dbi tugng cé kién thirc vé moi trudng kinh doanh dia phuong,
phap luat cing nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khdng mang tinh chat moi chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bao cao nay. Bao
cado nay khong tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cado cé thé thay doi ma khong can théng béo trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khr khéng
nhat thiét s& dién ra twong tu cho cac két qua trong tuong lai. Loi nhuan trong tuong lai khong dugc ddm bao va cé thé
xdy ra mat vén ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbéc, nhan vién va cac dai ly khéng chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao doi véi bat ky ton that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

« Chirng Khodn Mirae Asset, cac chi nhanh, gidam déc, nhan vién va cac dai ly c6 thé thuc hién hoac dé nghi cac giao dich
mua hodc ban bat ky loai chirng khodn hoac cdng cu tai chinh nao vao bat ky thai diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh cé thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hoac cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cao nay khdng dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phoi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thuan bang van ban ctia Chirng khoan Mirae Asset.
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