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Nghi quyét 79-NQ/TW vé phat trién kinh té nha nuéc MIRAE AsseT”

Securities

Q Ngay 6/1/2026, Tong Bi thu d& ky ban hanh Nghi quyé&t 79-NQ/TW nam 2026 cla Bd Chinh tri vé phat trién kinh té nha nudc.
Nghi quyét dat muc tiéu nang cao hiéu qua va phat huy vai tro chd dao, tién phong, dinh huéng chién lugc cda kinh té nha
nudc trong cac nganh, Iinh vuc then chét, thiét yéu, chién luge, ddng thdi dan dat va hé trg cac thanh phan kinh té khac
clng phat trién, thic day tang trudng nhanh va bén vitng, bdo ddm quéc phong an ninh qudc gia, thic day tién b va céng

bang xa héi, nang cao doi séng nhan dan.

Q Gbp phan thuc hién muc tiéu dén nam 2030 trd thanh nudc dang phat trién c6 cdng nghiép hién dai, thu nhép trung binh
cao va hién thuc hoa tam nhin dé€n nam 2045 trd thanh nudc phat trién, thu nhap cao.

Q Nhu vay, Nhém doanh nghiép c6 von Nha nudc dac biét 1a nhdm niém yét [a nhém hudng lgi chinh va thé hién ré nét nhat,

la cdc doanh nghiép dau nganh ¢ du dia tang trudng hoac ¢ cau chuyén khaoi thong vén - tai san - dau tu.

T
S

HIEN PAI HOA NANG LU'C CANH TRANH BEN VU'NG
Chuyén d6i toan dién vé céng nghé Pua cac chi lyc kinh té vuon tam DPAam bdo an ninh kinh t&, bao vé mai
va mé hinh quan tri khu vuc va thé gidi trudng va phat trién hai hoa

Ngudn: Mirae Asset téng hgp



Co hdi chon loc trén thi trueong chirng khoan Yy

Securities

Q T gbc nhin thi trudng chirng khoan, théng diép 16n ciia Nghi quyét 79 c6 thé dugc dién gidi thanh hai nhém co ché tac déng
chinh: (i) tang nang lyc von va kha nang dau tu cho khéi DNNN (théng qua co ché tang von diéu 1€, cho phép gilr lai Igi nhuan,
khai thdng ngudn luc tai san va tai dau tu), va (i) tai phan b6 ngudn luc theo uu tién chién luge (ha tang, nang lugng, tai chinh

hé théng va cac linh vuc then chét).

O Trong bdi canh d6, nhdém doanh nghiép cé vén Nha nudc hién déng gép khodng 29% GDP va gilr nhiéu vj thé dau nganh vé
quy mé/tai sadn/thi phan, nhung hiéu qua s dung vén van con du dia cai thién. Do d6, néu Nghi quyét 79 tao dugc cu hich vé
co ché va quan tri, thi trudng cé co s& ky vong vao mét pha dinh gia lai c6 chon loc, tap trung vao cac doanh nghiép niém yét

von Nha nudc dau nganh, tai chinh manh (tién mat déi dao), hiéu qua tét (ROE > 10%) va dinh gia con hap dan.

Q Co ché nay truc ti€p thao g& di€m nghén ciu trdc cda nhiéu DNNN niém yét, nhu nhém ngan hang, khi tén tai mau thuan kéo
dai gilra nhu cau gilr lai Igi nhuan dé tang vén (dap (ng Basel II/III) va ap luc chi trad co tdrc tién mat vé ngan sach. Khi nat that
von dugc ndi, cdi thién hé s an toan vén (CAR), tao du dia dap ing chudn muc Basel II/III va tao du dia tdng trudng tin dung
trong cac chu ky tiép theo.

O Dudi day la danh sach DNNN niém yét theo thong ké clia ching toi (luu y khdng day dud vi tinh sé& hiru chéo gilta cac doanh
nghiép khac nhau) da dugc chang téi chon loc va danh gid hudng Igi vé mat chinh sach.



Danh muc c6 phiéu niém yét c6 vén nha nuéc

/
MIRAE ASSET

Securities

MIG

GVR

PHR

DPR

VGT

ACV

BCM

SNz

VTP

Nganh

Ban 1é Xang dau

Ban 1é Xang dau

B3o hiém

BDS KCN & Cao su

BBS KCN & Cao su

BDS KCN & Cao su

Dét may

Ha tang Hang khong

Khu céng nghiép

Khu cbéng nghiép

Logistics

S& hiru NN

75.87%

80.52%

50.50%

96.77%

66.60%

55.80%

53.49%

95.40%

95.00%

99.50%

>60%

Pai dién s& hiru

CMSC

PVN

MB Bank (*)

CMSC

GVR (*)

GVR (*)

SCIC

CMSC

UBND TP.HCM

UBND tinh Béng Nai

Viettel

Ludn di€ém dau tu theo NQ 79

Thong linh thi phan (~50%), hudng Igi tur viéc thanh loc cac thuong
nhan nhd 1é va minh bach héa thj truong xang dau

Hé thong ban 1é 16n, hudng lgi truc tiép tir quy dinh bat budc xuat
héa don dién tlr, minh bach héa thj truong xang dau

Nam trong hé sinh thai Quan doi, lgi thé doc quyén bao hiém cho cac
dy an ha tang, cdng trinh quan su.

S& hiru quy dat 16n, trong tdm trong chién lugc chuyén déi dat nong
nghiép sang cong nghiép ctia Chinh phu.

Quy dat KCN dac dia tai Binh Duong, hudng lgi co ché dén bu dat tlir
tap doan me va co tirc tien mat cao.

Tai chinh lanh manh, quy dat sach san sang cho thué dén séng FDI
va dau tu cong phia Nam.

Tap doan dét may I&n nhét, hudng Igi tir cac hiép dinh thuong mai va
chinh sach hé trg xuat khiu cdia nha nudc.

Doc quyén quan ly 22 san bay, chl dau tu siéu du an Long Thanh
trong diém dau tu céng giai doan 2026-2030

Quy dat KCN/dd thj I6n tai vung kinh té trong diém phia Nam, hudng
lgi tir lan séng dich chuyén FDI. Déng thoi thic day bdi dau tu cong
ha tang (vanh dai/cao t6c/cang) gilp tang nhu cau thué & gia thué
va tai dinh gia quy dat.

Quy dat KCN trong diém tai Déng Nai, vi tri hudng lgi truc tiép tir
siéu du an san bay Long Thanh va mang luéi ha tang lién vung.

Hudng lgi tr ha tang kho van quéc gia va bung né thuong mai dién
t&r, m& rong logistics xuyén bién gidi.

Ngudn: Mirae Asset t8ng hgp, s6 liéu cap nhat tai ngay 10/01/2026



Danh muc c6 phiéu niém yét c6 vén nha nuéc

S
MIRAE ASSET
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VCB

CTG

VEA

POW

PGV

GAS

VGI

CTR

Nganh

Nang lugng
Ngan hang
Ngan hang
Ngan hang
SX cdng nghiép

Dién

Dién

Khi

Vién théng

Xay lap & Vién thong

S& hiru NN

92.12%

80.00%

74.80%

64.46%

88.47%

79.94%

99.19%

95.76%

99.03%

65.66%

Pai dién s& hiru
PVN
NHNN
NHNN
NHNN
B6 Céng Thuong
PVN
EVN
PVN
Viettel

Viettel

Ludn diém dau tu theo NQ 79

Dam bdo 30% nhu cau xang dau thi trudng trong nudc, cau chuyén
nang cdp nha may va chuyén san HOSE tir 2025.

Dan dat dong vén tin dung cho cac du &n céng trong diém, dugc uu
tién tdng vén dé dam bao vai trd chi dao.

Chat lugng tai san tét, phuc vu thanh toan quéc té va tai trg thuong
mai cho cac tap doan nha nudc I6n.

Du dia tang trudng tin dung I6n, déng vai trod tru cot trong ho tro 1ai
suat va phuc hoi kinh té.

Lién doanh Honda/Toyota, nguén thu c6 tirc Ién ndp ngan sach nha
nudc

Chd dau tu cac du an dién khi lén (Nhon Trach 3&4), ddm bao nguén
dién nén én dinh thay thé nhiét dién than.

Kho dién I6n cta EVN, dinh gia tai san ré, phu hgp chién lugc ndm
gitr dai han theo gia trj s6 sach.

Doc quyén ha tang khi quéc gia, chd dao thyc hién Quy hoach dién
VIII va nhap khau LNG dam bao an ninh nang lugng.

Pai dién "vuon ra bién I6n" cla Viettel, s& hiru ha tang 5G tai nhiéu
quéc gia, dong tién én dinh.

Pdc quyén khai thac ha tang vién théng (TowerCo) cho Viettel, huéng
lgi tir lan séng 5G va chuyén d6i s6 quéc gia.

Ngudn: Mirae Asset t&ng hgp, s6 liéu cap nhat tai ngay 10/01/2026



Danh muc c6 phiéu niém yét c6 vén nha nuéc MIRAE ASSET

Securities

QO Danh muc doanh nghiép niém yét c6 von nha nudc tap trung vao cac mat xich mang tinh chién Iugc ctia nén kinh té nhu nang
lwgng dau khi, dién, ngan hang, cong nghé, bat déng san khu céng nghiép, ha tang hang khong va logistics. Biém chung cua
nhém nay la mirc dé hudng Igi cao tir dinh hudng diéu hanh va cac chinh sach thdc ddy minh bach héa thj trudng, phat trién

ha tang va thu hut dong vén dau tu, qua do6 tao nén tang cho tang trudng trung va dai han.

Q Tuy nhién, tang trudng trong giai doan t&i khong chi quyét dinh bdi cau chuyén chinh sach, ma phu thudc déng thoi vao nén

tang hiéu qua sinh 1&i, chat lwvgng dong tién, nang lyc trién khai du an va mat bang dinh gia hién tai cGa tirng doanh nghiép.

PLX Ban 1é Xang dau 65,817 11% 24.8 2.6
OIL Ban 1é Xang dau 14,949 4% 37.7 1.4
MIG Bdo hiém 4,241 11% 10.5 1.6
GVR BDS KCN & Cao su 149,400 8% 23.8 2.6
PHR BDS KCN & Cao su 9,200 12% 13.7 2.3
DPR BBS KCN & Cao su 3,662 1% 10.5 1.4
VGT Dét may 7,166 5% 9.8 1.0
ACV Ha tang Hang khdng 226,389 19% 21.3 3.4
BCM  Khu cdng nghiép 80,627 1% 21.8 3.8
SNz Khu céng nghiép 14,371 15% 11.5 2.0
VTP Logistics 15,698 24% 411 9.0
BSR  Naing lugng 103,651 1% 50.1 1.8
BID Ngéan hang 355,983 20% 13.4 2.2
VCB Ngan hang 600,773 19% 17.1 2.7
CTG Ngan hang 310,678 19% 9.3 1.8
VEA SX CN & Holding 52,080 29% 6.8 1.7
POW Tién ich (Pién) 43,717 4% 21.1 1.3
PGV Tién ich (Dién) 25,952 -6% 36.2 1.7
GAS Tién ich (Khi) 248,534 17% 20.5 3.8
VGI Vién théng 386,372 17% 4.7 10.2

CTR Xay 1ap & Vién théng 12,239 28% 20.9 5.7

Ngudn: Fiinpro, Mirae Asset tdng hop, s6 liéu cap nhat tai ngay 15/01/2026



Cu hich dai han - Sau muc tiéu tru cot dén nam 2030
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pat dai,

tai nguyén

bon vi su nghiép

cong lap

T6 chirc tin dung
nha nuéc

Tai san két cau,

ha tang

Ngan sach nha nuéc, dir tru
quoc gia, quy tai chinh

nha nuéc ngoai ngan sach

Doanh nghiép nha nuéc
(DNNN)

Q Theo Nghj quyét 79-NQ/TW, muc tiéu cu thé dén nam 2030 véi 6 tru cot chuyén déi nén tdng nhu mot khung tai cdu tric toan

dién khu vuc kinh té nha nudc, trong d6 mai tru cét dai dién cho mét nhém ngudn luc va cdng cu diéu tiét then chét. Trong

dai han, diéu nay tao ra cu hich khéng chi vdi nhém DNNN ma con hudng lgi lan tda toan nén kinh té€, khéi tu nhan (nha thau,

logistics, khoa hoc cong nghé, dich vu k§ thuat...) nhd vao dau tu va hoat ddng cla khéi Doanh nghiép nha nudc (DNNN) kéo

theo don hang va nhu cau trén toan bd chudi gia tri.

Q Cu thé, dat dai va tai nguyén la nén tang dau vao can quan ly minh bach va str dung hiéu qua, tai san két cdu ha tang quyét

dinh nang luc két ndi va nang suat dai han, ngan sach va quy tai chinh nha nudc la don bay phan bé ngudn luc va 6n dinh vi

md. Bén canh dé, doanh nghiép nha nudc va té chirc tin dung nha nudc dong vai trd dan dat thi trudng, lan tda cdéng nghé,

hé trg cac chudi gia tri, trong khi don vi su nghiép céng lap bao ddm cung rng dich vu cdng thiét yéu va nang chat lugng

quan tri.
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bat dai, tai nguyén - U'u tién quy dat cho ha tang, nha ¢ xa hoi MIRAE ASSET

Securities

O Vé dat dai: Nha nudc ti€ép tuc hoan thién hé thong phap luat vé dat dai. Muc tiéu hét nam 2026 hoan tat do dac - thong ké - s6
hda - lam sach dir liéu dat dai trén ca nudc va két ndi lién thdong véi co s& dit liéu quoc gia. Uu tién quy dat cho ha tang va nha &
xa hoi. Pong thoi kién quyét thu héi dat bé hoang hoac str dung sai muc dich. Nhu vay, phan nao thic day hiéu qua sir dung dat,

khoi théng cac du an, chuyén déi dat cia nhém nganh bat dong san, bat déng san khu cdng nghiép.

O Luat bat dai 2024 quy dinh bang gid dat theo Luat 2013 hét hiéu luc vao 31/12/2025. Theo d6, Nghi quyét 254/2025/QH15, c6 hiéu
luc 01/01/2026, ap dung co ché dinh gia mdi, xay dung va diéu chinh bang gia hang nam, gidm 70% tién chuyén dat néng nghiép
lén tho cu so vai trudc day, cling nhu bd sung trudng hgp Nha nuéc thu hoi dat dé phat trién kinh té - xa hoi vi lgi ich qudc gia,
cdng cbng.

O Theo s6 liéu tlr Cuc thong ké tinh dén 31/12/2023, dat ndéng nghiép chiém 35,2% tuong duong 2022, giam nhe so véi 2021 va
2020. Nhu vay, co cdu dat néng nghiép gan nhu di ngang, phu hgp véi chinh sach tai phan bé cé chon loc sang cong nghiép, dich
vy, d6 thj trén co s& quy hoach va an ninh luong thuc. Ngoai ra, nguon thu ngan sach nha nudc (NSNN) tir thué sir dung dat ndng
nghiép gan nhu khéng chiém ty trong trong cg cdu ngudn thu NSNN, nh chinh sadch mién, giam thué dén nam 2030, trong chién

lugc phat trién ndng nghiép bén virng.

Co céu str dung dét tinh dén 31/12/2023 Thug stf dung dat nong nghiép
x an di Dato
Datchlé);/eon dung P, DAt san xust 2000

35%

1200

Ty dong

800

D4t lam nghiép
47% 400
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Udc tinh 2023

Ngudn: Cuc Théng K&, Mirae Asset téng hop



bat dai, tai nguyén - Thic day hoat dong dau khi, phat trién dién gi6 M,RAEA_ggE—T/

Securities

O Vé ngudn tai nguyén khoang san: Nghi quyét dinh huéng thic day viéc
ti€p can va tung budc lam chd cdng nghé khai thac, ché bién sau. Khuyén
khich doanh nghiép, nhat 1a DNNN, dau tu ra nudc ngoai dé tham do va
khai thac cac khoang san ma trong nudc con thiéu hodc han ché. béng
thdi, nhiéu co ché dang dugc trién khai dé thao g& vudng mac cho hoat
déng dau khi. Bang cha y, Nghi quyét 66.6/2025/NQ-CP giao PVN tham
quyén phé duyét moét s6 du an, gidp rut ngan tha tuc va day nhanh tién
d6. Ngoai ra, viéc du kién hoan tat diéu chinh Quy hoach Téng thé Nang
lrgng Quéc gia dau ndm 2026 sé ho trg trién khai cac du an 16n nhu L6 B
- O Mén, Lac Ba Vang, Su T Trdng, Nam Du - U Minh...
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Ngudn: Cuc Thng Ké, Mirae Asset tong hgp

Q Ve tai nguyén nuédc, bién ddo: bdo ddm an ninh nguén nudc va phat trién kinh té bién bén virng gan vdi quéc phong an ninh,

uu tién nang lugng sach tir bién, nhat 1a dién gi6é ngoai khoi. Dong thdi xay dung cac cang ludng dung quan - dan su tai ddo va

cacvi tri trong yéu.

0 Ve tai nguyén so: bua tai nguyén s6 va dit liéu qudc gia trd thanh nguon luc chién luge. Théng qua, hoan thién khung phap luat

vé quan ly, khai thac, str dung tai nguyén sé va vién théng. Thic ddy hgp tac cdng va tu trong phat trién (rng dung tri tué nhan

tao (AI) va cdng nghé so tién tién.
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Tai san két cau ha tang - Pau tu cdng la mii nhon tang truong MIRAE ASSET

Securities

O Pa dang héa mo hinh dau tu, khuyén khich mé& rong 4p dung cac hinh thirc dau tu céng - tu (PPP) nhu dau tu cdng - quan tri
tu, dau tu tu - sir dung céng, ... thong qua hoan thién cac co ché phap ly quan trong nhu Luat xay dung sé 135/2025/QH15 ¢6
hiéu lyc vao 01/07/2026, nham lam rd trach nhiém va quyén han cl@ia cac bén tham gia, trong d6 Nha nudc la mét chid thé

tham gia vao hgp doéng.

Q Phat trién hé thong két cdu ha tang chién luge, ddong b, hién dai trong ky nguyén mdéi, tép trung hoan thanh cac du an ha
tang trong diém qudc gia, két ndi lién vung, lién tinh. Tinh dén hét thang 12/2025, gidi ngan von dau tu céng ca nudc dat trén
755 nghin ty déng, dat 83,7% ké hoach Tha tudng Chinh pht giao, cao hon 3,4% YoY. Trong giai doan 2021 - 2025, Chinh pht
da ban hanh nhiéu nghi quyét, chi thi va toé chirc HOi nghi truc tuyén vai cac bd, nganh dia phuong nham thic day gidi ngan
von dau tu céng, dat dau tu nha nudc la mii nhon cho tang trudng kinh té.

0 Nim 2026, ThG tuéng Chinh ph da giao 995.000 ty Giai ngan von dau tu cong

- . e . . 1,200,000 120%
dong ké hoach von dau tu cdng. Giai doan 2026 - 2030, 1,000,000 100%
chinh phid du kién nguén vén dau tu cong Ién t&i 8,5 800,000 80%

Ao e 8 o ia . 600,000 60%
triéu ty dong, tang 166% giai doan 2021-2025, v&i nhiéu 400,000 0%
du an trong diém nhu: dudng sat Ha No6i - Hai Phong - 200,000 20%

s < ~ < > - 0%
Lao Cai, dudng sat Bac - Nam, cao téc Bac - Nam mgd 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 (F)
rong va dudong vanh dai 3-4 TP.HCM, ... tao du dia cho V6 gidi ngan (5 dong)
tang trudng trung va dai han. —o— % hoan thanh k& hoach Thu tuéng chinh phi giao

Ngudn: Cuc Théng K&, Mirae Asset téng hop



Ngan sach nha nuéc, dir tru quéc gia, quy tai chinh nha nuwdc ngoai ngan sach MIRAE ASSET

Securities

O Nam 2024, thu NSNN uéc dat 2.043,7 nghin ty dong, cao hon du toan

342,7 nghin ty déng (tdng 20,1%) va cao hon mdrc bao cdo Qudc héi
170,4 nghin ty dong. Chi NSNN udéc dat 2.477,4 nghin ty dong, vugt
dy toan 303 nghin ty dong (tang 13,9%). Nhg do, bdi chi NSNN udéc
khodng 359,7 nghin ty déng, tuong duong 3,1% GDP, thap hon murc
Qudc hdi quyét dinh la 399,4 nghin ty déng (3,6% GDP). Bdi chi ngan
sach trung uvong khodng 346,3 nghin ty dong va boi chi ngan sach dia
phuong khoang 13,5 nghin ty dong, déu giam so véi dy todn, cho
thay ky luat tai khéa dugc cing cé.

Q Tinh dén 31/12/2024, du ng cong khodng 34,7% GDP, du ng Chinh

pht khoang 32,2% GDP va du ng vay nudc ngoai clia quoc gia khoang
31,8% GDP, déu thap hon tran va ngudng canh bao an toan ng cdéng,
qua dé tao du dia huy déng nguoén luc cho dau tu phat trién va ho trg

cai thién xép hang tin nhiém quéc gia.

O C6 thé thay, Nghi quyét 79 dinh huéng cing cé vai trd kinh té
nha nudc thdéng qua siét ky luat tai khéa va minh bach nguén lurc,
dong thoi tai co cau cac cong cu von nhw ngan sach, du trir quéc
gia, quy ngoai ngan sach va vén tai doanh nghiép dé nang hiéu
qua phan bd va tao du dia cho dau tu phat trién trong giai doan
toi.

Thu NSNN 2024

B Thu tir ndi dia
B Thu tir dau tho
Thu cén d6i tir hoat

dong xuét nhap khau

B Thu vién trg

Chi NSNN 2024

B Chi ddu tu phat trién
Chi tra no 1ai

B Chi thuong xuyén

Ngudn: Bé tai chinh, Mirae Asset téng hgp



Doanh nghiép nha nuéc - Pau tau dan dat MIRAE ASSET

Securities

O Cang c6 vai trd va phat trién DNNN “dau tau”: Tap trung dau tu mot sé tap doan, DNNN quy md I6n 1am luc lugng nong cét
va dan dat cadc nganh then chét nhu quéc phong an ninh, ndng lugng, logistics, tai chinh ngan hang, ha tang s6, khoang san
chién lugc. Tao co ché tdng von va nang nang luc tai chinh théng qua s dung ngudn thu ¢ phan hoa thodai von, tang Igi nhuan
gitt lai, danh gia lai tai san con st dung. Khuyén khich sap nhap chuyén giao, dong thai bdo dam vén tin dung va ho trg 13i suat

cho du an trong diém.

Q Hién nay, ca nwéc c6 68 doanh nghiép nha nwéc thudc nhiéu linh vuc trong yéu duéi sw quan ly ctia cac bd, ngan hang
nha nuéc, dia phuong va SCIC. Nam 2023, cac doanh nghiép nha nudéc da déng gép 179.302 ty dong vao thu ngan sach nha
nudc, tdng 2,7% YoY. Mdrc nay da tang 60% so v&i nam 2010, va tang 8 lan so v&i nam 2000. Diéu nay cho thdy viéc khang dinh
vai tro, quy mo cling nhu thé hién rd & nang luc tao ngudn thu bén virng cho NSNN va déng gép én dinh cho cac linh vuc then

ch6t clia doanh nghiép nha nudc vao nén kinh té.

Thu ngan sach tir doanh nghiép nha nuéc
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Ngudn: Cuc Théng K&, Mirae Asset téng hop



Danh sach Doanh nghiép nha nuéc

Doanh nghiép

Ty lé vén
nha nué’c

4
MIRAE ASSET

Securities

Doanh nghiép

Ty Ié vén
nha nud'c

1 Tap doan Dau khi Viét Nam (PETROVIETNAM) 100% 35 T6ng cdng ty Cong nghé - Vién théng toan cau (GTEL) 100%

2 Tap doan bién luc Viét Nam (EVN) 100% 36 Téng cdng ty vién théng MobiFone (MobiFone) 100%

3 Tap doan Xang dau Viét Nam (Petrolimex) 76% 37 T6ng céng ty May déng luc va May ndng nghiép Viét Nam  Trén 50%
4 Tap doan Hda chét Viét Nam (Vinachem) 100% 38 T6ng cdng ty may va thiét bj cdng nghiép - CTCP Trén 50%
5 Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam (VRG) 96% 39 Téng cdng ty Cong nghiép Xi mang Viét Nam (Vicem) 100%

6 Tap doan Céng nghiép Than - Khoang san Viét Nam (TKV) 100% 40 T6ng céng ty Lap may Viét Nam - CTCP (LILAMA) Trén 50%
7 Tap doan Buu chinh vién théng Viét Nam (VNPT) 100% 41 T6ng cdng ty Pau tu phat trién nha va dé thi (HUD) 100%

8 T6ng cdng ty Pau tu va Kinh doanh vén nha nudc (SCIC) 100% 42 T6ng cdng ty 6 phan xdy dung Ha N&i Trén 50%
9 Téng cdng ty Thudc |4 Viet Nam (Vinataba) 100% 43 Codng ty TNHH MTV Khai thac thiy lgi mién Nam 100%
10 Téng cong ty Hang khdng Viét Nam (VNA) 86% 44 Cong ty TNHH MTV DV KT Hai san Bién Bong 100%
11 T6ng cdng ty Hang hai Viét Nam (VIMC) 99% 45 Téng cdng ty Bado dam an toan hang hai mién Bac 100%
12 T6ng céng ty Dudng sat Viét Nam (VNR) 100% 46 T6ng céng ty Quan ly bay Viét Nam 100%
13 T6ng CT Pau tu phat trién dudng cao téc Viét Nam (VEC) 100% 47 Téng cdng ty Buu dién Viét Nam 100%
14 T6ng coéng ty Cang hang khong Viét Nam (ACV) 95% 48 NH N&ng nghiép va Phat trién néng thon (Agribank) 100%
15 Téng cdng ty Luang thuc mién Bac (Vinafood 1) 100% 49 Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién VN (BIDV) Trén 50%
16 T6ng cbng ty Luong thuc Mién Nam (Vinafood 2) 81% 50 Ngan hang TMCP Céng Thuang VN (Vietinbank) Trén 50%
17 Téng cdng ty L&m nghiép Viét Nam (Vinafor) 51% 51 Ngan hang TMCP Ngoai thuong VN (Vietcombank) Trén 50%
18 Téng cdng ty Ca phé Viét Nam (Vinacafe) 100% 52 Cdng ty Quan ly tai san (VAMCQ) 100%
19 Tap doan Bao Viét Trén 50% 53 T6ng cdng ty Pau tu Phat trién ha tang dd thj (UDIC) 100%
20 Céng ty TNHH mua ban ng Viét Nam (DATC) 100% 54 T6ng cdng ty Dau tu va Phat trién Nha Ha Noi 100%
21 Céng ty TNHH MTV X8 sé dién toan Viét Nam 100% 55 Téng cdng ty Du lich Ha Noi 100%
22 Tap doan Cong nghiép - Vién théng Quan doi (Viettel) 100% 56 T6ng cdng ty Pau tu va Phat trién Cong nghiép 95,44%
23 Téng CT Kinh té k§ thuat Cédng nghiép Qudc phong (GAET) 100% 57 T6ng Cdng ty Du lich Sai Gon 100%
24 Téng cdng ty Xang dau Quan ddi (Mipec) 100% 58 Téng Céng ty Thuong mai Sai Gon 100%
25 Téng cdng ty Pong Bac 100% 59 Téng cdng ty Dia &c Sai Gon 100%
26 T6ng cdng ty Tan Cang Sai Gon 100% 60 Cty TNHH MTV Yén Sao Khanh Hoa 100%
27 Téng cdng ty Ba Son 100% 61 T6ng Céng ty Khanh Viét 100%
28 Téng cdng ty Xay dung Ling L 100% 62 T8ng CTCP phét trién Khu céng nghiép SONADEZI Trén 50%
29 T6ng cdng ty Xay dung Trudng Son 100% 63 T6ng cdng ty cdng nghiép thuc phdm Pdng Nai 100%
30 T6ng cdng ty Thanh An 100% 64 Téng cdng ty Séng Pa - CTCP Trén 50%
31 T6ng cdéng ty Thai Son 100% 65 T6ng cdng ty Dugc Viét Nam - CTCP Trén 50%
32 Téng coéng ty 319 100% 66 Tap doan Dét may Viét Nam Trén 50%
33 Tong cdng ty Séng Thu 100% 67 T6ng cdng ty Thép Viét Nam - CTCP Trén 50%
34 Ngan hang TMCP Quan ddi Trén 50% 68 Téng cdng ty ¢ phan Bao Minh Trén 50%

Ngubdn: Cng thdng tin dién tir chinh phu



Doanh nghiép nha nuéc - Tién phong chuyén doi s MIRAE AssET”

Securities

O Pay manh céng nghé, chuyén déi sé va chuyén ddi xanh: Khuyén khich DNNN tién phong R&D (Nghién clru va phat trién), déi
mdi sang tao va chuyén déi s6 xanh, xay dung trung tdm R&D va phong thi nghiém dé lam chd céng nghé 16i va cong nghé chién
lugc. Két qua nghién clru phai dugc irng dung va thuong mai héa, dong thai cho phép chi dong dung quy khoa hoc cdng nghé

theo co ché khoan, mé& co ché 1ap quy dau tw mao hiém va thic ddy M&A gan chuyén giao cong nghé.

O Nam 2023, nha nudc da chi 11.952 ty déng NSNN vao su nghiép phat trién khoa hoc, cdng nghé, tang 13,6% YoY, tang 81% so
vGi nam 2013 va tang han 3 1an so véi dau nhitng ndm 2000. Nhiéu van ban phap ly dugc ban hanh nham thic day khoa hoc
c6ng nghé nhu: Luat Khoa hoc, cdng nghé va déi méi sang tao s6 93/2025/QH15 ¢é hiéu luc 01/10/2025 nham thé ché héa chi
truong cdia Dang vé phat trién khoa hoc cdng nghg, 1dy doanh nghiép lam trung tdm, khuyén khich chap nhan rdi ro trong R&D,
va tao khung phép ly dot pha thuc day kinh té tri thirc, chuyén déi s6 tai Viét Nam. Nghi quyét 57-NQ/TW ngay 22/12/2024 cla B6
Chinh tri vé dot pha phat trién khoa hoc cong nghé d6i méi sang tao va chuyén doi s6é quéc gia, ... Cho thay khoa hoc céng
nghé da dugc tai dinh vi tir mdt khoan chi hé trg sang mdt cdu phan dau tu chién lwgc cia NSNN, phan dnh wvu tién

nang nang suat va chat lwgng tang trwdng, déng thoi tao nén tdng cho chuyén déi s6 va nang cap nang luc canh tranh

&

Startup cong

trong trung va dai han.
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Nha cung cap



Doanh nghiép nha nuéc - Co cau bo may MIRAE ASSET”
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Nang chuan quan tri va ky luat van hanh

O Vé con nguai: Hoan thién quan tri theo hudng rd quyén trach nhiém, tang gidm sat va giai trinh, siét
kiEm soat ndi bd dé ngan vi pham va x& ly nghiém that thoat lang phi, dong thdoi cai cach luong
thudng theo hiéu qua dé thu hat nhan sy chat lugng cao.

O Vé du an: Hoan thién co ché danh gia DNNN theo muc tiéu nhiém vu dugc giao vdi cac chi sé tai chinh

va phi tai chinh minh bach chudn qudc té€, déng thoi x&r ly du an yéu kém va doanh nghiép thua 16

bang tai co cdu hodc cho pha san dé tranh lang phi va that thoat tai sdn nha nudc.

O Co cau lai vén va sap xép DNNN theo nguyén tac thi trwong: Co cau lai DNNN theo hudng tinh gon dau méi, tang quy md
va hiéu qud, khuyén khich dau tu ra nudc ngoai, ti€p tuc c6 phan héa nhung Nha nudc van gitr ki€ém soéat linh vuc chién lugc,
déng thoi sap nhap hoac chuyén giao doanh nghiép khdong can ndm chi phdi va tai co cdu SCIC theo mé hinh kinh doanh vén
chuyén nghiép, nang vai tré Cong ty quan ly tai san (VAMC) va Céng ty mua ban ng Viét Nam (DATC) trong xtr ly ng xau va tai co

cau tai chinh.




Doanh nghiép nha nuéc S

Pinh huéng SCIC tré thanh Quy dau tu qudc gia i S

Q Trudc yéu cau nang hiéu qua von nha nudc, tai co cdu DNNN sau réng va hdi nhap tai chinh, Viét Nam can sdm hinh thanh mé
hinh qu§ dau tu Chinh phd (SWF). Tinh dén nam 2025, téng tai sdn dugc quan ly cla cdc SWF trén toan cau da vuot 12.000 ty
USD, tdng gap 4 lan chi sau mét thap ky. Cac SWF thudng theo dudi 4 muc tiéu I6n: 6n dinh kinh té - tai khoa; tich Ity cho thé hé
tuong lai; hd trg phat trién doanh nghiép va tai co cdu nén kinh t&; gia tang anh hudng kinh té - chinh tri théng qua dau tu
chién lugc & nudc ngoai.

Q Trong 10 thang nam 2025, doanh thu cltia SCIC dat 11.794 ty dong, Igi nhuan sau thué 11.367 ty dong, lan lugt hoan thanh 98%
va 123% ké hoach. Uéc ca nam 2025, doanh thu 12.079 ty déng tang 17% va lgi nhuan sau thué sau trich 1ap du phong 11.182
ty dong tang 15%. Hoan thanh cac chi tiéu ké hoach 2021 dén 2025 véi sé ndp NSNN trén 40.000 ty dong va ROA, ROE binh
quan trén 13% méi nam. Ly ké tir khi thanh 1ap ndp NSNN hon 100.000 ty dong. B&n thang 9/2025, so véi thai diém thanh 1ap,
doanh thu tang 52 lan, Igi nhudn sau thué tang 72 lan, vén cha s& hiru tdng 17 1an va téng tai san tang 12 lan, gia tri danh muc
nam gilr trén 200.000 ty dong tuong duang 8 ty USD. Diéu nay cho thay nang luc thuc thi va vai trdo dau tau von nha nudc, tao
nén tdng dé chuyén déi theo hudng Quy dau tu Chinh phd Viét Nam.

O Hai nhiém vu c6t 18i clia SCIC la: Thr nhat, tai co cau va téi wu hoéa gia tri von nha nudc thdng qua thodi von tai 1.065 doanh
nghiép vdi gid von 13.138 ty dong, thu vé 54.669 ty dong. Th hai, dau tu theo vai trd nha dau tu quéc gia, tap trung vao dy an
trong yéu. Nam 2025, SCIC gidi ngan 10.874 ty déng, gdm 7.770 ty ddng mua ¢ phan phat hanh thém Vietnam Airlines, 1.500
ty déng dau tu vao BIDV va 1.000 ty déng tang vén cho Céng ty TNHH MTV Dau tu SCIC. M6t s6 khoan dau tu khac nhu trd
thanh ¢ dong chién lugc MB véi giad vén 2.340 ty dong, hiéu qua udc tinh 13.516 ty dong.

Q Nhu vay, d€ hién thuc héa Nghi quyét 79, ching téi nhan thdy can tdng vén diéu Ié cho SCIC dé di ngudn luc tham gia
du an chién luorc, c6 thé cho phép giir lai ty 1€ loi nhuan sau thué cao hon va xady dung co ché& huy déng vén thay vi phu
thudc ngan sach. Péng thai hoan thién khung phap ly riéng cho SCIC, chuan héa quan trj theo théng Ié qudc té va lam

ré mirc tu chi trong quyét dinh dau tu, quan tri danh muc.



Don vi su nghiép cong lap - Thay doi co’ ché tai chinh MmAEAssET/

Securities

O Ra soat danh muc dich vu dung NSNN va sap xép lai hé théng theo mo hinh chinh quyén dia phuong 2 cdp theo hudng tinh

gon, hiéu luc hiéu qua.

Q B&i mdi co ché tai chinh tir cap kinh phi sang hé trg theo ddi tuong va tinh dung tinh dd chi phi theo 16 trinh, don gidn héa dat

hang giao nhiém vy dau thau va tang canh tranh minh bach, khuyén khich tu nhan tham gia va mé réng PPP.

O Xem xét chuyén déi mot s6 dan vi thanh céng ty TNHH MTV do Nha nuéc ndm gilr 100% von, déng thoi md réng quyén tu chd
vé t6 chirc nhan su tién lwong cho don vi ty cha tir chi thudng xuyén trd [én va vu tién dau tu cac don vi manh trong nghién

clru co ban va cdng nghé chién lugc.

Q Tang minh bach quan tri gan trach nhiém ngudi dirng dau, thi diém thué giam ddc diéu hanh tai cac don vi su nghiép cong

lap va thanh 1ap b6 phan tu van chuyén sau & don vi 1én.

Q DPong thoi ddy manh danh gia doc 1ap cong khai chat lugng dich vu va irng dung sé dé ngudi dan phan héi mirc dé hai long

doi véi cac dich vu sy nghiép cong.

Co ché tai chinh

Hién tai, cdp phat kinh phi trurc tiép Tuong lai, @&t hang, giao nhiém vu hodc dau thau

Pon vi su
nghiép cong
lap

Ngan sach nha
nudc
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Cac to chirc tin dung nha nuéc - Khoi théng nguén von MIRAE ASSET
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Q Pinh hudng déi véi té chire tin dung nha nudc la chuan héa quan tri theo thong Ié hién dai, tang minh bach va quan tri rdi ro.
Day manh chuyén d6i sé toan dién, s6 hda dich vy, dir liéu va quan ly von theo thai gian thuc, mé rong ti€p can tai chinh so6
trén toan quéc. V&i khoéi chinh sach, trong tam la hoan thién co ché cho Ngan hang Chinh sach Xa hoi va tai co cau toan dién
Ngan hang phat trién Viét Nam (VDB) theo hudng tinh gon, tap trung von cho ha tang, nganh uu tién va dia ban chién lugc,

nham tang hiéu quad dau tu va an sinh.

Q Song song, co cau lai mang luGi ngan hang thuang mai ¢ phan vén nha nudc va tang von diéu 1é dé cai thién nang luc tai
chinh, hé s6 an toan vén va hiéu qua. Vietcombank, Vietinbank, BIDV khéng dat trong tdm vao muc tiéu tang trudng qua
manh trong ngan han, ma ky vong cai thién dan vi thé vén theo tién trinh phat trién thj trudng von va cac cai cach thé ché.
Cac phuong an kha thi gém phat hanh thém vén, diéu chinh mirc san ty 1é s& hiru Nha nudc, hoac tang cudng dau tu qua mot
dinh ché dau tu vén nha nudc nhu cdng ty dau tu quoc gia thay vi cdp von truc tiép. Trong nhém nay, CAR (Ty Ié an toan vén

t6i thi€u) du thdp hon mat bang chung nhung van nam trong ngudng an toan va dap (ng quy dinh hién hanh.

Ty 1 an toan vén (CAR) ndm 2024 O Hién nay, nhdm ngan hang nay ludn tién phong va dinh huéng theo

muc tiéu chuyén déi s6. Vietcombank ti€p tuc thé hién vai trdo dan dat

000 khi trién khai nhiéu gidi phap sé héa nhu gidi ngan truc tuyén Online
12.00% Lending va tich hgp ky sé tir xa théng qua VNelD, VCB Tablet giip mé

10.00% rong khong gian phuc vy, ... BIDV vGi san pham BIDV Home san pham

8.00% Vietcombank,

6.00% 12.30%

BIDV, 9%
4.00%
2.00%

0.00%

cho phép khach hang tra ciru du 4n nha & theo nhu cau, tinh toan
Vietinbank, . !
I%ﬁgo;,n khoan vay phu hgp, dang ky khoan vay bang chir ky s6 dugc xac nhan

bang ng dung VNelD, ...

Ngudn: Phong phan tich Mirae Asset VN
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Tong két muc tiéu ctia Nghi quyét 79-NQ/TW MIRAE ASSET

Securities

Q Ve dat dai, tai nguyén: Quan ly, khai thac va sir dung tiét kiém, hiéu qua, minh bach, phuc vu tang truéng nhanh bén virng,

bdo ddm quéc phong an ninh, bdo vé méi trudng va thich &rng bién doi khi hau.

O Ve tai san két cau ha tang: Phat trién ha tang chién lugc déng bo, hién dai va ddy nhanh cac du an trong diém quy mo 1on,
tang két noi lién vung va quoc té.

O Vé ngan sach nha nuérc, du trir quoc gia, quy tai chinh nha nuwéc ngoai ngan sach: Ti Ié huy déng nguén ngan sach giai
doan 2026 - 2030 khoang 18% GDP, bdi chi ngan sach khoang 5% GDP, ng cdng khdng qua 60% GDP, ti trong chi dau tu phat
trién khodng 35 - 40% téng chi ngan sach, ti trong chi thuding xuyén khodng 50 - 55% tong chi ngan sach. Phan ddu murc du
trlr quéc gia dat t6i thi€u 1% GDP vao nam 2030.

O Vé doanh nghiép nha nuéc: Xay dung mot sé tap doan DNNN manh, quy mé I&n, cdong nghé hién dai, canh tranh khu vuc
qudc té, gilr vai tro tién phong dan dat va tham gia sau chudi gia tri toan cau, déng thoi s6 héa quan tri va ap dung nguyén
tac quan tri OECD trong toan hé théng DNNN.

Q Ve tdé chirc tin dung nha nwéc: Phan diu co it nhat 3 ngan hang thuong mai nha nudc thuéc nhom 100 ngan hang I6n nhat
khu vuc Chau A vé téng tai san, phat trién 4 ngan hang thuong mai nha nudc di dau, tién phong vé cdng nghé, thi phan, kha
nang diéu tiét thi trudng trong toan hé théng ngan hang.

Q Veé don vi sw nghiép céng lap: Day manh xa hoi hoa dich vu céng, tinh gon dau mai, tap trung vao cac don vi phuc vu quan ly

nha nudc, nhiém vu chinh tri va cung rng dich vu su nghiép cong co ban, thiét yéu.

Q Tém lai, du trong ngan hay dai han, Nghi quyét 79 nhw mét ca hich khéng chi thic day kinh té€ nha nwéc ma con lan
tod tac dong Ién toan nén kinh t&, nham tai co cau, dinh hwéng nhirng muc tiéu miii nhon, qua dé tao nén tang cho
tang trudng bén virng, ndng cao nang luc canh tranh quéc gia va cling c6 dong luc phat trién dai han trong béi canh

kinh té nhiéu bién dong.
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Mién trir trach nhiém MIRAE ASSET
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« B&o cdo nay dugc cdng b6 bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cdng ty chirng khoan dugc phép thuc hién moi gidi
chirng khodn tai nuéc Codng hoa xa hoi chd nghia Viét Nam va |a thanh vién cta Sé& giao dich chirng khoan Viét Nam. Thong tin va y kién trong
bdo cdo nay da dugc tong hgp mét cach thién chi va tir cac ngudn dugc cho la dang tin cdy, nhung nhirng thong tin d6 chua dugc xac minh mot
cach doc lap va MAS khdong cam doan, dai dién hoac bdo dam, ré rang hay ngu y, vé tinh cdng bang, chinh xac, day dd hoac tinh ding dan cta
théng tin va y kién trong bao cdo nay hodc ctia bat ky ban dich nao tlir tiéng Anh sang tiéng Viét. Trong trudng hgp ban dich tiéng Anh clia bao
cdo dugc chuan bi bang tiéng Viét, ban géc cla bao cdo bang ti€ng Viét c6 thé da dugc cung cadp cho nha dau tu trudce khi thuc hién bao cao
nay.

+ D&i tugng du kién clia bao cdo nay la cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép, c6 kién thirc co ban vé méi trudng kinh doanh dia phuong, cac
thong 1é chung, ludt va nguyén tac ké toan va khong cé déi tugng nao nhan hodc st dung bao cdo nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao
hodc quy dinh clia MAS va cac bén lién két, chi nhanh déi véi cac yéu cau dang ky hodc cap phép & bat ky khu vuyc tai phan nao sé nhan dugc
hodc str dung bat ky théng tin nao tur day.

+ Bdo cdo nay chi danh cho muc dich thdng tin chung, khong phai va sé khéng dugc hiéu la mot 16i dé nghi hodc mot I6i mai chao dé thuc hién
bat cr giao dich ching khoan hodc céng cu tai chinh nao khac. Bao cao nay khéng phai la I6i khuyén dau tu cho bat ky déi twgng nao va doi
tugng dé sé khong dugc coi la khach hang cdia MAS khi nhan dugc bao cdo nay. Bao cao nay khdng tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai
chinh ho&c nhu cau cu thé cta cac khach hang ca nhan. Khong dugc dua vao bao cao nay dé thuc hién quyét dinh doc 1ap. Thong tin va y kién
c6 trong bdo cdo nay cé gia tri ké tlr ngay céng bd va cé thé thay déi ma khéng can théng bao trudc. Gia va gia tri cia cac khoan dau tu dugc
dé cap trong bao cdo nay va thu nhap tir cac khodn dau tu d6 cé thé gidm gia hodc tang gia, va cadc nha dau tu cé thé phai chiu thua 16 cho cac
khodn dau tu. Hiéu suat trong qua khir khéng phai Ia hudng dan cho hiéu sudt trong tuong lai. Lgi nhuan trong tuang lai khéng dugc dam bao
va c6 thé xay ra mat vén ban dau. MAS, cac chi nhanh va giam déc, can bd nhan vién va dai dién ctia ho khong chiu bat ky trach nhiém phap ly
nao doi vai bat ky ton that nao phat sinh tir viéc sir dung bao cdo nay.

+ MAS c6 thé da dua ra cac bao cdo khac khéng nhat quan va dua ra két luan khac véi cac y kién dugc trinh bay trong bao cdo nay. Cac bao cao
c6 thé phan anh cac gia dinh, quan diém va phuong phap phan tich khac nhau cla cac nha phan tich. MAS ¢6 thé dua ra cac quyét dinh dau tu
khong phu hgp vai cac y kién va quan diém dugc trinh bay trong bao cado nghién clru nay. MAS, cac chi nhanh va gidam doc, can b, nhan vién
va dai dién co6 thé mua hodc ban bat ky chirng khoan vao bat ky Iic nao va co thé thuc hién mua hoac ban, hoac dé nghi mua hoac ban bat ky
chirng khoan nao nhu vay hodac cac céng cu tai chinh khac tuy tirng thoi diém trén thi trudng hodac theo cach khac, trong tirng trudng hop, vai
tu cach la bén tu doanh hodc moi gidi. MAS va cac chi nhanh cé thé da co6, hoac c6 thé tham gia vao cac maéi quan hé kinh doanh véi cac céng ty
dé cung cdp cac dich vu ngan hang dau tu, tao 1ap thi trudng hoac cac dich vu tai chinh khac dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

+ Khoéng mot phan nao cla bdo cdo nay cé thé dugc sao chép hodc soan thdo lai theo bat ky cach thirc hodc hinh thirc nao hodc dugc phan phéi
lai hoac xudat ban, toan bd hoac mot phan, ma khéng cé sy dong y trudc bang van ban clia MAS.
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