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QUYET PINH 40/2026/QD-TTg

M3 dudng cho 16 trinh thoai von giai doan 2026-2030

NGi dung ctia Quyét dinh 40

— Ngay 05/08/2026, Thi tudng Chinh pha da ban hanh Quyét dinh 40/2026/QDb-TTg
vé tiéu chi phan loai doanh nghiép nham thuc hién cg cau lai vén Nha nudc tai doanh
nghiép Nha nudc va doanh nghiép cé vén Nha nudc. Thiét [ap khung ty l€ s& hiu Nha nuéc
cho giai doan 2026-2030 va tiép noi hé thong phap ly méi gdm Luat 68/2025/QH15, cac
nghi dinh 365/2025; 366/2025; 57/2026 vé quan ly, dau tu va cd cau lai von Nha nudc.

— Phan chia thanh 3 nhém ty |& sé hifu chinh: Quyét dinh 40 phan loai chi tiét ty
[& vén Nha nudc can nam gill theo tling nganh, [inh vuc - trudc day céc quy dinh cli nhu:
Qb 22/2021, QD 13/2025... chua quy dinh rd rang, khién nhiéu ké hoach thoai von trudc
day bi dinh tré vi thiéu can c(:

Nhém Ty l& NN ndm giil Nganh/linh vyc tiéu biéu

Qudc phong - an ninh; d6c quyén tu nhién; mot so
dinh ché tai chinh dac thi; cong nghé cao; ludng

| 100% thuc; hda chat co ban; thudc 14 diéu; ha tang dif
liéu/sd trong yéu, ndng lugng, khai thac ché bién
khodng san chién ludc

Cang hang khdng, van chuyén hang khéng; cang
bién dac biét; khoang san quy md I8n; tai chinh -
ngan hang (khéng bao gom bao hiém, chiing

1l 265% e . P ALt
’ khoan, t6 chiic khac,...); cd khi ché tao; phan boén;
nudc sach/thoat nudc; dich vu thiét yéu tai vung
sdu, vung xa
Dau mai nhap khau xang dau (thi phan >30%);
n 50-<65% vién théng ha ting mang déc biét; tham do

khodng san (trt dau khi)

— V3i cac doanh nghiép nam ngoai 3 nhém trén, nguyén tdc mic dinh [a Nha nudc
khéng ti€p tuc ndm gill vén. Day la can cl phap ly dé dua ra 16 trinh cu thé cho hoat déng
thodi vén dién rong trén toan thi trugng, déng thdi cling la cong cu giai quyét bai toan ty 1é
free-float thap tai nhiéu cong ty dai chiing géc DNNN hién chua dap Ung diéu kién niém
yét/dang ky giao dich phai d6i mat vdi rii ro hiy niém yét khi khéng bao dam vé cd cau cé
dong.

— Thay déi cé quan giam sat: Néu trudc day phai trinh tiing dé an 1én Thu tudng,
thi nay viéc phé duyét ké hoach cd cau giai doan 2026-2030 sé do BG/UBND tinh (vdi vai
tro cd quan dai dién chu sé hitu) truc tiép phé duyét. Thu tudng chi can thiép phé duyét
déi véi cac doanh nghiép dac thu hodc trudng hgp di chéch tiéu chi chung. Ching toi cho
rang viéc giao quyén chi dao xudng cap dia phudng gitp (1) rit gon dang ké vé mat hanh
chinh; va (2) tang cugdng trach nhiém, chi déng va tinh gidm sat clia cap c6 tham quyén
d6i véi cac doanh nghiép s tai.

— Ld trinh trién khai: Trong ndi dung clia quyét dinh, cac don vi lién quan sé trién
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khai theo 6 trinh 5 ndm tif 2025-2031 dé thyc hién theo quy dinh. Ngoai cac nhém duy kién
giam ty [&, c6 riéng Ngan hang TMCP Cong Thudng Viét Nam (CTG) dudc chi dao nang ty &
s@ hitu |én 65% (+0.54% sd hiiu).

1 2 3 4 5 6
05/08/2026 Han 45 ngay tiép Quy 1V/2026 2026-2030 Quy 1/2031
05/09/2026 theo (dy kién thang
(+30 ngay) 08/2026 cho nhém
doanh nghiép do
tryc ti€p Thu
Tudng phé duyét)
Quyétdinh 40 | BG, UBND tinh BG Tai chinh Tha tudng phé Trién khai; Ra soat, xay
chinhthliccd | déxuat ké layy kiéncac | duyét ké hoach bdo caotién | dungkéhoach
hiéu luc hoach 5 nam BG lién quan, | toan quéc giai doé dinh ky giai doan 2031-
cdcauvén,gli | ténghdp doan 2026-2030 trudc 31/01 2035 tiép theo
BG Tai chinh trinh Tha hang ndm
tudng

Quan diém cia KBSV

— Chiing téi cho rang tdc dong cu thé 1én thi trudng chung ti Nghi quyét 40 la
khong l8n, ma tac dong phan nhiéu lén cac doanh nghiép dan lé lién quan. Nguyén nhan
[a do phén [8n cac doanh nghiép d3 cong bé ty |€ thoai cao (hodc toan bd) la nhém doanh
nghiép von héa vlra va nhé véi mic d6 tac ddng [én thi trudng chung la kha yéu. Hon thé
nita, néu phuong an thoai vén c6 bao gdm phat hanh thém hodc ban cé phiéu quy, tac
dong thuc té& s& nhd han dang ké. G nhém céc doanh nghiép 18n nhu GVR, GAS, BSR..., 16
trinh, phuong an va ty (& thodi vén con can chd thém thong tin chi tiét d€ danh gia.

Theo Quyét dinh 40/2026 (ap dung v8i nhom tai Phu luc Il Nghi dinh 57/2026),
khoang 20 doanh nghiép I6n cling 3 ngan hang géc quéc doanh phai chs Thu tuéng phé
duyét ké hoach - udc tinh s6m nhat thang 08/2026 dya trén quy trinh 75 ngay lam viéc
theo Cong dién 52/CH-TTg . Trong khi phan |6n doanh nghiép niém yét con lai, nhu ACV,
VNM, DPM... (néu khéng thudc Phu luc I11), dugc cd quan chd s& hitu phé duyét tryc tiép
trong 30 ngay lam viéc. Trong d6, chiing t6i uu tién theo d6i cac ma c6 chénh léch 6n so
vGi ngudng quy dinh: ACV, VNM,... (nhdm phé duyét nhanh han) va HVN, BID, VCB,... (thudc
nhém chg Thu tudng phé duyét).

— Cac doanh nghiép thudc dién giam ty & s& hitu Nha nudc cé thé thuc hién théng
qua: (1) dau gia cong khai, bao gdm ban theo 16; (2) chao ban canh tranh hodc théa thuan
truc ti€p theo quy dinh trong trudng hgp dau gia khéng thanh céng; va (3) phat hanh thém
c6 phan dé pha lodng hodc ban cé phi€u qu§. Ngoai ra, nghi dinh 57/2026 cling cho phép
diéu chinh giam gia khdi diém t&i da 10% mai lan, khéng qua 3 [an nham ting kha ndng
thuc hién giao dich.

Biéu d6 1. Ty L& s& hitu nha nudc chia cdc doanh nghiép so vdi ngudng t&i thi€u theo Quyét dinh 40
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Nguén: KBSV tong hgp

Bi€u d6 2. Gia tri thodi vén & c6 phan héa DNNN qua céc giai doan

Bang 3.

Khung phap ly vé c8 phan héa, thodi vén va co

cau lai vén Nha nudc giai doan 2021-2026

Thai < s A ,
200,000 diém Van ban Noi dung chinh
Thoai vén Sabeco chiém 177,397 — —— n 3 —
khoang 109.965 ty ddng ’ QD 22/2021/QD- Quy (,i!r:h tlgu C|‘I,I ph;cm lo_;ll D\NNN,}arP cd_sq Xac
175,000 4 7/2021 T dinh ty |é Nha nuéc nam gilf va thodi von giai doan
g 2021-2025.
150.000 A . Phé duyét Dé an cd cdu lai DNNN giai doan 2021~
, 3/2022 QD 360/QD-TTg 095,
125,000 A Ban hanh ké hoach s&p xép DNNN va doanh nghiép
11/2022 QD 1479/QD-TTg c6 v6n Nha nudc giai doan 2022-2025.
100,000 1 Thay déi khung quan ly va dau tu vén Nha nudc tai
6/2025 Luat 68/2025/QH15 doanh nghiép, tang tinh chii ddng trong quan ly
75,000 A danh muc vén.
12/2025 ND 365 & Hoan thién cd ché quan ly, dau tu, gidm sat va danh
50,000 - 36.537 366/2025/ND-CP gia vén Nha nudc tai doanh nghiép.
26,222 ’ 27,312 Tiép tuc dinh hudng c6 phan héa, thodi vén; dong
_ 1/2026 NQ 79-NQ/TW thdi cho phép tai phan bé ngudn thu dé tang vén
25,000 9261 e h
2,799 B cho cac DNNN trong yéu.
0 Quy dinh tryc tiép vé cd cau lai vén Nha nudc; b
! ! 2/2026 ND 57/2026/ND-CP sung cd ché cé phan hda, chuyén nhugng vén, dinh
2011-2015 2016-2020 2021-2024 gid va xil 1y dat dai.
) o . Xac dinh lai tiéu chi phan loai va ty & s& hifu Nha
Gia tri von thoai S6 von thu vé 8/2026 Qb 4042?26/(29’ nudc, lam cdn cli xay dung ké hoach cd cau vén giai
€ doan 2026-2030.
- ~ - ~
Nguon: KBSV tong hgp Nguodn: KBSV tong hgp
Bi€u dé 4. Danh sach theo ddi thoai vén Nha nudc cho giai doan 2026-2027
STT Doanh nghiép Nganh C°:;"g Tyl@ndmgiil Ty & thodi PJE P/B Ghi chii
VNPT thoai toan bd theo Dé an téi cd cau (QD 620/QD-TTg). Phién dau gia 188,7
1 MSB Ngén hang VNPT 6.10% Toan bd 8.26 1.10 triéu cp (gia khdi diém 18.239d, cao hon ~45-50% thj gid) du kién 26/12/2025 da
HUY do khéng c6 NBT dang ky. D3i sang giai doan 2026-2030.
Nhua / N A Nam trong danh séch SCIC thodi vén dgt 1/2025 (thodi toan bd 37,1%). Chua thuc
Z L2 VLXD sde Sl UEEM(E) L2 ze hién. Lién tuc ndm trong danh séch dy kién ban vén nhung chua thanh cang.
Gidm vé Dinh hudng giam s& hitu NN tif 95,4% xudng ~74%. K& hoach dau gia tam hoan ti
UBND o 2025. Thudc nhém DN chua dat chuén céng ty dai chiing (free-float <10%) nhung
0/ ~ 0y v ¢ o
g el BRSKCH TP.HCM 2540% Yiflgt/h)om 1603 250 dugc mién hay tu cach trong thdi gian tai cd cau (Luat 68/2025). Trong DHCD d3
4 dat muc tiéu gidm vé > 65% thdng qua thodi vén hodc phat hanh thém cd phiéu
. A Trong danh sach SCIC thodi vén dgt 1/2025. SCIC du kién thodi toan bd 9% (vén
o 0 U .
4 HND bien sac 9% Toanbd 13.12 083 501C 450 ty) trong giai doan 2026-2027. Chita thuc hién.
" A Trong danh sach SCIC thoai vén dgt 1/2025. SCIC dy kién thoai toan bd 11,4%
0/ v % Y
2 qre B Slde LERC leaniby AR 002 (vén SCIC ~514 ty) trong giai doan 2026-2027. Chua thuc hién.
B5 X3 B0 Xay dung du kién thodi toan b 38,58%. Vudng dinh gia tai san (dac biét dy an
6 VGC VLXD S 38% Toan bd 14.64 2.14 tai Cuba) nén cham tién d. PHDCD 25/4/2026: lanh dao Bo XD khang dinh s&
dung PO A o B
thodi & 'thgi diém phu hgp
PVN phai thodi toan bd 35% trudc 31/12/2025 (QD 1243/QD-TTg). D4 hoan tat
B (A NI dinh gia & ndp ho sa |én HNX nhung vudng phap ly (Luat mdi + Nghi dinh
o i O 2 idi
7 v Bachic PN 3% font 13.05 198 57/2026/ND-CP ban hanh 13/2/2026)  ddi sang giai doan 2026-2030. Chanh l&ch
dinh gia l6n
T&i thiéu Free-float <1%, dudi chuan cdng ty dai chiing (can =10% do =100 NDT nho lé
8 VGI Vién théng Viettel 99.03% ~9% (tdng 23.91 6.00 ndm). Can nang ty lé c8 déng nhé 1é thém =9%. Dang lam th tuc dinh gi, lam
free-float) viéc vi tu van & kién nghi cd quan NN cac budc thodi von.
SCIC thodi toan bd 34,71% (~12,05 triéu cp). D3 dau gid BAT THANH nhiéu [an:
9 DMC Dugc pham Scic 34.70% Toan bd 9.81 1.15 2019, thang 2/2025 va thang 4/2025 (khéng cé NDT dang ky). Van trong danh séch
thodi vén 2025.
PVN du kién giam sd hifu xuéng dudi 90% (thodi ~2,13%) dé dap dng free-float t&i
S ] T&i thiéu thiéu 10% theo Luat Chiing khodn stfa déi. Dang tim dai tac chién ludc (ho trg
0/ ¢ Y Y
20 Bk BEmE A R2L0% ~2.13% s L ngudn dau thd/mang phan phéi) cho du an ndng cép - md rong. Chua chét
phudng an cu thé.
Téi thiéu P f oyl Sy a
~5.76% Chua dat chuan cong ty dai ching (free-float chi 4,24%). Dau 2026 PV GAS thong
11 GAS Dau khi PVN 95.76% A 16.49 2.77 béo khdng du diéu kién dai chiing. Bdo cdo BJ Tai chinh & Chinh pha dé xuat co
(chuarg 16 A = 5 P NGt e St
trinh) ché riéng dé PV GAS cling mot s6 DN quy md |8n tiép tuc duy tri niém yét.
BDS KCN UBND Chua cong Sonadezi do UBND tinh Dong Nai ndm 99,5% - free-float rét thap, thudc dién chua
12 SNZ (Sonadezi) tinh Déng 99.50% b3 1§ trinh 8.80 1.40 dat chuan céng ty dai chdng. Ndm trong dién s&p xép/cd cdu lai vén NN nhung
Nai cuthé chua cé théng bdo phudng an &ty |é thodi cu thé.
Chuia cong Bd Tai chinh nd3m ~96,8% - free-float dudi chuan cdng ty dai ching. Thudc nhém
13 GVR Céo su! BQ)TaI 96.77% b3ty 18 cu 21.40 229 DN'ty USD dang cg gaxu la!von NN (cudc hgp\?h{nh pﬁu 19/5:/202(3‘ vé tiéu chi phan
Héa chat chinh the loai DNNN). Budc mién huy tu cach trong thdi gian tai cd cau (Luat 68/2025). Chua

cbng bé ty |é thodi cu thé.

Ngudn: Bdo cdo Trién vong TTCK 2H2026, KBSV tong hgp
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https://www.kbsec.com.vn/pic/Service/BCCL_TTCK_2H2026.pdf
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Tru sd chinh:

Dia chi: Tang 16&17, Thap 2, Toa nha Capital Place, s6 29 Liéu Giai, Phudng Ngoc Ha, TP Ha Noi

Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928
Chinhanh Ha Néi:

Dia chi: Tang 14, Toa nha Diamond Park Plaza, s 16 Lang Ha, Phu&ng Giang V&, TP Ha Noi

Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131
Chinhanh H8 Chi Minh:

Dia chi: Tang 21, Toa nha Vietinbank, s& 93 - 95 Ham Nghi, Phugdng Sai Gon, TP H6 Chi Minh

Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969
Chinhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, s6 37 Ton Dc Thang, Phudng Sai Gon, TP H6 Chi Minh

bién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611

LIEN HE

Hotline: 1900 1711

Email: info@kbsec.com.vn
Website: www.kbsec.com.vn

Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cé phiéu

(dua trén ky vong tang gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: Trung lap: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)
Tich cyc: Trung l4p:

Vugt trdi hon thi trudng Phu hgp thi trudng

Tiéu cuc:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén thdng tin, dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin c3y. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin, dit liéu la
chinh xac hodc day dl va cdc quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
dudc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén ddc 1ap can nhic hoan
canh, muc tiéu cu thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét dinh dau
tu clia minh. Chiing tdi s& khéng cé trach nhiém déi véi cac khoan dau tu hodc két
qua ctia ching. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén ctia KBSV va khdng dugc sao chép,
phan phéi lai hodc sita d6i ma khdng cé sy dong ¥ trudc bang van ban clia KBSV.
Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung, chi nhdm muc dich
tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.
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