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My va Iran dat dudc thoa thuan

Cap nhat dién bién va nhan dinh

My va Iran d3 dat dudc mot thoa thudn ngling ban tam thdi kéo dai 2 tudn

— Théa thuin ngling ban dudc 6ng Trump cdng b trén mang xa hdi, vai gi& sau khi
Pakistan - bén trung gian trong tranh chap - kéu goi nha lanh dao My [Ui lai han chét
vao 20h ngay 7/4 theo giG mién Bong M§ ma 6ng da dat ra cho Iran. Pakistan dé xuat
moi bén tuan thu mot [énh ngling ban kéo dai hai tuan, va trong thdi gian d6 Iran cho
phép cac tau chd dau, khi d6t va hang héa khac di qua tuyén dugng bién quan trong
nay ma khong bi can tré.

— V@ phia Iran, Hoi ddng An ninh Quéc gia Téi cao Iran d3 tuyén bé chién thang va cho
rang My dd budc phai chdp nhan ké hoach 10 diém cla Tehran lam c¢d s& cho cudc dam
phan.

Trong thdi han 2 tuan, viéc di lai an toan théng qua eo bién Hormuz c6 thé dugc thuc

hién néu tuan tha cdc hudng dan tii phia Iran

— Ngoai trudng Iran Seyed Abbas Araghchi, phat ngén thay mat H6i dong An ninh Quéc
gia Toi cao Iran, cho biét: “Trong thai han 2 tuan, viéc di lai an toan qua eo bién
Hormuz sé cé thé thuyc hién dugc thdng qua sy phéi hgp véi luc lugng vii trang Iran va
c6 tinh dén cac han ché vé mat ky thuat”.

— DAy la théng tin tich cuc cho thi trudng va gia dau Brent sang nay theo giG Viét Nam, da
giam manh han 12%, xuéng quanh 95 USD/thung (ti mUc dinh trén 110 USD trudc do).
Hgp doéng tudng lai clia hai chi s6 S&P 500 va Down Jones ciing déu bat tang hon 2%.

Nhan dinh cta KBSV
— Sau mét thdi gian cang thang quan su leo thang va déng clfa eo bién Hormuz, théng
tin dat dugc théa thudn ngling ban 1a déng thai xoa diu manh ddi v4i tam ly dau tu trén
thi trudng, vén trong trang thai bi quan trudc dé. Trong ngén han, thong tin nay la chat
xUc tac gitp VNINDEX md réng nhip hoi phuc.
— Du gia dau da lao déc nhanh va manh chi trong vai tiéng dong ho sau khi thda thuan
ngling ban dugc thiét lap, chlng tdi cho rang ngay ca trong kich ban tich cuc 2 bén
sdm dat dudc dong thuan trén ban dam phan, gid dau Brent van khé gidm sau va én
dinh & dudi mdic 90 USD/thing do 2 nguyén nhan:
= Theo Cd quan Nang lugng Quéc té (IEA), it nhat 40 cd s& nang lugng trén khap 9
qudc gia 8 Trung Dong da bi hu hai nghiém trong (khu vuc chiém khoang 30% téng
ngudn cung dau toan cau. Theo udc tinh clia Goldman Sachs tai cac cl séc nang
lugng trudc d6, san lugng dau clia cac qudc gia tham chién van thap han dang ke -
khoang hon 40% so vdi giai doan binh thudng, chl yéu do cd sd ha tang dau khi bi
hu hai va ngudn lyc dé dau tu sau chién tranh bi han ché (biéu do).

= Kha ndngIran md clfa hoan toan eo bién Hormuz van rat thap. Thay vao d6 la kich
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ban chi m& mét phan eo bién, di kém cac hoat ddng thu phi cac tau qua lai, lam
tang gia von cla khu vuc nay.

Hai kich ban chinh cho VNINDEX

— Kich ban tinh cuc (xac suat 60%): Néu gia dau duy tri quanh muc 90-95 USD/thung,
ching t6i udc tinh chi sé CPI Viét Nam ¢ thé tang 4.5%-5% yoy vao thgi diém cudi
nam. Vi mic lam phat nay, mac du du dia khéng I8n nhung NHNN van ¢ mdt phan
khdng gian cho viéc ndi ldng chinh sich tién té, ha nhiét da ting ciia mit bang |3i suat,
tur dé tao dong luc cho VNINDEX hdi phuc va hudng |én ving dinh cii quanh 1900 diém.

— Kich ban tiéu cuc (xac suat 40%): Sau 2 tuan dam phan, hai bén khong tim dugc tiéng
ndi chung, chién su bung phat va leo thang trd lai, eo bién Hormuz tiép tuc bi phong
tda, gia dau lai vugt 110 USD/thuing va tiép tuc xu hudng tang. Trong kich ban nay, lam
phat cudi ndm c6 thé vugt 5% va du dia ndi long chinh sach tién té cia NHNN trg nén
rat han ché. L3i suat sé ti€p tuc ¢ xu hudng tang va thi trudng nhiéu kha nang sé roi
vao nhip diéu chinh trung han, hudng xudng vung quanh 1500 di€ém sau dé.

Biéu db 1. San lugng dau bi suy giam clia cdc nudc tham chién Biéu db 2. S6 luu lugng tau qua eo bién Hormuz
sau moi cudc khiing hoang (udc tinh sau 4 ndm)
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Ngudn: Goldman Sachs, KBSV

Nguén: Bloomberg, KBSV

Biéu db 3. Ty trong ngudn cung dau bi anh hudng bdi cac cudc chién tranh trong lich sui
tai Trung Dong

B Gia dau thay déi trong 3 thang dau cda khing hoang (mdic tang dén dinh, %, RHS)
Gia dau thay d&i tif thang thif 3 dén thang thi 12 clia khiing hoang (%, RHS)
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Ngudn: Bloomberg, KBSV
*Iran, mUc gid thay d&i tinh dén thdi diém cudi thang 3/2026
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phiéu
(Dua trén ky vong tang gia trong 6 thang tdi)

Mua:
+15% hodc cao hon

Trung lap:
trong khoang +15% va -15%

Bén:
-15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh
(Dua trén danh gia trién vong trong 6 thang tdi)

Tich cyc:
Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Tiéu cuc:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin, dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin, dit liéu la
chinh xac hodc day dl va cc quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay ¢ thé
dudc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén ddc lap can nhic hoan
canh, muc tiéu cu thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét dinh dau
tu clia minh. Chiing tdi s& khéng cé trach nhiém déi véi cac khoan dau tu hodc két
qua ctia ching. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khdng dugc sao chép,
phan phéi lai hodc sita d6i ma khdng cé sy dong ¥ trudc bang van ban clia KBSV.
Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung, chi nhdm muc dich
tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.
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