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Update dien bién xung d6t Iran
Nhan dinh két qua dam phan & kich ban cho VNINDEX

Cap nhat mdi nhat, theo trang tin Axios, My va Iran dang ti€p xuc gian tiép, hudng tdi cudc
gap truc ti€p tai Islamabad cudi tudn nay, trung khép véi phét bi€u ctia 6ng Trump vao
ngay thi 2 vé viéc 2 bén dang c6 tiép xic qua lai. Gia dau Brent dd cho phan tng véi mic
giam kha manh xuéng dudi 100 USD/thung, trong khi TTCK toan cau dang chiing kién cac
phién hoi phuc tich cuc. K&t qua ctia cudc dam phan nay sé c6 tdc dong manh dén dién
bién thi trudng, va chiing téi c6 mot s6 nhan dinh tham khao cho cac nha dau tu.

Vi thé cua chinh quyén Trump

Téng théng Donald Trump hién dang chiu stic ép rat I8n tuf cube chién, khi cudc bau cuf

gitta nhiém ky cta My, theo lich trinh sé& dién ra vao dau thang 11, nhung trén thuc té€ cudc

dua d3 bat dau ngay tif thang 3, 2026. Cac 4p luc chinh bao gém:

— Lam phat va gia nang lugng: DU 6ng Trump ludn khdng dinh kinh té khdi sc, nhung
thuc té viéc xung dot Trung Dong kéo dai da day chi phi sinh hoat |én cao. Cac cudc
tham do du ludn mdéi nhat (thang 3/2026) cho thay ty | iing hd cac chinh sach kinh té
cla 6ng da giam xuéng mdc thap ky luc.

— Nguy cd thanh vi tdng théng mat quyén luc: Néu dang Cong hoa mat quyén kiém soat
Ha vién hodc Thugng vién vao tay dang Dan chu trong thang 11 tdi, cac chinh sach cat
giam thué va siét chat bién gigi ciia 6ng sé bi chdn dling hoan toan trong 2 ndm cudi
nhiém ky.

— Chi ti€u ngan sach: Viéc 6ng yéu cau thém hang tram ty USD cho ngén sach qudc
phong bé sung dang vap phai su phan khang ngay ca ti mot s6 thanh vién cung dang,
nhiing ngudi lo ngai vé tham hut ngan sach trudc khi d6i mat véi cl tri.

Vi thé cua Iran

Mac du chiu tén that ndng né vé ha tang quan su va dan ldnh dao, Iran van duy tri dugc

mot s6 |gi thé quan trong ma theo ching téi dang chiém uu thé trong [an dam phan nay:

— "At chii bai" eo bién Hormuz: B4t chap cac dgt khong kich, Iran van chitng minh dugc
kha ndng lam té liét dong chay dau thé va LNG qua diém nghé&n nay (ndi chiém hon
20% san lugng toan cau). Viéc Iran de doa thiét [4p mot "ché d6 quan ly méi" tai eo
bién sau chién tranh cho th3y ho dang chi dong tao Igi thé dam phan.

— Su chuyén dich quyén luc ndi bd sang nhém "Diéu hau": Cudc chién da day cac nhém
thuc dung vao thé yéu, nhudng chd cho luc lugng vé binh cach mang (IRGC) va nhiing
ngudi theo dudng 16i cliing ran. DAy | ly do Iran lién tuc bac bé cic phat ngdn vé "dam
phan t6t dep" ctia 6ng Trump, ho chi tin vao siic manh tén [lfa va UAV dé tao ra lgi thé.

— Chién tranh tiéu hao va Phan cong bat ddi xiing: Thay vi d6i dau truc dién vdi siic
manh khdng quan tuyét ddi cia My - Israel, Iran chuyén sang 6i danh tiéu hao. Ho
chdp nhan bi ném bom nhung dép trd bang cach tdn céng vao ha tang nang lugng cua
UAE, Kuwait va cac tau thugng mai dé gay ton that kinh té cho d6i phuang.
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Hai diém trong y&u dé can bang lgi ich 2 bén va tinh kha thi

— D& bé triing phat kinh té d3i lai viéc déng bing hat nhan:
>> Xac suat: 65% (kha thi cao nhung cé 15 trinh)
Ong Trump can ha nhiét gid dau dé clfu van ty [& ing ho dang sut giam trudc thém bau
cU (hién chi khoang 37% theo khao sat YouGov thang 3/2026). Viéc cho phép Iran xuat
khau dau trd lai la cdch nhanh nhat dé lam diéu nay.
Trong khi d6 Iran cling dang can ngudn vén dé tai thiét dat nudc: Vi lam phat du bao
cham mUic 60% va cac cudc biéu tinh nd ra & 31 tinh thanh, Tehran buéc phai nhugng
bd vé ki thuat hat nhan dé dai lay viéc giai tda tai san (khoang 100-120 ty USD).
Tuy nhién, rao can & day [a Iran sé khéng chdp nhén tu b hoan toan chuong trinh hat
nhan ctia minh. Kha nang cao hai bén s& c8 tim mét diém can bang khi My d& bé triing
phat dau mo, Iran gidm mdc lam giau Uranium xuéng dudi 3.67%.

— M4 clfa eo bién Hormuz ddi lai cam két khéng giy han:
>> Xac suat: 40% (khé khan va dé dé va)
Iran tiing bi tan cdng vao ha tang nang lugng ngay trong lic dam phan (chién dich
Operation Epic Fury thang 2/2026), nén ho sé& khong md clfa eo bién Hormuz chi dua
trén "[Gi hfa" cGia 6ng Trump.
Phia Israel dang gay suc ép dé My kho rat quan hay dua ra bat ky cam két "khéng gay
han" nao vdi Iran. Néu Israel dan phudng tan cong cac cd s dau khi hodc ha tang nhay
cam cla Iran trong lic dang dam phan, moi nd luc ha nhiét gia dau sé& bi can tré. Ngoai
ra, néu Trump "bod rai" Israel dé thda hiép véi Iran, dng s& mat di hang triéu 1a phiéu tu
nhdém cf tri tin lanh Gng hd Israel vao thang 11/2026.

3 kich ban chinh ctia két qua dam phan va dién bién VNINDEX

— Kich ban tich cuc (30%): Pam phan thanh cdng va két thic sém, eo bién Hormuz dugc
md lai hoan toan va thda thuan ngling ban dudc trién khai triét dé.

Trong kich ban nay, gia dau ky vong tiép tuc ha nhiét xuéng dudi 90 USD/thung trong
ngan han, va tiép tuc xu hudng giam trung han vé muc trudc chién tranh khi nguén
cung tU khu vyc Trung Bong dan dudc khoi phuc; chi sé VNINDEX c¢é cd hdi xac lap day
thanh cong & quanh 1,580.

— Kich ban trung tinh (50%): dam phan kéo dai 2-3 thang, M§ tam dUng tan cong nhung
Israel van khéng kich IRGC va proxy (Hezbollah, Houthis). Iran duy tri phan céng bang
tén lra, chi m@ mét phan eo bién Hormuz cho tau ctia mdt s6 nudc “cé su hgp tac”
dudc di qua. Py la kich ban nhiéu kha nang xay ra nhat do chlng t6i danh gia it c6 kha
nang 2 bén chap nhan nhugng bd dang ké ngay tu dau.

Tinh trang tranh t6i tranh sang dan xen khién gia dau Brent dao dong trong khoang 90-
110 USD/thung trong vai thang tdi. DU thong tin md ra dam phan sé thic day cac phién
hdi phuc tich cuc. Tuy nhién khi nén kinh té€ bat dau cdm nhan dudc nhitng hé luy rd
nét tif géc d6 lam phat, ty gia va [&i suat, chi s6 VNINDEX cé thé xuat hién cac nhip diéu
chinh tré lai, roi xuéng quanh 1,500 trudc khi cho tin hiéu tao day viing chan han.

— Kich ban tiéu cuc (20%): Pam phan that bai va xung dot leo thang l&n chién tranh toan
dién. Iran tU chdi dé xuat cia My, Téng théng Trump tan cong ha tang nang lugng va cé
thé trién khai bg binh (hodc Israel m& rong sang Lebanon/Syria). Iran day manh “chién
tranh bat d6i x(ing”, tan cong tau chd dau, kich hoat toan dién sy tham gia clia cac
Proxy, thdm chi cé thé ngdm day nhanh viéc [am giau kho Uranium.

Trong kich ban nay gia dau Brent cé thé tdng vugt 130 USD/thling va chi s6 VNINDEX sé&
chiu ap luc diéu chinh trung han, rgi xuéng dudi vung 1,400 diém.
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phiéu
(Dua trén ky vong tang gia trong 6 thang tdi)

Mua:
+15% hodc cao hon

Trung lap:
trong khoang +15% va -15%

Bén:
-15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh
(Dua trén danh gia trién vong trong 6 thang tdi)

Tich cyc:
Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Tiéu cuc:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin, dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin, dit liéu la
chinh xac hodc day dl va cc quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay ¢ thé
dudc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén ddc lap can nhic hoan
canh, muc tiéu cu thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét dinh dau
tu clia minh. Chiing tdi s& khéng cé trach nhiém déi véi cac khoan dau tu hodc két
qua ctia ching. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khdng dugc sao chép,
phan phéi lai hodc sita d6i ma khdng cé sy dong ¥ trudc bang van ban clia KBSV.
Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung, chi nhdm muc dich
tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.


http://www.kbsec.com.vn/

