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Kich ban cudc chién My, Israel -
Iran va dien bién VNINDEX

Panh gia dién bién thi trudng theo tiing kich ban

Xung dét My, Israel - Iran dang ti€p tuc gay ra bién ddng manh trén thi trudng tai chinh
toan cau va dinh diém trong phién sang nay theo gig Viét Nam, gia dau Brent d3 ¢4 thoi
diém gan cham md&c 120$/thling. Bén canh tac dong [&n tdm ly nha dau tu, dién bién cla
cudc chién tai khu vuc Trung Déng (nhu chdng t6i da cap nhat trong Bao cdo chuyén dé)

dang tiém an nhiéu rui ro dén 6n dinh vi mo, cling nhu trién vong cla thi trudng chiing
khodan théng qua 2 bién s6 chinh la gia dau va chi sé Dollar index (DXY).

Cu thé, viéc gia dau va chi sé DXY tang manh vai phién gan day dang gy ap luc kép 1én
chinh sach tién té ndi 1dng trong nudc khi rdi ro lam phat va ty gia quay tré lai. Ap luc tang
|&i suat gia tdng (von dang dién ra tU dau quy 4 ndm ngodi) [a rdi ro dang chd y nhat vdi
trién vong TTCK Viét Nam trong trung han. Diéu nay c6 phan tudng dong véi giai doan
2022, khi cudc xung d6t Nga - Ukraine gay ra diit gdy chudi cung ling, gid hang héa va DXY
tang manh va TTCK Viét Nam lao d&c. M3c du vdy, ching tdi cho rang cudc chién lan nay
mac du khé cé kha nang kéo dai nhung muc d6 tac dong lai c6 phan 1&n va khé ludng han.

Dé& gilip nha dau tu danh gia dugc phan nao dién bién va tac dong lén TTCK, ching t6i dua
ra 3 kich ban chinh ctia cugc xung dét, tudng Ung v8i mdc d6 anh hudng lén TTCK nhu
sau:

— Kich ban 1 (xac suat 30%): Cing thang dudc day [én cao trao chi trong khoang 2 tuan,
trudc khi ha nhiét - gia dau lén vung quanh 120 USD/thung trudc khi quay dau diéu
chinh, dan quay xuéng vuing dudi 7-80 USD/thung nhu trudc khi cuéc xung dét xay ra.
Kich ban nay chi c¢6 thé trd thanh hién thuc néu cac bén sém nhan thdc dugc nhiing tac
dong kiét qué vé kinh té va dgi séng. Iran tuyén bé md lai eo bién Hormuz dudi sy gidm
sat clia bén thif ba dé dai lai mot s6 Igi ich tif phia My. Trong kich ban nay, VNINDEX ¢c6
thé sé sém xac lap dudc vung ddy tai quanh ngudng 1580 diém trudc khi quay lai xu
hudéng hoi phuc tich cuc.

— Kich ban 2 (xdc sudt 60%): Cang thang cé thé kéo dai dén khoang 4 tuan - gia dau [én
vlng 130-140 USD/thung, neo & vliing cao réi mdi dan ha nhiét xuéng dudi 100
USD/thluing. DU khéng bén nao hoan toan gianh dudc phan thang trong kich ban nay
nhung déu cam nhan dudc su sa ldy va nhitng hdu qua cla nd. Cac bén sé tim cach rat
lui thdng qua viéc tuyén bd da dat dudc nhiing muc tiéu nhat dinh. Chinh vi sy khéng
rd rang vé diém két thic clia cudc chién, gia dau s& can thdi gian lau hdn dé giam
xuéng vung gia “binh thudng” nhu trudc. Nhiing tac dong dén kinh té vi mé va thi
trudng chiing khoan sé kéo dai hgn va VNINDEX ¢é thé gidm vé viing diém 1480-1500
diém, tich lliy trong 1 khoang thgi gian nhat dinh r6i méi c6 thé dan héi phuc.
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— Kich ban 3 (xac suat 10%): Cing thang kéo dai han 1 thang - gid dau c6 thé cham tdi,
tham chi vugt 150 USD/thung va duy tri & viing cao trong thgi gian dai. Trong kich ban

nay, khéng loai trir kha nang Mj sé& dua b binh vao tham chién dé giai clfu tu binh

hodc danh chiém cdc cd s hat nhan cla Iran dan dén 1 cudc chién sa lay va tiéu hao.
Hién kha nang nay dugc danh gia it c6 kha nang xay ra do M§ ciing hiéu su phic tap vé
dia hinh va dan sé déng dao cua Iran. Trong kich ban nay, rti ro TTCK Viét Nam budc

vao chu ky giam gia trung han can dugc tinh dén do cac bat én vé vi mé dac biét la

trén phuang dién lam phat va |3i suat. Sau mot nhip héi phuc ngan han mang tinh k§j

thujt tai quanh 1500 diém, VNINDEX c6 thé tiép tuc xu hudng giam va rdi xudng

vung diém dudi 1400 rdi méi tao dugc vung ddy trung han.

Bi€u db 1. Dién bién gia VNINDEX, gid dau va chi s DXY
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phiéu
(Dua trén ky vong tang gia trong 6 thang tdi)

Mua:
+15% hodc cao hon

Trung lap:
trong khoang +15% va -15%

Bén:
-15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghj dau tu nganh
(Dua trén danh gia trién vong trong 6 thang tdi)

Tich cyc:
Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Tiéu cuc:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin, dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin, dit liéu la
chinh xac hodc day dl va cc quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay ¢ thé
dudc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén ddc lap can nhic hoan
canh, muc tiéu cu thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét dinh dau
tu clia minh. Chiing tdi s& khéng cé trach nhiém déi véi cac khoan dau tu hodc két
qua ctia ching. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khdng dugc sao chép,
phan phéi lai hodc sita d6i ma khdng cé sy dong ¥ trudc bang van ban clia KBSV.
Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung, chi nhdm muc dich
tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.
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