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Maintained

GOC NHIN: Dy phong va dién bién xt¥ Iy no’ xdu tai cac ngan hang nira dau nam 2020

Trong boi canh dich Covid-19 c6 tac dong tiéu cyc 1én chat lwong dw ng, cic ngin hang trong hé théng
da tich cuc tang trich 14p dw phong rui ro tin dung trong nira ddu nam 2020.
Quan sat nhitng van dong trong nhém ngan hang dén hét quy 2/2020, ching téi nhan thiy:
% CO suw phin hoa vé tang trwdng chi phi dw phong rii ro ng xiu gitta nhém ngan hang TMCP c6
v6én nha nwéc va nhom NHTMCP tw nhén.
% Cac ngin hang d4y manh x0 Iy no x4u nham giadm thiéu 4p lwc 1én ty 1é NPL.
% Ty lé bao phi ng xau thyc té con thép.

Dy phong cac ngan hang dén cudi quy 2/2020
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Ngudn: Fiinpro, IVS Research
Cu thé:
Trich 1ap dw phong va st dung dw phong xtr Iy no’ xiu trong hé théng:
- Nhém NHTCM c6 vén nha nwéc (SOB):

o Hién tai chi cé VCB tang chi phi dw phong so v&i cung ky nam 2019. Pang chu y, trong
ntra ddu nam 2020, ngan hang chwa str dung khoan trich 1ap nao dé xt Iy no xiu, do
vay, ty 1é no x4u ciling duy tri xu hwdng tang nhe tir dau nam.

o Trong khi d6, du khong tang chi phi du phong so véi cung ky nam 2019, BIDV va CTG
nhirng ndm gan day dang manh tay tai ciu tric va x ly dan ng xau trong bang cin
déi. Trong nira ddu nam 2020, BIDV da x& ly gin 4,500 ty dong no x4u (-50%yoy).

Trong khi d6, CTG -bat dau giai doan tai ciu tric tir cudi nam 2018, ciing tich cuc x
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ly 3,787 ty dong no xu nira ddu nam nay (thip hon con s6 4,047 ty dong cung ky nim
2019).

- Nhoém TMCP Tw nhdn
o H&u hét cac ngin hang trong nhém déu tiang chi phi dw phong so véi cuing ky nam
2019 (ngoai trtir EIB). Trong do6, TCB, SHB va ACB ghi nhan mitc tang chi phi dw phong
dot bién nira ddu nam (3 dén 4 lan cung ky nam 2019).
Lién quan dén xtr Iy no xiu, VPB va TCB 1a 2 ngan hang c6 dong thai dang chad y nhéit:
o Trong ky, VPB di st dung 6,284 ty dong dw phong cu thé dé xt ly no xau, giup ty 1é

ng xau ctia ngan hang giam tir 3.42% cudi ndm 2019 con 3.19% tai thoi diém cudi quy

2.
o TCBxwrly 1,746 ty ddong no xau bang dw phong cu thé, gdp gan 20 1an so véi cung ky
nam 2019.
Ty |8 no xau cdc ngan hang trong hé St dung du phong xt ly rui ro tin
thong dung
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Ngudn: Fiinpro, IVS Research
Ty 1é bao phu ng’ xdu thyc té con thap
Thay vi str dung ty 1€ bao pht n¢ x4u chung- (dy phong chung+ dy phong cu thé) /ng xau dé so sanh
cac ngan hang, viéc so sanh quy mé khodn muc dw phong cu thé/ng xau (khodn muc c6 thé trich lap

dé xtr ly ng xau ngay trong ky) phan anh chinh xac hon kha nang xt Iy ng xiu cta cac ngin hang. Trén
thuc té€, cdc ngin hang trong hé théng con duy tri ty 1& nay twong déi thap, chi yéu khoang 20%-30%.
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Vietcombank hién dirng ddu nganh va bo xa cac ngin
hang con lai vé ty 1é trén. Ngay ca khi cong don ca Bao phl no xau tai cdc ngdn hang
khoan muc 8,200 ty déng dw no dwgc gitr nguyén 300.00%

nhom neo (dw ne tai ciu truc theo thong tw 01, data

ngan hang cong bo), ty 1€ duw phong cu thé/(ng xiu 20000%

+nhém n¢ dwoc tai co ciu) ctia ngan hang van duy tri 200.00%

trén 110%. 150.00%

Xép sau VCB, 2 ngin hang khoi tw nhin la MBB va TPB

s& hiru ty 1&é dw phong cu thé/ng xdu & mirc cao 100.00%

khoang 60%-70%. Pang chu y, sau khi boc tach ty 1é 50.00% I I

bao pht ng xau cia ACB, ching téi nhin thiy mic 0.00% I I I L.
ting dw phong clia ngan hang nay chu yéu lai nim & S é fsc8x8g823z2z28¢82

trich 1ap du phong chung trong khi khoan dw phong i ] ]
.. Jo L. . R . m Dy phong cu thé/ng xau Q22020 = Ty |é bao phu ng x4u Q22020
cu thé lai kha thap so v&i ng xau cia ngan hang (31%).

Ngudn: Fiinpro, IVS Research
NHAN PINH VA KHUYEN NGHI:

Chuing tdi cho rang cac ngan hang sé ti€p tuc duy tri quan diém than trong bang viéc gia tang trich lap
duw phong trong cac quy tiép theo. Pong thoi, dong thai str dung duw phong dé x Iy no xau sé duy tri
g6p phan dam bao dwoc ty 1é ng xau khdong virot ngwdng muc tiéu sau khi cdc khoan dw no tai co cau
duoc chinh thirc phan anh trong bao cdo tai chinh.

Véi ky vong cac ngin hang Viét Nam sé tiép tuc ki€ém soat va tich cwc x Iy no xdu nhw phan tich néu
trén, cung cac yéu t6 ho tro nhw : kha nang kiém soét tinh hinh dich bénh ctia Viét Nam, tin hiéu tich
cuc ttr viéc nghién ctru thanh céng Vaccine ngtra Covid tai mot s6 qudc gia, qua d6 nang cao trién vong
phuc héi ctia nén kinh té sau dich, chiing t6i duy tri khuyén nghi “Outperform” déi véi nganh ngin
hang.

Mot s8 c6 phi€u nam trong danh muc khuyén nghi cia IVS nhw sau: VCB (N&m gitt), ACB (Mua), VPB
(Mua), TCB (Tich liy), CTG (Tich liiy), MBB (Nam gitt).
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XEP HANG CO PHIEU
Chi s8 tham chiéu: VN - Index. Ky han dau tu: 6 dén 18 thang

Khuyén nghi Pinh nghia
Mua Ty suit lgi nhudn ky vong>= 15%

Hoic cong ty/nganh c6 trién vong tich cuc
Tich liy Ty suit lgi nhuidn ky vong tir 5% dén 15%

Hoic cong ty/nganh c6 trién vong tich cuc
Trung lap Ty suit lgi nhuin ky vong tir -5% dén 5%

Hodc cong ty/nganh c6 trién vong trung lap
Giam ty trong Ty sudt lgi nhuin ky vong tir -15% to -5%
Hodc cdng ty/nganh c6 trién vong kém tich cuwc

Ban Ty suit lgi nhudn ky vong nhé hon -15%
Hodc cdng ty/nganh c6 trién vong kém tich cuwc
XEP HANG NGANH
Chi s8 tham chiéu: VN - Index Ky han dau tu: 6 dén 18 thang
| Xéploai _____ Pinhnghia _ |
Kha quan Ty suit lgi nhuin trung binh nganh so v&i VN-Index 16n hon 5%
Hod#c trién vong nganh tich cuc
Trung lap Ty suit lgi nhuin trung binh nganh so véi VN-Index tir -5% dén 5%

Hoic trién vong nganh trung 1ap
Kém kha quan Ty suit lgi nhuén trung binh nganh so v&i VN-Index nhé hon -5%
Hodc trién vong nganh kém tich cuc

KHUYEN CAO
Cac nhan dinh trong bdo cdo nay phan dnh quan diém riéng cla ngudi viét vé ma ching khoan hodic t6
chirc phat hanh. Nha d4u tw nén xem béo cdo nay nhw mot ngudn tham khao khi dwa ra quyét dinh dau tw
va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi quyét dinh dAu tw ctia chinh minh. IVS Securities khong chiu trach
nhiém ddi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay sy kién bi coi la thiét hai, d6i v&i viéc str dung toan bd
hoic tirng phan thong tin hay y kién nao dwgc dé cip trong ban bao cio nay.
Chuyén vién phéan tich chiu trach nhiém chuin bi b4o cdo nay nhan dwoc thi lao dwa trén cac yéu t6 khac
nhau, bao gom chit lwgng va do chinh xac clia nghién ctru, phan hoi cia khach hang, yéu té canh tranh va
doanh thu téng thé ctia cong ty, bao gom doanh thu tir/trong s cac don vi kinh doanh khac. IVS va can bo,
gidm déc, nhan vién c6 thé c6 mai lién hé dén bat ky chirng khoan nao dwoc dé cip trong tai liéu nay (hoic
trong bat ky khoan d4u tw nao c6 lién quan).
Béo cdo nay da dwgc chuin bi trén co s& thong tin dwoc cho 1a dang tin ciy tai thoi diém cong bo. IVS khéng
tuyén bo hay bao dam veé tinh day du va chinh xac ctia thong tin d6. Cac quan diém va wéc tinh trong danh
gid ctia chiing toi ¢ gia tri dén ngay ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng cin bao cdo truéec.
Bao cdo nay dwoc chuin bi cho muc dich duy nhit 1 cung cdp théng tin cho cic nha diu tw t8 chirc va
khach hang ca nhan cta IVS tai Viét Nam va & nwéc ngoai theo luat phap va quy dinh cé lién quan ré rang
cho qudc gia noi bao c4o nay dwoc phan phdi khong nhdm dwa ra bat ky dé nghi hay hwéng din mua ban
chirng khoan cu thé ndo. Cac quan diém va khuyén cdo dwoc trinh bay trong ban bao cido nay khong tinh
dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lwoc va hoan canh cu thé cla tirng nha dau tw. Ngoai ra, nha
dAu tw cling y thirc c6 thé c6 cac xung dot loi ich &nh hwdng dén tinh khiach quan ctia ban bio cio nay.
Béo cao nay khong dwoc sao chép, xuat ban hodc phan phéi lai bdi bit ky ddi twong nao cho bit ky muc
dich ndo ma khong c6 sw cho phép bang vin ban ctia dai dién Gy quyén cta IVS. Vui long din ngudn khi
trich dan.
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Thanh vién Vi tri Phu trach Email Ext.
V6 Thé Vinh Trwdng phong Phan tich & Chién vinhvt@ivs.com.vn 704

lroc Pau tw

P6 Trung Nguyén Pho phong Chién lwoc dau tw nguyendt@ivs.com.vn 703

- . Chuyén vién
Tran Thi Hong Nhung Nganh Ngan hang nhungtth@ivs.com.vnh 706
Phan tich Doanh nghiép

Chuyén vién Cao cip
Pinh Quang Pat Nganh Tiéu dung datdg@ivs.com.vn
Phéan tich Doanh nghiép

Chuyén vién Cao cap .
Phi Céng Linh Nganh BatPongsan  linhpc@ivs.comvn 709
Phan tich Doanh nghiép
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