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1. BOI CANH CUOC CHIEN
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Khoi dau cua ky nguyen bat 6n

< Tinh t6i ngay 09/03, cubc xung dot da budc sang ngay thir 10 ké tir khi Israel
tién hanh céc cudc tan cong nham vao Iran, danh dau mot giai doan leo thang
cang thang nghiém trong tai Trung D6ng. Nhiéu chuyén gia nhan dinh rang
cudc chién nay co thé khéng chi dirng lai & mét chién dich quan su ngén han
ma cé kha nang kéo dai trong nhiéu tuan, thdm chi nhiéu nam, véi nhitng hé luy
sau rong doi vai trat tu dia chinh tri toan cau. Néu xung dot tiép tuc leo thang,
né co6 thé tré thanh mat trong nhitng su kién dinh hinh lai cuc dién thé gigi
trong nhiéu thap ky t6i.

% Ca hai bén déu s& hiru nang lyc quan sw dang ké va co kha nang gay ton that
nghiém trong cho déi phwong. Diéu nay lam day 1én lo ngai rang cudc chién co
thé vwot ra ngoai pham vi song phwong, dac biét khi Igi ich chién lvoc cua
nhiéu cwong qubc Ién dang lién quan tryc tiép hodc gian tiép dén khu vuc

Trung Bong.

Tinh hinh cang thang dang day thé gidi dén nguy co chién

tranh toan cau. Ca hai bén déu cé kha nang tiéu diét lan

nhau.
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2. HANH DONG CUA MY

Chién dich "Chat dau"

% MY va Israel thuc hién mét cudc tan cong 'giét chét dau ndo' nham vao
Ayatollah Khamenei tai Tehran.

% Song song Vi cac cudc tan cong nham vao muc tiéu quan su va chinh
tri, chién su cling da gay ra nhirng hau qua nghiém trong déi véi khu vuc
dan su. Mot trong nhiing su kién gay phan nd I6n nhat 1a vu khong kich
vao mot truong ti€u hoc nir tai thanh phd Minab & mién nam Iran. Theo
cac bdo cdo ban dau, vu tan cong da khién hon 160 nguoi thiét mang,
phan 16n la hoc sinh nho tudi.

% Véi viéc tAn cdng vao co s& dan su, Israel cho rang day la tai nan hoac
do tén Ira phong khéng di chéch hwéng, nhwng Iran khéng dinh day 1a
hanh déng c¢b y, nhdm muc dich khang dinh v&i thé gidi rang ho sé

chinh thirc bwdc vao mot cudc chién tranh.

2 su kién nay da chinh thac cham ngoi cho mot cudc
Thanh chién (Jihad) ndé ra chong lai My (dugc goi la
"Quy Satan I6n").




3. IRAN PHAN UNG RA SA0?

Thanh chién & Tra dia

Thanh chién (Jihad): Iran da tuyén bo budc vao mét cuée Thanh chién (Jihad),
kéu goi huy dong toan bo sirc manh qudc gia va tinh than doan két cua thé gidi
Ho6i gido nham doi dau vdi nhitng thé luc ma ho coi la ké thu cia minh, dac biét
la My & Israel.

M& réng xung dot Ién cac nude Vung Vinh: Khong chi nham dén cac muc tiéu &
Israel, Iran da thuc hién hang loat cdc con “mua phun” dén cac muc tiéu tiém
tang bao gém nhirng qudc gia thuéc Hoi déng Hop tac Vung Vinh (GCC) nhu
Dubai va Abu Dhabi (UAE), Bahrain, Qatar va Kuwait. Theo Tehran, mac du tuyén
bG la cac quédc gia trung lap nhung thuc t€ nhirng quéc gia nay da cho phép My
dat cac can cl quan su, ha tang hau can hoac khong phan dé tién hanh cac
chién dich tan cong nham vao lanh thd Iran, do dé day |a muc tiéu quan trong dé

huy diét su thong tri cia My tai khu vuc.

Vii khi kinh té& - déng cira eo bién Homuz: Iran st&r dung viéc dong ctra eo bién
nhu mot don "bop nghet” dé “pha hdy” nén kinh t&€ My & céc quéc gia GCC,

chan dirng dong chay cua Petrodollar.
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% Nguon luc & Can ctr quan su khong I6

Mang ludi can ci quan su day dac toan cau. Ngan sach qudc phong ~$886
ty/nam — vuot xa tong ngan sach quéan su cda 10 quéc gia ké ti€p cong lai.
Cong nghé v khi tién tién nhat thé gidi, nhiéu déng minh quéan su.

# Cong nghé quan su & Tinh bao vuot troi

Uu thé tuyét doi vé vii khi chinh xac cao, hé thdng tinh béo - giam sét - trinh sat
(ISR) phu khap khu vuc Trung Dong.

4. PIEM MANH & PIEM YEU | MY E=

+ DIEM YEU

8 Tu duy Chién tranh Lanh loi thoi

Tap trung pho truong strc manh thay vi thuc chién véi drone hién dai. Quan doi
bi anh hudng bdi tham nhiing, uu tién chi ngan sach hon hiéu qua chién dau.

@ Chién lugc "chat dau" kém hiéu qua

Hé thong chi huy Iran d dugc phan cdp. Tan cong Tehran cé thé phan tac dung
— nhitng ngudi Iran & day lai la nhitng ngudi san sang hé trg thay déi ché do.
Trong khi d6, nhitng nguai chdng déi lai la nhirng tin d6 cuc doan & ndng thon.
Hé thong Petro-dollar dé ton thuong

USD chi ¢6 gid tri khi c6 nhu cau toan cau. Iran déng eo bién Hormuz + pha mé
dau — nhu cau USD bién mat — gia tri dong tién suy giam.

g, Dong minh GCC la diém yéu chién lugc

Saudi Arabia cé thé can nudc sach trong 2 tuan néu nha mdy khir man bi tan
cOng. Mo dau + can cir My tai Kuwait, Qatar, Saudi Arabia déu trong tdm ngam.
B2 Ap luc ndi dia khi gia dau ting

Lam phat leo thang gay strc ép chinh tri I6n trong nudc — qua do co thé kich
dong bung phét cac cudc biéu tinh, xung dét tai My.

Daily market report
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@~ Chién tranh bat d6i xirng — Drone Shahed

Gia $35K-$50K/chiéc va s&n c6 80.000 chién.

Nang luc san xuat Ién dén 500 chiéc/ngay.

Trong khi d6, My st dung tén Ira THAAD $1 triéu (thuong 2-
3 qua) dé€ diét 1 drone — kiét qué tai chinh déi thu.

A Dia hinh hiém tré & Luc luong phan tan

Loi thé dia hinh cua Iran c6 ving d6i ndi bao vé can cu trai
ngugc vai dia hinh sa mac GCC. V6 sé dan quan va "té bao"
khang chién phan tan khap lanh thé — khong thé bj tiéu diét
bang khong kich tap trung.

& DPong luc ton gidao & Chién lugc Pax Islamica

Xay dung thanh chién doan két nguoi Shia toan cau (200M+)
chéng My & Israel.

Muc tiéu dai han: 1at d6 cac chinh phud than My, thiét lap trat
tu HG6i gido mdi do Iran lanh dao.

® Tinh than dan téc Ba Tu 5.000 nim

Ngudi Iran tu coi minh la hau dué van minh ryc r& 5.000 nam.
Vi vay, tinh than dan toc cao va tirng ching kién Iraq tan v&
sau MY can thiép — doan két va khang chién dén clng thay vi
tan ra.

$35K/chiéc

~85 triéu dan

200M+

ngudi Shia

5000+
nam lich s

4. DIEM MANH & DIEM YEU | IRAN o

+ DIEM YEU

& Cam van kinh té kéo dai

Céc |énh trirng phat kéo dai nhiéu thap ky lam bao mon nén
kinh t&: GDP thu hep, lam phat cao, tiép cén tai chinh qudc té bi
han ché, cong nghé nhap khau bi cat dat. DU vay, Iran dé thich
nghi va xay dung kinh té noi dia tuong d6i doc lap.

40+

nam cam van

2 72% lanh tho thiéu nuéc nghiém trong

Phan I6n dién tich Iran dang doi mat ap luc thiéu nudc — diém dé ton thuong
cuc |6n trude chién tranh ha tang.

Ei Ha tang nudc co6 thé la muc tiéu tan cong

My & Israel co6 thé tién dén nham vao céc dap, ho chira, nha may dién dé bién
Iran thanh nai khong thé sinh séng va kich déng cudc noi chién bén trong Iran.

4 Phan manh dan toc qua tranh gianh nuéc

M§/Israel tai trg cdc nhém Kurdistan, Baluchistan... kich déng tranh gianh nguén
nudce néi bo, pha va sy thdng nhat quéc gia.
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5. THI TRUONG Bl TAC DPONG NHU THE NAO?

Iran déng ctra eo bién Hormuz — noi 20% lugng dau thé gidi di qua. GCC nam gitt ~$1,11 nghin ty USD tai sén tai My (70% c6 phiéu) — ban thao gay chao dao thi trudng toan cau.

B Phu thudc dau mé khu vuc vung Vinh B Bién dong chi sé chirng khoan B Hang héa & Tai san s6
Nhat Ban I 75 - o
Thi truong vs 27/02 YTD 2026 Chi s6 / Tai san vs 27/02 YTD 2026
Hanquse [N 70%
, MXEF ® Emerging Mkt -6.89% +6.72% .
An Do T o merins M1 Bloomberg Commodity +16.26% +28.98%
Trung Quéc _ 40% VNINDEX  vn Viét Nam -10.83% -6.04%
Chéu Au W NKY » Nhat Ban -12.02% +2.85% "% Bloomberg Agriculture +5.55% +1.78%
SHCOMP ¢~ Trung Quéc -2.26% +2.52%
~ P > . N o, o,
< Xung doét My — Iran bung né trong bdi canh thi trudng # Bloomberg Energy +49.58% +69.08%
KOSPI KR Han Qudc -17.64% +22.03%

tai chinh toan cau vén da mong manh. Ching khoén

thé gidi giam manh khi nha dau tu dong loat chuyén INDU us My (Dow Jones) -3.01% -1.17% B Bloomberg Industry +0.62% +5.65%
sang trang thai phong thu trudce rii ro dia chinh tri va

chinh séch thuong mai khé lusng. e Us M§ (S&P 500) -2.02% -1.54%

8 Brent Oil +60.75% +91.47%
% Néu cang thang kéo dai tai Trung Péng, nguy co gian  DAX pe Dlrc -6.70% -3.67%
doan ngudn cung dau co thé day giad nang lugng tang SET ThaiL 2 719 +11.96%

.o, , . R , R TH I'hal Lan -/. () . o i 9 9
manh, lam day Ién ap luyc lam phat va buéc cac ngéan 8 wrioil +71.34% +99.98%
hang trung uong nhu Fed phai than trong hon véi 16 FBMKLCI  wmy Malaysia -2.46% -0.35%
trinh cat giam |3i suat. i Vang (XAU) -3.81% +17.56%

TWSE Tw Dai Loan -10.54% +9.38%

% Viéc hang loat rdi ro dia chinh tri va chinh sach xuat
hién dén dap trong th&i gian ngan - tir Venezuela, PCOMP e Philippines -9.12% -0.74% B Bitcoin +0.92% -25.09%
Greenland den‘cang thang thuong mai va Iran —‘dang NSE500 m Kn Do -2.96% -5.97%
lam x4i mon niém tin cda doanh nghiép va nha dau tu,

[ _ o
qua d6 gia tdng nguy co suy giam dau tu toan cau. JCl 10 Indonesia -11.74% -15.93% @ Ethereum +1.22% 34.88%

Ngudn: Bloomberg, PHS téng hop

|
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6. CAC CAU HOI VE PONG THAI CO THE XAY RA TIEP THEO

Y

Liéu vii khi hat nhan c¢é duogc sir dung? Kha nang cao l1a KHONG.

» Néu My str dung “ntt bam” nay, diéu dé dong nghia vdi viéc » Nga c6 thé sé can thigp
danh mat toan bo uy tin cia minh )
Theo GS. Jiang, cuéc chién duogc tién hanh nham khoi phuc uy tin va quyén
luc ctia My. Viéc kich né mot qua bom hat nhan sé thé hién su tuyét vong va
lo lang, dong thoi pha hdy hoan toan muc tiéu chién luoc.

DU chua tuyén bé cong khai, Putin c6 thé da thong bdo qua trung gian
rang Nga sé khong chap nhén viéc st dung vii khi hat nhan trong cudc
chién tai Iran.

Liéu My c6 sa lay va dua quan bo vao Iran? Xac suat 50 - 50.

> Dua quén vao Iran: Chi phi chim I6n va hé qua nang né ) ( » Tuy nhién, néu rat quan déng nghia véi that bai
tuong tu cudc chién véi Viet Nam

Khac véi Irag, My khéng dd chiéu sau chién luge dé kiém soat lanh tho
hiém trd cda Iran. Dan quan ngam cua Iran c6 thé cat duat duong tiép té —
quan My bi mac ket. Cudc chién tir d6 bién thanh thanh "hd den" hut can tai
nguyén nudc My.

Bi€u tinh c6 thé lan rong khdp nudc MY, tham chi cé thé dan dén noi chién.

Véi vi thé la 1anh dao toan cau, sirc manh quéan su t6i cao, viéc My khong
dap tra manh mé déng nghta vdi that bai chinh tri.
Dong thai, diéu nay sé thic ddy manh mé mot trat tu thé gidi da cuc mai.

Liéu Nga & Trung Qudc cé can thiép truc tiép? Cau tra 1oi 1a KHONG

» Nga: dé My tu sa lay » Trung Qudc: on dinh ndi tai la uu tién

Putin s& khong dé Nga tham chién vao cudc chién nay, éng da lénh rat co DU phu thudc 30-50% nhu cau dau tir Iran, Trung Qudc sé khong can thiép
van Nga, gilr im lang va co tinh d& M§ roi vao bay xam lugc bd binh. quan su vi muc tiéu I6n nhat hién tai cta Trung Qudc la gitr on dinh ché
Muc tiéu: My sa lay vao "sunk cost trap", gay hon loan néi b, loai bo doi do. Néu My chiém Iran va ép gia dau tang cao, Trung Qudc sé chap nhan
tha 16n nhat ma khéng can chién tranh truc tiép. chi phi do6 dé gitr on dinh trong nudc.

Nguén: Professor Jiang, PHS tong hap
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7. DANH GIA CHUNG

< Gia dau tho da tang vot téi 22%, vuot mdéc 110 USD/thung ngay

khi thi truGng ma cira, tiép ndi da tang ky luc 36% cua tuan
trude. Nguyén nhan dén tir viéc cac nha san xuat |6n tai Trung
Dong budce phai cat giam manh san lugng khi eo bién Hormuz -
tuyén van chuyén nang lugng chién luge cla thé gidgi — van bi
phong téa do xung do6t vdi Iran, trong khi d6 nhiéu quéc gia
thudc khdi GCC cling dong loat théng bdo giam san lugng vi
nhirng gian doan tir chién su.

< CU sb6c ngudn cung dang lam rung chuyén thi truong nang

lugng toan cau, kéo theo lan séng bién dong manh trén céc thi
truong tai chinh va gia tang ap luc chi phi doi véi nhiéu nén kinh
té — trong d6 Viét Nam ciing kh6ng nam ngoai vong anh hudng.
Chi trong hai thang dau nam, cac doanh nghiép trong nudc da
chi hon 1,44 ty USD d€ nhap khiu gan 2,18 triéu tan xang dau,
tang 43% vé khai lugng va 31,4% Vvé gia tri so véi cung ky ndm
trude. 0 chiéu nguoc lai, xuat khau dau thdé gidm 16,7% va xuat
khau xdng dau giam tdi 62,3%, cho thay ap luc ngay cang Ion
doi véi can can nang lugng cua Viét Nam.

< Trong boi canh do, néu gid nang lugng tiép tuc duy tri & muic

cao, tac dong sé khong chi dirng lai & thi truong hang héa ma
sé& con nhanh chéng lan sang lam phat, chi phi san xuat va trién
vong tang trudng kinh té trong thoi gian t6i. PHS sé tiép tuc cap
nhat danh gia chi tiét vé mirc do anh hudng déi véi tirng nganh
va cac ma co phiéu cu thé trong cac bao cao tiép theo.
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Pinh nghia xép loai

Khuyén nghj Mua: C6 phiéu c6 tiém nang tang gia hon 20%.

Khuyén nghij Gia tang ty trong: Co phiéu c6 tiém nang téng gia tlr 10% dén 20%.

Khuyén nghi Giir: Co phi€u cho thay tiém nang tang trudng han ché dudi 10%.

Khuyén nghi Giam ty trong: C6 phiéu c6 thé giam nhe, tir 0% dén -10%.

Khuyén nghi Ban: Co phiéu c6 kha nang giam hon -10%

Khéng dugc xép hang: C6 phiéu khong dugc xép hang trong pham vi theo ddi cia PHS hodc chua dugc niém yét.
Hiéu suat dugc dinh nghia Ia téng lgi nhuan trong 12 thang (bao gom ca cé tic).

bsobiopanion
Bao cédo nghién ctru nay dugc chuén bj bdi Cong ty C6 phan Ching khoén Phi Hung (PHS) nham muc dich cung cap théng tin. Théng tin dugc trinh bay trong bao cdo nay duoc thu thap tir céc
ngudn dugc cho |a dang tin cdy, nhung PHS khéng dam bao vé tinh chinh xac hoac day du cua thong tin dé. Céc quan diém, udc tinh, va du bao trong bao cdo nay phan anh danh gia hién tai cla
chuyén vién phan tich tai thoi diém phat hanh bao cdo va co thé thay ddi ma khéng can théng béo trude. Bdo céo nay khong phai la mét 160 dé nghi ban hodc mai chao mua bat ky loai ching
khodn nao. Bao cdo khéng nham muc dich cung cp tu van dau tu ca nhan va khong xét dén cac muc tiéu d4u tu cu thé, tinh hinh tai chinh, hodc nhu ciu cda bat ky ca nhan nao. PHS, céc cong
ty lién két va/hodc cac cén bd, giam déc hodc nhan vién cia ho cé thé cé loi ich hodc vi tri trong, va cé thé thuc hién cac giao dich lién quan dén chirng khoan hodc quyén chon dugc dé cap trong
bdo cdo nay. PHS ciing c6 thé thuc hién hodc tim cach thuc hién cac dich vu ngan hang dau tu hodc cac dich vu khac cho céac cong ty duoc dé cap trong bao cdo nay. PHS, cac cong ty lién két
cla minh, cling nhu céc can bo, gidm déc hoac nhan vién cda ho, khéng chiu bat ky trach nhiém phap ly nao déi véi bat ky t6n that truc ti€p hodc hé qua nao phat sinh tir viéc sir dung bédo céo
nay hoac noi dung cta né.
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