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CPI chiu ap luc tir gia dau, du dia ndi l6ng tién té thu hep

San xuat tang toc, nhung da phuc hoi chua bén virng

FDI b(t pha, chuyén dich theo hudng chét Iugng va cdng nghé

Thuong mai bt pha, nhung cén can chuyén sang nhap siéu

Pau tu cong tang toc, tao dong Iuc manh cho tang trudng Quy 4

Thanh khoan ha nhiét, nhung chi phi vén van neo cao

Tiéu dung duy tri da tang, nhung stiic mua thuc té chua bt pha

02 / HAM Y POI VOT THI TRUONG CHUNG KHOAN

Thanh khoan ngan hang cai thién, nhung dong tién vao ching khoan

khé bung né

Thi truGng duy tri xu hudng tang nhung sé phan hoa

Quan diém nganh thang 8
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CHI SO Vi MO PANG CHU Y TRONG THANG 8.2026

CPI PMI IIP FDI XUAT KHAU
4.89% 53.3 14.41% 2.05 26.019%
So vdi cung ky So vGi cung ky FDI gidi ngan (Ty USD) So v@i cung ky
A +0,47% MoM Thang 7: 52.9 A +1.50% MoM FDI dang ky: 2.50 A +3.23% MoM
NHAP KHAU DTNSNN LS BQLNH VND/USD BAN LE
37.90% 105.75 4.25% 26.280 14.95%
So véi cung ky V6n dau tu’ thuc hién tir NSNN Lai suat trung binh ky han qua dém Ty gia ban ra tai NHTM So vdi cung ky

(Ty USD)
v 3.11% MoM A +24.10% YoY Ty gia tu do: 25.910 A +1.50% MoM
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CPI CHIU AP LUC TU GIA DAU, DU PIA NOT LONG TIEN TE THU HEP
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TIEN PHONG SECURITIES

Lam phat ting toc trong thang 8 nhung ap Iuc van cha yéu dén tir yéu té chi phi. CPI
tang 0,47% MoM va 4,89% YoY, dua CPI binh quan 8T2026 |én 4,45% YoY. Trong khi do,
lam phat co ban chi tdng 4,24%, thap hon CPI tong thé, cho thdy ap luc gid hién nay chua lan
rong sang nhom hang héa va dich vu co6t 16i.

Gia nang lugng la nguyén nhan chinh khién CPI tang manh. Nhom giao thong tang
4,09% MoM, dong gép gan mét nira mic tang CPI, khi gia diesel tang 22,15% va xang tang
9,53%. Gia gido duc tang theo mua tuu trudng ciing tao thém ap luc, trong khi gia luang thuc,
thuc phdm giam nhe gilp han ché da téng chung.

RUi ro lam phat trong nhifng thang téi phu thudc 16n vao dién bién gia dau. Chinh sach
wu d3i thué dsi véi xang dau theo Nghi quyét 34/2026/NQ-CP s& hét hiéu luc tir 30/9/2026.
Né&u gid dau thé gidi duy tri 8 mic cao, viéc chinh sach ho trg két thuc cd thé tao thém &p luc
Ién gid nhién liéu va khi€én CPI tang manh han trong Q4, dong thdi thu hep du dia néi léng
tién té caa NHNN.

Ngudc lai, néu lam phat co ban tiép tuc duy tri & mdc thap va 6n dinh, rui ro “lam phat vong
hai” — khi gid ndng lugng lan sang hang hoa, dich vu va tién luong — van dugc kiém soat. Day
s& 13 diéu kién thuan Igi d& NHNN duy tri chinh sach ho trg tdng trudng ma khong tao thém ap
luc dang ké 1én mat bang gia.

Néu lam phat binh quan 2026 tién sat hoac vugt nhe muc tiéu diéu hanh, khién kha
nang NHNN ndi 16ng tién t& manh trong nhirng thang cubi nam kha han ché. Vi vy, mat bang
13i suat va chi phi von nhiéu kha nang duy tri 8 mic tugng déi cao, tao ap luc nhat dinh |én dinh
gia thi trudng chirng khoan, dac biét ddi v6i cac nhdm nhay cam vdi lai suat.
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SAN XUAT TANG TOC, NHUNG PA PHUC HOI CHUA BEN VUNG
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San xuét cdng nghiép tiép tuc la di€m sang rd nét nhat cua nén kinh té. Chi s IIP thang 8 tdng 1,5% so Vi thang trudc va tdng manh 14,4% so vdi cung ky — muc tdng theo ndm cao
nhdt trong nhi€u thang qua. Liiy ké 8 thang, IIP tdng 11,9%, la t6c do téng trudng 8 thang cao nhat trong nhiéu ndm trd lai day. Trong dé, nganh khai khoang tdng 18,5%, ché bién — ch€ tao
tdng 14,6%, san xudt va phan phdi dién téng 11,8%. Ddng thdi, chi s6 PMI dat 53,3 diém — cho thdy khu vuc san xudt tiép tuc mé rdng, véi téc dd tdng san lugng nhanh nhét trong hon hai ndm
va lugng don hang méi dat dinh ké tir thang 10/2025. Dong luc chinh dén tir nganh ché& bién, ché tao, ddng gép tSi 9,6 diém phan trdm trong muc ting chung 11,9% cla IIP 8 thang, dan dit bdi
cac nhdm san pham kim loai (tdng 22,4%), xe cé ddng cd (tdng 15,9%), thiét bi dién (téng 14,6%) va may vi tinh, san pham dién t&r (tdng 13,9%).

Tuy nhién, c6 mét tin hiéu nha dau tu khéng nén bé qua: trong khi san lugng va don hang ndi dia ting manh, s6 lugng don dit hang xuat khau méi lai tiép tuc suy giam, va
chi s6 viéc lam trong khao sat PMI da thu hep trong 5/6 thang gan day. Diéu nay goi y rang da tang trudng san xuat hién tai phan nao mang tinh chu ky ngdn han, chir chua phai la
b&ng chitng chéc ch&n cho mot dgt md rong ndng luc san xudt bén vitng trén dién rong. Trong thang 9 va cac thdng cudi ndm, nha dau tu nén theo di sat dién bién clia don hang xudt khau méi
va s6 liéu viéc lam trong khao sat PMI: néu dan hang xudt khdu quay lai da tdng va viéc Iam 6n dinh, day sé 1 co s& dé nang ky vong vé mdt chu ky phuc hdi san xuét trén dién rdng, cd Igi cho
nhém c6 phiéu cdng nghiép va khu céng nghiép; ngudc lai, néu don hang xuét khau tiép tuc giam trong khi san lugng van neo cao, téng trudng san xuat s& tiép tuc phu thudc cuc bd vao mot s6
phan khuc cong nghé do khéi FDI dan d&t — déc biét can Iuu v rdi ro tir cudc diéu tra cia USTR (M§) vé tinh trang du thira cong suat theo Muc 301, c6 thé anh hudng truc tiép dén nhém nganh
dién tr, may méc néu My md rong cac bién phap thué€ quan.

Chi s6 PMI IIP Mirc do tang trudng ciia mot s6 nganh
56
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FDI BUT PHA, CHUYEN DICH THEO HUONG CHAT LUQONG VA CONG NGHE

Dong von FDI tiép tuc 1a médt trong nhifng tru cot hd trg ting trwdng manh mé nhat. Liy k& 8

I FDI ding ky va thuc hién — Triéu USD
thang dau ndm 2026, tdng von FDI déng ky dat 40,63 ty USD, tdng bt pha 55,4% so véi clng ky, trong khi

12.000 FDI_ thuc hién BFDI_ dang ky

von FDI thuc hién (giai ngan thuc t€) dat 17,25 ty USD, tang 12,0% — muc giai ngan 8 thang cao nhat trong 10,000

5 nam qua. Dang chud y, von cap mdi dat 21,72 ty USD qua 2.771 du an: s6 lugng du an chi tang 9,4% 8000

nhung quy md von téng téi 96,8%, cho thdy quy mé trung binh mdi du 4n mdi d& 16n hon dang ké so Vdi A
trudc — mot tin hiéu tich cuc vé chat lugng dong von. P

Nganh cong nghiép ché bién, ché tao tiép tuc 1a "théi nam cham" thu hat FDI, chiém 55,9% 2,000 I | I | | | | | I | I ‘ | | | ‘ | ‘ | | | I I | I | | | | |
von cdp mdi va tdi 82,6% téng v6n gidi ngan thuc t&. Bén canh do, linh vuc ndng lugng (san xudt, phan 0 I I I

e ain S e N s L an .. . o s R AR A R A AR I ITIIIXI L8888 88

phdi dién, khi, nugc) va bat dong san cling thu hut lugng von dang ké. Mot diém dang chd y la dong E 5 >3558 3 £ 5 >3558 3¢5 5354835 53

~ B o oA A i B B 222"‘%2222’_‘$2222’_‘322er‘
von M&A dang co su dich chuyén vé chat: thay vi tap trung vao bat déng san nhu cac giai doan trudc,

dong v6n gép von/mua cb phan hién dang hudng manh vao cac nganh cd ham lugng cong nghé va chét I Vén FDI ding ky 8 thang dau nim (2022 - 2026) - Ty USD
xam cao, cling nhu thi trudng tiéu dung ndi dia. Vé déi tac, Singapore tiép tuc dan dau vdi 35,1% tong

2026 |7 6.70
von dang ky mdi, theo sau la Han Qudc, Hong Kong, Trung Qudbc dai luc va Nhat Ban.

2025 N0 NG 446
Nhin vé phia trudc, von FDI dang ky va giai ngan dugc ky vong sé tiép tuc xu hudng tang

) 2024 NS 2.1
trong Quy 4/2026, dudc ho trg bdi dinh hudng chinh sach méi theo Nghi quyét 10-NQ/TW — chuyén

trong tdm thu hut FDI tUr s6 lugng du &n thuén tly sang yéu cau nang cao ty 1& ndi dia hoa va thic day 2023 S <76

chuyén giao cdng nghé. Véi nha dau tu, diéu quan trong khdng chi 1a t6c dd tdng trudng von déng ky, 2022 NGESINNNNNSI .92

ma con la mirc do lan téa cla dong von nay sang cac doanh nghi€p cung 'ng trong nudc — day sé la 0.00 500  10.00 15.00 20.00 25.00 30.00 35.00 40.00  45.00
thudc do thuc chat cho chét lugng téng trudng FDI trong giai doan tdi, thay vi chi nhin vao con s& tdng mDing ky cdp mSi W Diang ky diéu chinh G6p von, mua cb phan

von dang ky.
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THUONG MAI BUT PHA, NHUNG CAN CAN CHUYEN SANG NHAP SIEU
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Hoat dong thucng mai ti€p tuc mé réng manh, véi tng kim ngach 872026 dat ky luc 770,1 ty USD
(+28,7% YoY). Riéng thang 8, kim ngach dat 109,7 ty USD (+31,7%), gan can bang gilta xuat khiu
(54,79 ty USD) va nhip khau (54,91 ty USD). Tuy nhién, nhdp khdu dang ting nhanh hon xuét
kh&u, [an luot +35,3% va +22,4%, khién can can thuang mai chuyén tir xuét siéu 14,0 ty USD clng
ky 2025 sang nhap siéu 20,5 ty USD trong 8T2026. biéu nay phan anh nhu cau dau vao va dau tu san
xuét tdng manh, nhung ddng thdi cho thdy miic dd phu thudc vao nhip khau ngay cang I6n.

Tang trudng cha yéu dén tir khu vuc FDI va nganh cong nghé cao. Khdi FDI chiém 80,1% kim
ngach xuat khau va 73,4% kim ngach nhap khau. Nhém dién tir, may tinh va linh kién dan dit
xudt kh&u vdi hon 101 ty USD (+51,1%), trong khi dét may (+1,6%) va giay dép (+0,7%) phuc hoi
yé&u. O chiéu nhap khau, 94,1% la tu liéu san xuat, riéng linh kién dién tir va may tinh téng 68,3%,

cho thdy chu ky san xuat cong nghé dang tang toc, chu yéu nhd FDI.

V@i nha dau tu, su phan hdéa ngay cang sau giira khoi FDI (xuat siéu) va khaoi ndi dia (nhap
siéu) 1a diém can dic biét luu tdm, béi né phan anh dong co ting truéng ciia nén kinh té
dang tap trung kha cuc bd vao té hop cong nghé va tu liéu san xuat. Ba yéu t6 can theo ddi sat
la: dién bién don hang va xudt khau, murc do thuc thi ctia Nghi dinh 292/2026/ND-CP (c6 hiéu luc tir
5/9, nghiém cdm nhap khau hang hda st dung lao ddng cuBng birc), va déc biét Ia két ludn diéu tra cla
USTR V& tinh trang du thira cdng suét theo Muc 301. Néu My mé réng dang k& céac bién phap thué quan
sang nhom hang dién tr va may mdc, rdi ro nay s giang truc ti€p vao ddng luc tdng trudng xuét khau
cot 16i hién nay cua Viét Nam; ngudc lai, néu khu vuc xudt khau ndi dia khdi sdc hon va cac nha cung
{ng trong nudc tham gia sdu han vao chudi gia tri, day sé 1a tin hiéu tich cuc cho thay chét lugng tdng
trudng thuong mai dang dugc cai thién thuc chat.

TPS Research

Xuét nhép khau - Can can thuong mai (Triéu USD)

60,000
50,000
40,000
30,000
20,000
10,000

0

A 20 A A VA A A LA VA LA VA N LA Vi LV A
*\’b(\ @’b& @’b* S\§ (onQ $04 '\’b(\ Q\'é Q\?}* ‘\Q\ %@Q $0\\ S’Z)Q &’O« &’b* ‘\&

6,000
4,000
2,000

IIIIIIIIIIIII n. '.I 0
II II -2,000
-4,000

-6,000
-8,000

-10,000
oA AR AR AR AR D D D AP AP AP A0 A0 A0

<&

B C3n cin thuong mai Xuét kh&u e Nh&p Kh&u

Tri gia xuat khau cia mdt s6 nhém hang I6n (Ty USD)

120
100
80
60
40
2

o

0

Dién tir, mdy May modc, Dién thoai va Dét may Giay dép  Phudng tién GO va san

tinh & linh  thiét bi, dung linh kién vantaiva  pham go
kién cu phu tung phu ting
khac

m 872025 m8T2026

Nguon: Fiinpro

05



il TRIEN VONG Vi MO VIET NAM e 09.2026 \? 'I' PS

PAU TU CONG TANG TOC, TAO PONG LUC MANH CHO TANG TRUONG QUY 4  renronssccurmes

PAau tu cong tiép tuc khang dinh vai tro 1a dong luc ting trudng cot 16i trong ndm 2026. Tinh dén ngay 20/8/2026, ca nudc da giadi ngan dugc 477.177,9 ty dong, tuang dudng 46,7% k&
hoach Tha tudng Chinh pha giao; udc tinh dén hét thang 8, ty Ié giai ngan dat khoang 48,9% k& hoach — cao han cting ky ndm 2025 tdi 8,7 diém phan tram vé ty 1é va khoang 90,9 nghin ty dong
V€ gia tri tuyét doi. TP. H6 Chi Minh — dia phudng cé lugng von I6n — da gidi ngan 85.141 ty dong, dat 57,7% k& hoach, vugt xa miic binh quan ca nudc la 49,8%. Riéng von dau tu thuc hién tur
ngén sach nha nudc trong thang 8 dat 105,75 nghin ty déng, tdng 24,1% so vdi cung ky, ndng téng gid tri gidi ngdn 8 thang 1én 546,75 nghin ty dong, dat 50,5% k& hoach ndm. Két qua tich cuc
nay dén tir su chi dao quyét liét ciia Chinh phu, thdng qua cd ché chdm diém KPI giai ngan trén hé thdng cdng nghé thdng tin va viéc kién quyét diéu chuyén vén tir cdc du’ an chdm tién dé sang
nhitng du an c6 khd ndng hap thu vén t&t han. Tuy vay, van con khodng 30.117,3 ty dong v6n ngan sach trung uong (chiém 2,9% k& hoach) chua dugc phan bé chi tiét do méi dudc giao bd sung
tr dau thang 8, dong thdi van con téi 25 bd, nganh trung uong va 16 dia phucng ¢ téc do gidi ngan dudi mirc binh quan ca nudc.

P& hoan thanh ké hoach gidi ngan ca ndm, mirc giai ngan binh quan trong cac thang con lai cia ndm can dat khoang 100 nghin ty dong méi thang — mét muc tiéu kha thi néu
duy tri dudc da nhu thang 8. Pang chl y, Nghi quyét 37/2026/QH16, c6 hiéu luc tir ngay 1/9/2026 véi thdi han dp dung 3 ndm, thiét 1ap cd ché déc thu dé x{r ly cac vi pham phap ludt du diéu
kién trong linh vuc kinh t& nha nudc, tu nhan va d6i méi sang tao — dugc ky vong sé& giai tda tdm Iy e ngai trdch nhiém phap ly clia can bd thuc thi, qua d6 ddy nhanh viéc xir ly cac du &n ton
dong. PGi vai nha dau tu, gidi ngan dau tu cong ting tdc trong Quy 4 khong chi truc tiép hd trg téng trudng GDP ma con gidn tiép cai thién thanh khoan clia hé thdng ngan hang thdng qua dong

tién ngan sach dugc giai phéng vao nén kinh té.

Ty Ié giai ngan 8 thang dau nam Ty lIé giai ngan theo Bo Ty lé giai ngan theo dia phucng (%)
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THANH KHOAN HA NHIET, NHUNG CHI PHI VON VAN NEO CAO

Thanh khoan ngan han ha nhiét, nhung chi phi vén dai han van cao. Trong thang 8/2026, thanh khoan hé thdng ngan hang chiu &p luc khi tin dung tdng 9,7% tir dau ndm, nhanh hon
mUc tang huy déng gan 8%, tao ra chénh I&ch ngudn vén trén 2 triéu ty dong. Ap luc thé hién rd tai thi trudng lién ngan hang khi I3i sudt ky han 1 thang co thdi diém tdng 1én 7,2%/ndm, trong
khi 13i suat qua dém dat 4,0%/nam.

Tuy nhién, ap luc thanh khoan ngan han da giam dang ké vé cudi thang nhé diéu hanh linh hoat ciia Ngan hang Nha Nudc. Lai sut qua dém giam vé khoang 2%, cho thdy ngudn
v6n ngdn han trong hé thdng d& dudc cai thién. Do dd, rui ro dang chd y han hién nay chuyén sang ngudn vén trung va dai han. Trong thang 8, cac ngan hang phat hanh khoang 23,2 nghin ty
dong tréi phiéu, vdi I3 suat binh quan gan 8,9%/ndm, phan anh chi phi huy déng vén vin & mitc cao. Ngan hang Nha Nudc da trién khai nhiéu bién phap nham ho trg thanh khoan va
cai thién cau triic ngudn vén, tir diéu chinh cac quy dinh vé LDR, OMO va ngudn von trung — dai han, dén viéc slra d6i Ludt Cac t& chirc tin dung nhdm tang tinh linh hoat cho hé théng ngan

hang. Cac bién phap nay cd thé gitp &n dinh thanh khoan trong ngan han, nhung khé gidi quyét hoan toan ap luc chi phi vén néu tang trudng tin dung ti€p tuc vuot huy dong.

POi véi nha dau tu, 13i suat lién ngan hang trong quy 4 duy tri 8 mirc thap nhé Ngan hang Nha Nudc diéu tiét thanh khoan, nhung 1ai suat huy dong va cho vay trung — dai

han khé giam nhanh. Pay sé 1a yéu t6 can theo dbi d6i véi kha n&ng sinh 18i cia ngan hang va chi phi vén ctia doanh nghiép, déc biét trong mua cao diém tin dung cudi ndm.

Lai suat BQ lién ngan hang Ty gia
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TIEU DUNG DUY TRI PA TANG, NHUNG SUC MUA THUC TE CHUA BUC PHA

T6ng mirc ban 1& hang hda va doanh thu dich vu tiéu dung thang 8/2026 dat 679,8 nghin ty dong (+14,9% YoY); .

IGy k€ 8 thang dat 5.235,5 nghin ty dong, (+13,3% YoY). Day la nhitng con s6 danh nghia kha an tugng, nhung !5;;6ng mfc ban Ié hang hoa (% YoY)
khi loai trir y&u t8 tdng gid, t6c do tdng trudng thuc t& clia 8 thang chi dat 7,6% — gan nhu khdng thay déi so vdi 20%

muc 7,5% cla cung ky nam 2025. Noéi cach khac, phan I16n mdc tang danh nghia cla ban lé dén tur viéc gia ca 15%

hang hda téng (do CPI tang), ch{ khdng phai do sifc mua thuc t& clia ngudi dan dudgc cai thién dang ké. Diém U

sang ndm & mang dich vu luu trd, n udng (tdng 16,4%) va du lich I hanh (t&ng 17,1%), dugc hd trg bdi lugng 2:2

khach qudc t€ dén Viét Nam dat 15,9 triéu lugt trong 8 thang, tang 14,4%. 5%

-10%

-15%

Nhin chung, tiéu ding ndi dia vin chéng chiu tuong déi tot trudc ap luc lam phat, nhung sirc mua
thuc té cua ho gia dinh chua cho thay su cai thién ro rét. Nghi quyét 43/2026/QH16 giam 30% thué TNCN

NAANANNNRNRIRAITIIYILLARLR.R
va TNDN tur hoat dong kinh doanh cho ca nhan va doanh nghiép trong nudc cé doanh thu khong qua 10 ty § é 3 g § g = g § g = g § g = g 5 g = g 5 g =
dong/ndm, &p dung cho giai doan 2026-2027. Bay Ia mdt chinh sach hifu ich dé ho trd dong tién cho khu vic [ Tgng mirc ban Ié hang héa 8 thang dau nim
kinh doanh siéu nhd va chuin hoda ché dd k& toan, nhung mdic dd tac dong truc ti€p cia nd dén viéc kich thich S50 6000
tdng cau tiéu dung dudc danh gia 1a khdng I6n
V6i nha dau tu quan tdm dén nhém nganh ban 1€, hang tiéu ding va dich vu, chi sd can theo dbi sat 20% 19.20% 2000
trong thang 9 va Quy 4 la tang truéng ban lé thuc té (da loai trir lam phat), quy mo viéc lam trong 15% 13.30% e
nganh ché tao, va cac tin hiéu vé hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép nhé. Néu ban Ié thuc té duy tri o ¢ 9% y 3000
dugc mdc tdng bén virng trén 8,0% song hanh cling su’ 6n dinh cla viéc lam nganh san xudt, day s& la bang ’ 2000
chirng xac nhan su lan toéa cla tdng trudng sang stic cau ndi dia — mét tin hiéu tich cuc cho nhém b phiéu tiéu 5% 1000
dung. Ngugc lai, néu cac goi giam thué khéng thic ddy dugc tdng trudng doanh s6 thuc t&, nhitng chinh sach nay 0% 0
nhiéu kha nang sé chi dirng lai & vai trd ho trg can d6i tai chinh cho doanh nghiép, thay vi tao ra mét cu hich thuc 2022 2023 2024 2025 2026

T6ng s6 Téc do

sy cho tiéu dung trong nhiing thang cudi nam. )
Nguon: Fiinpro
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Thanh khoan ngan hang cing thang trong nira dau thang nhung nhanh chéng ha nhiét vé cuéi thang. Tin dung tdng 9,7%, cao han huy dong khodng 8%, day i suét lién ngan hang

1 thang c6 ltc 18n 7,2%/ndm, trudc khi 13 sudt qua dém giam vé khoang 2% vao cudi thang. Thanh khoan chling khodn vi vy cd thé cai thién trong dau thang 9, nhung khé birt pha, khi i
sudt huy dong va trai phiéu ngan hang quanh 8,9%/ndm van tao sifc hat ddi véi dong tién. FDI déng ky téng 55,4% va M&A tich cuc trong cdng nghé, tiéu ding cing c6 trién vong kinh t€,
nhung chua chuyén hoda thanh dong v8n ngoai dang k€ vao cd phi€u niém yét.

Pau tu cong, FDI thuc hién cao va cai cach thé ché tiép tuc la cac dong luc hd trg thi trudng, dic biét khi cac nit that phap ly dudc thao gd va thi trudng von phat trién sau

hon. Tuy nhién, chi phi vén cao, &p Iuc lam phat va rui ro chinh sach thucng mai clia My van 13 luc can. Kich ban cd sd 1a thi trudng ti€p tuc tdng nhung phan hda, vdi dong tién tap trung vao
cac nhom hudng Igi tir dau tu cong, cai cach va tang trudng nodi dia, thay vi tdng dong thuan trén dién rong.

Quan diém nganh

Thép, da, xi

Nhom nganh mang, nhua

dudng
Panh gia el
Péng luc Pau tu cong tang

toc; nhu cau vat

Rui ro chinh N
liéu tang.

TPS Research

BDS khu cong
nghiép & logistic

Tich cuc

FDI va xuat nhap
khau t&ng manh.

Ché bién ché tao
— dién tr, kim
loai, thiét bj dién

Tich cuc

San xuat va xuat
khau dién tr tdng
manh; rai ro thué
quan My.

Ngan hang

Tich cuc

Tin dung tang
manh; ap luc
NIM vdi ngan
hang c6 chi phi
von cao.

Dau khi — nang
lurgng thucng
nguon

Tich cuc

Huang Igi tir gia
dau; bat Igi cho
nganh tiéu thu
nhién liéu.

Du lich, hang

khong, luu tra — SR 2 G [T Det may, giay
e tieu dung dép
an udng
Tich cuc Tiéu cuc

Khach qudc té€ va
doanh thu dich vu
tang manh.

Sdrc mua thuc té
phuc h6i nhung
chua manh.

Xuét khiu phuc
hoi yéu; rai ro
thuong mai My.

o
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TUYEN BO TRACH NHIEM

Cac thong tin, tuyén bd, du doan trong ban bao cdo nay, bao gém ca cac nhan dinh ca nhan, la dua trén cac ngudn thong tin tin cdy, tuy nhién TPS khong dam bao su chinh
Xac va day du cta cac ngudn théng tin nay. Cac nhan dinh trong ban bdo cdo nay dugc dua ra dua trén cd s phan tich chi tiét va can than, theo danh gid chd quan cla
ching t6i, 1a hgp ly trong thdi diém dua ra béo cdo.

Cac nhan dinh trong bdo cdo nay cd thé thay dai bat ki Iic ndo ma khong bdo trudc. Béo cao nay khdng nén dugc dién gidi nhu mot dé nghi mua hay ban bat ctr mot cd
phi€u nao. Bao cao nay khong phai la bao cao phuc vu cho nghiép vu tu van dau tu chirng khoan theo quy dinh phap ludt. TPS va cac cong ty con; cling nhu giam ddc, nhan

vién ctia TPS va cac cdng ty con cd thé cd Igi ich trong cac cdng ty dugc dé cap tdi trong bdo cdo nay.

TPS c6 thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho cac cong ty dugc dé cip téi trong bdo co nay. TPS sé khdng chiu trach nhiém d6i véi tt ca hay bat ky thiét hai nao
hay su kién bi coi la thiét hai d6i vdi viéc sir dung toan bo hay bat ky thong tin hodc y ki€n nao ctia bao cao nay. TPS nghiém cam viéc si dung, va moi su in dn, sao chép

hay xuat ban toan bo hay tirng phan ban Bao cao nay vi bat ky muc dich gi ma khong cé su chdp thudn cta TPS

TRUNG TAM PHAN TiICH — CONG TY €6 PHAN CHUNG KHOAN TIEN PHONG (TPS) ® 028 7301 3839 ® tt.pt@tpbs.com.vn ® www.tpbs.com.vn
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