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TIEN PHONG SECURITIES

Su kién chinh trong nuéc va quéc té

Su kién Noi dung Danh gia

Ngay 7/4: Sau hon 5 tudn xung dot, My va Iran dat thda thudn ngimg b3n tam thoi, déng thoi mé lai eo bién Hormuz trong vong 2
tuan.

Ngay 21/4: Téng théng Trump quyét dinh gia han Iénh nglmg ban véi Iran, trong khi van duy tri viéc phong tda eo bién Hormuz.
Ngay 1/5: Tng thong Trump bac bd dé xuat méi nhat tir phia Iran vé viéc chdm dt chign tranh.

Chign tranh My - Iran: Chuyén
sang giai doan dam phan

Dién bién tai Trung Péng tiép tuc
gay tac dong Ién tdm ly thj truong

Ngay 7/4/2026: FTSE Russell xac nhan Viét Nam sé duoc nang tu Frontier Market Ién Secondary Emerging Market, c6 hiéu luc tu
khi mé& cra phién 21/9/2026. FTSE ghi nhan Viét Nam da dap Ung cac tiéu chi, trong d6 cé cai thién co ché giao dich cho nha dau tu
nudc ngoai va bd véu cau ky qui trudce giao dich theo mé hinh non-prefunding.

FTSE xac nhan nang hang Viét Tac dong véi VN-Index trong thang 4-5 1a tich cuc vé ky vong, dic biét véi nhém chiing khodn, ngan hang, von héa 16n, cic c6 phidu

Nam: cU hich dong von va dinh gid  cd kha ning vao rd chi sd. Tuy nhién, ddy chi 13 cau chuyén trung han; thj truong cé thé d3 phan anh mdt phan vao gid sau nhip tang Tich cyc
thang 4. Reuters dan udc tinh cho réng dong von lién quan nang hang cd thé dat vai ty USD tuy kich ban chd dong/thu dong, nhung
viéc phan bd sé dién ra theo 16 trinh, khdng phai ngay trong thang 5.
NHNN dang du thao Théng tuquy  Quy dinh méi cho phép nha dau tu nudc ngoai md tai khodn van va thuc hién mét s giao dich thanh toan ngay ca trudc khi dugc cap
dinh vé Quan Iy ngoai héi ddi véi  Gidy ching nhan dang ky dau tu (GCNDKDT).
hoat dong dau tu nuéc ngoai vao  Tao thuan lgi hon cho nha dau tu trong qua trinh trién khai du &n, dic biét & giai doan chuan bj dau tu. Viec k&t hop gitta néi 16ng tha Tich cuc
Viét Nam, thay thé Thong tu tyc va tang cuong giam sat duoc ky vong gilp nang €ao hiéu qua quan Iy nha nudc, ddng thoi tao mdi truong dau tu thdng thodng, ’
06/2019/TT-NHNN Ngay  hap dan hon déi véi dong vén ngoai trong giai doan s3p tdi.
26/06/2019
Thyc hién cong tac nhan sy, kién toan bd to chdc bé may Nha nudc.
Ky hop tht nhat, Quéc hdi khod K& hoach Kinh t& - X3 héi 2026-2030: On dinh vi mé, kiém soat lam phat nang cao chat lugng tang trudng.
XVI (dot 1: 6/4-12/4; dot 2: 20/4- K& hoach tai chinh 5 ndm: Ky lut tai khod, quan Iy ngan sach hiéu qua. Tich cuc

24/4) K& hoach vay & no céng: Dam bao an toan ng, kiém soat rdi ro.
K& hoach dau tu cdng trung han: Uu tién du an trong diém, thic ddy ha tang.
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Chinh sach tién té cdc NHTW

Ngan hang Nha nudc dinh hudng
gidm 13i sudt cho vay

Moody's nang trién vong Viét
Nam Ién “Positive” (05/05/2026)

M¥: Trong cudc diéu tran trudc quéc hoi, ing vién chd tich Fed Kevin Warsh nhan manh tinh doc 13p ctia Fed, cam két uu tién kiém
soat lam phat, gidm quy md bang can déi k& todn clia Fed, va ky vong Al s& [a ddng Iuc tang trudng.

Fed quyét dinh gitt nguyén I3i sudt & mic 3,5%-3,75% trong cudc hop ngay 29/04. Dang chi v, 4 trong 12 thanh vién FOMC khéng
ddng thuan véi tuyén b chinh sach, mic bat dong cao nhat k& tir ndm 1992: Ba chd tich Fed khu vuc tng hd quyét dinh gilt nguyén
|3i sudt, nhung phan ddi viéc Fed tiép tyc duy tri ngdn nglt mang ham v thién vé ndi 16ng chinh sach; trong khi dé, Théng ddc
Stephen Miran bo phiéu phan d6i vi muén Fed ha 18i suat 25bps.

EU: Ngan hang Trung uong chau Au (ECB) gitt nquyén I3i suat trong cudc hop ngay 30/04.

Anh: Ngan hang Trung uong Anh (BoE) gilt nguyén I3i suat trong cudc hop 30/04.

Ngay 9/4/2026: Ngan hang Nha nudc 1am viéc vdi 46 ngdn hang thuong mai. Cac ngdn hang thdng nhat chd truong gidm 18i suat
huy dong va cho vay; NHNN cho biét tiép tuc diéu hanh OMO hang ngay dé hé trg thanh khoan, gilt I3i sudt chinh sach, ddt muc tiéu
tdng trudng tin dung khodng 15%, ddng thoi kiém sodt tin dung vao finh vuc ri ro nhu bat dong san.

Sau dé, 26 ngan hang d3 gidm I3i sudt huy déng niém yét khoang 0,1-0,5 diém phan tram/ndm, chl yéu & ky han tir 6 thang trd 1&n.
Pay 13 y8u t6 ho tro dinh gid cd phi€u vi mat bang I3i suat thap gidp gidm chi phi vén, cai thién ky vong loi nhuan doanh nghiép va
lam ké&nh c6 phi€u hap dan hon so véi tién gui.

Piém can Iuu v 13 NHNN khdng thé néi 16ng qua manh vi &p Iyc ty gid va lam phat van hién hitu. Linh dao NHNN cho biét I3i sudt huy
ddng binh quan khoang 6%, tang so v6i dau ndm, con 18i sudt cho vat méi khoang 8,38%; co quan diéu hanh cting nhan manh rdi ro
néu |3i suat VND qud thap lam tang ap lyc ndm gitt USD va ty gid.

Pay Ia tin hiéu vi md tdt cd tac ddng tich cuc ngay 1ap tuc [én tam Iy nha dau tu.

Moody’s nang trién vong tir Stable 1&n Positive nghia I3:

* Rdiro vimd giam

* Kha ndng nang hang tin nhiém quéc gia trong 12-18 thang tang lén

*Vigt Nam dugc nhin nhan 1a 6n dinh tai khéa — tién té t6t hon ky vong

Trong bdi cdnh thj truong dang nhay cdm vai Fed, ty gid va dia chinh tri, tin hiéu nay tao hiéu Gng tran an rat manh.

Tich cuc

Tich cuc
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CAC CHUYEN DONG Vi MO DANG CHU Y TRONG THANG 4.2026

5.46%| 32.5%|( 21% 32%| [ 12.1%
CPI|| Nhapkhau| | Xuatkhau FDI Ban lé

Murc tang so vai cung ky. M tang so véi cung ky. Murc tang so vai cung ky. ADIdangiyiangSoEIcUNY Muc tang trudng so v6i clng

~ o .2 0, 4 0, ky Y
Tang 0.84% MoM Gidm 21.1% MoM Tang 4.18%MoM | | ¢ 4igi ngan ting 9.8% YoY Ky
\_ AN O\ U\ O\ J

~

50.5|( 9.9%|( 5.47%| 187.1)( 26,368
PMI IIP LSBQLNH DTNSNN VND/USD

Chi s6 trung binh theo thang Murc tang so voi cung ky. L3i su3t trung binh cGa ky Von dau tu thuc hién tur Ty gia ban ra tai NHTM
PMI thang 3/2026 Ia 52.1 Tang 3% MoM han qua dém NSNN (Nghin ty dong) Ty gia tu do: 26,620
Tang 10.4% YoY
- J AN AN RN /

Ngudn: Fiinpro, B6 Tai Chinh, GSO, SBV
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Dién bién lam phat « Ap luc lam phat thang 4 gia ting rd rét va c6 dau hiéu lan rong trén toan nén kinh té.

0%

I P! (% MoM) CPI (% YoY) CPI thang 4 tang 0,84% MoM va 5,46% YoY, v6i 10/11 nhém hang hda va dich vy ghi nhan tang gia. Ddng
6% 2% lyc chinh dén tU nha &, tién ich va cac dich vu thiét yéu, trong bdi canh chi phi nang lugng neo cao. Binh
i:: 2% quan 4 thang dau n3m, CPI tng 3,99% YoY, van dudi muc tiéu 4,5% nhung xu huéng ngan han cho thay
2% Il 1% ap Iyc gid dang ting toc, dan dit béi thuc pham, nha & - ndng luong va van tai. DU chinh ph d3 binh 6n gia
2% ’ ’ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1% xang dau, rdi ro lam phat van hién hitu.
% |,II‘|||||I|‘I| ‘ ||‘.H||.|‘ i I..I‘ |||| |,.I||.‘I|I. 0% - Cac t6 chic quéc t& dong loat nang du bao gia dau Brent cho ndm 2026, phan anh ky vong ngudn
. | !

o cung toan ciu sé tiép tuc that chit trong thoi gian téi.
1%

Cu th&, Co quan Thdng tin N3ng luong My (EIA) d3 nang du béo gid Brent binh quan n3m 2026 Ién 96

- EENIETIRY § RN § 78 8 § § N § ”ﬁ NI § N v USD/thuing. Goldman Sachs diéu chinh du bdo gid Brent quy 1V/2026 1én 90 USD/thung, trong khi Morgan
I e T T B S B Stanley dua ra kich ban tich cyc hon véi gia Brent dat 110 USD/thung trong quy 11/2026 va duy tri quanh
muc 100 USD/thung trong quy 111/2026. Cac duc bdo nay déu cho thay ky vong nhat quan vé viéc thi
T6c 6 ting/giam CPI thang 4/2026 so véi thang trudc truong dau mo sé tiép tuc chju ap Iuc cung han ché.
3.00% o + Xu huéng CPI nam 2026
2.50% PGi vai trién vong lam phat ndm 2026, kich ban co s - véi xac sudt khodng 70% - gia dinh gid dau Brent
f:gg:ﬁ binh quan dao ddng khoang 80-90 USD/thuing. Trong kich ban nay, CPI binh quan ndm 2026 dugc du bao
1.00% 084% 0% O78%  oeaw  0s3%  0sen g ting khoang 4,8% so véi cing ky, cao hon muyc tiéu 4,5% cGia Chinh pht nhung van ndm trong viing c6 thé
8:2202 I R0 e chap nhan. Ap luc dsi véi 6n dinh kinh t& vi md theo dé chua qué 16n va Ngan hang Nha nudc van con du
:?:Zg:j I dia linh hoat trong diéu hanh chinh sach tién té.
ChisGgia Nhad, DSuGng Thiétbi Hang hoa Van héa, Hang &n May méc, Théng tin Thudc va Gido dyc  Giao 0 chiéu nguoc lai, kich ban tiéu cyc — véi xac suat khodng 30% — gia dinh gia dau Brent binh quan tdng Ién
tieuding dién vathuéc vadé vadich giditriva vadich minén, va dichwyy thong ,
nusc, 15 dinggia wkhdc dichvy wvydn giaydép truyén 1€ mic 90-100 USD/thung. Khi @6, CPI binh quan ndm 2026 c6 thé tang khoang 5,5% so vai cung ky. MUc
\c,gé\;[g?é dinh dnudng udng thdng

lam phat cao hon s& tao ap luc dang k& Ién 6n dinh kinh t& vi'mé, dong thoi 1am thu hep dang ké du dia
diéu hanh chinh sach tién té ciia Ngan hang Nha nudc.

Ngudn: Fiin-pro



TAP TRUNG GIAI NGAN DAU TU CONG, TAO DONG LUC TANG TRUONG YTPS

TIEN PHONG SECURITIES

- Tién d6 giai ngan dau tu cong trong nhiing thang dau ndm 2026 van chua thuc su bt téc do con tdn tai nhiéu vudéng mac trong qua trinh trién khai. Trong 4 thang dau nam, gia tri gidi
ngan dat khodng 187,1 nghin ty dong (+10,4% YoY), tuong duong 14,2% k& hoach Tha tudng Chinh phi giao. So vdi cuing ky nam trudc, gid tri gidi ngan tang thém tuy nhién ty 1& thuc hién lai
giam 1,7%, cho thay tién dd trién khai van chua theo kip quy md k& hoach von dugc mé rong.

- Piém dang chd v 13 Qudc hdi da thong qua k& hoach dau tu cong trung han giai doan 2026-2030 véi tdng quy md Ién téi 8,22 triéu ty dong, tap trung phat trién ha tang chign lugc va nang
cao hiéu qua s dung vén. Chinh pht cling dinh hudng gidam tinh trang dau tu dan trai théng qua cat gidm s6 lugng du én va cai thién hé s6 ICOR trong giai doan téi.

«  Trong bdi canh d6, d3u tu cong tiép tuc duoc ky vong déng vai trd dong luc din dit ting truéng, dong thoi tao hiéu img lan téa sang cac nhom nganh nhu ha tang, vat liéu xay dung,
logistics va khu c6ng nghiép. Bén canh d6, nén tang tai khda cling dang duoc cling cd khi tdng thu ngan sach nha nudc 4 thang ddu ndm ting 15,2% YoY va hoan thanh khodng 44% du todn

ndm, qua dé tao thém du dia dé Chinh phl duy tri chinh sdch hé trg ting trudng ma chua tao ap luc 16n 1&n can ddi vi mo.

I Ty I& gidi ngan 4 thang dau nam I Don vi cé ty Ié gidi ngdn duéi 1% va chua gidi ngan I Ty Ié gidi ngan vén theo Bd va Tinh Thanh (%)
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Ngudn: B8 Tai chinh




FDI TiCH CcUC, TRIEN VONG VON NGOAI DUY TRi YTPS

TIEN PHONG SECURITIES

- Dong von FDI tiép tuc Ia diém sang ndi bat. Trong 4T2026, von FDI thuc hién dat 7,4 ty USD (+9,8% YoY), mic cao nhat trong 5 ndm, cho thay niém tin cia nha dau tu nudc ngoai van duy tri
6n dinh. Dong vén nay chi y&u tap trung vao finh vuc ché bign, ché tao (chiém 82,7% tng von dau tu tryc tiép tir nudc ngoai thuc hién), phdn dnh xu hudng dich chuyén san xuat vao Viét Nam
van dang dién ra rd nét.

«  Ngudn cung vdn dau tu trong tuong lai van ddi dao, phdn 4nh qua viéc von FDI ddng ky dat 18,24 ty USD (+32% YoY), véi quy md ding ky méi tdng manh (gap 2,2 1an cung ky).

. Tong thé, viéc FDI ting truéng dong thoi & ca gidi ngan va ding ky tao nén tang viing chic cho sdn xuat cdng nghiép va xuat khau. TU géc dd dau tu, FDI khdng chi hé trg ting trudng

ngan han théng qua hoat ddng san xudat va viéc lam, ma con ddng vai trd quan trong trong viéc nang cao nang lyc san xudt va duy tri déng lyc ting trudng trong trung va dai han.

I Von FDI thuc hién trong 4T2026 (Ty USD) I Von FDI dang ky 4T2026 (Ty USD) I FDI dang ky va thuc hién — Triéu USD
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Ngudn: Fiinpro, B§ Tai Chinh
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- Xuat khau thang 4 tiép tuc Ia diém tua quan trong cGa nén kinh t&, dat khodng 45,5 ty USD Xu&t nhap khau - Can can thuong mai (Triéu USD)
(+21% YoY), di ¢6 diéu chinh nhe so véi thang trudc. Co cdu xudt khau tiép tuc cai thién khi 60,000 iggg
nhém hang cong nghiép ché bién chiém gan 90%, thé hién xu huéng gia ting gid tri va vai tro 4512:222 I I 1 I T | _ ! - ! L ;:882
ngay cang I6n cda finh vyc cdng nghiép. 000 WNVaYTH i i i i i i | i I I I I I I . . 2):888
- 0 chiu nguoc lai, nhap khau thang 4 ting manh hon, dat 49,8 ty USD (+32,5% YoY), chd yéu 20,000 I I [ ;ggg
tap trung vao tu lidu sdn xuat (trén 94%). Didu nay cho thay doanh nghiép dang ddy manh nhap 10’002 :z:ggg

x> d; LD D DD PP
T @Y FE Y

khau nguyén vat liéu va may méc dé chuan bi cho nhu ciu san xuat trong cac giai doan tdi.
« Su chénh léch nay khién can can thuong mai tiép tuc ghi nhan nhap siéu thang thir 4 lién B C5n c3n thuong mai Xust khiu Nhap Khdu
tiép, v6i mic thdm hut khodng 3,3 ty USD trong thang 4 va 7,1 ty USD Iy k& 4 thang dau nam,

. . s . ~ 2 ~ ~ P by 7 2
dao chiéu so véi trang thai xuat siéu cung ky ndm trudc. Tri gia xuat khau cua mot 56 nhom hang lon (Ty USD)

40
- Xét vé xu hudng, trong ngan han, xuat khau cé6 dau hiéu chiing lai trong khi nhap khau 35
30
tdng nhanh, tao ap luc Ién can can thuong mai. Tuy nhién, vé dai han, co cu nhap khau thién 25
20
vé tu liéu sdn xuat cho thay khu vuc doanh nghiép van duy tri ky vong tich cuc déi véi trién vong 15
10
kinh doanh va nhu c&u thj trudng. DU vay, rdi ro vi mé can duoc luu v khi nhap siéu dién ra trong (5]
N 2 NN N N S s 4R aw p . A a7 s s g May vi Dién thoai May méc, Hang dét, Gidy dép Phuong G vasan Caphé Hangthdy May anh,
béi canh Iai suat quoc té duy tri 0 muc cao va gia dau tang, qua dé tao ap luc Ién ty gia va can tinh, sdn cacloai va thigtbi,  may fienvan  phdm g3 s méy quay
) N P ; ) ) . ; .. ) phém, linh kién  dung cu tai va phu phim va
can ngoai té. Diéu nay co thé dan dén viéc thi truong chiét khau cao hon d6i véi cac doanh dién tlrva phu tiing tung linh kién
linh kién khac

nghiép vay USD ho&c phu thudc I6n vao nguyén vat liéu nhap khau. 4T20°5 W AT2026

Nguén: Fiinpro



PMI MG RONG NHUNG SAN XUAT CHAM LAI DO AP LUC CHI PHi YTPS

TIEN PHONG SECURITIES
I PMI I 1 I Tang trudng cda mdt s6 nganh (%YoY)
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Nguén: Fiin-pro
PMI tiép tuc duy tri trén ngudng mé rong nhung da cai thién dang cham lai. PMI thang 4 dat 50,5 diém, danh dau thang tht 10 lién ti8p md rong hoat dong san xuat. Tuy nhién, chi s6 d3 gidm
so vai thang trude va xudng muc thap nhat trong 7 thang, phan anh toc do cai thién dang dan chiing lai.
Dién bién nay dién ra song song vai lIP tdng 9,9% YoY trong thang 4 (Idy k& 4 thang +9,2% YoY), cho thay hoat ddng san xuat van cai thién & phia san lugng thuyc t&, dic biét trong nganh ché bién,
ché& tao — nhém déng vai tro dan dat ca vé ky vong (PMI) va hoat déng thuc (IIP).
Ap luc chi phi dau vao tiép tuc 1a yéu td gay stic ép 1én doanh nghiép. Chi phi nguyén liéu va van tai neo cao dang kéo theo su suy yéu tuong ddi clia don hang, dic biét & mang xuat khau.
Trong khi d6, doanh nghiép ti&p tuc diéu chinh gid ban dé tng phé, nhung diéu ndy c6 thé 1am gia ting dd nhay clia nhu cau trong thdi gian toi.
Trién vong san xuat van tich cuc nhung can theo dai sat strc cdu va chi phi. Trong ngdn han, 43 mé rong san xuat cé thé chiu dnh hudng néu chi phi tidp tuc duy tri & muc cao. DU vy, trién

vong trung han van kha quan néu nhu cau thj trudong phuc hdi va mdi truong kinh doanh 8n dinh hon. Chi phi d3u va3o va stic cu xuat khau sé tiép tuc Ia cic bign s6 then chdt quyét dinh kha ning

duy tri da phuyc hdi cda khu vyc san xuét.




TIEU DUNG NOI DIA: TRU D& TANG TRUONG YTPS

TIEN PHONG SECURITIES

Tiéu dung ndi dia tiép tuc gitr vai tro tru cdt cia hoat ddng kinh t& trong nudc. Trong 4 thang ddu ndm 2026, tdng muc ban 1& hang héa va dich vu dat khodng 2.546 nghin ty dong (+11,1%
YoY), cho thay stic ciu nhin chung van duy tri 6n dinh.

Theo co cau, ban 1é hang héa van chiém ty trong I6n nhat, chiém 76,1% va ting 12,1% YoY. Trong khi d6, nhém dich vy ghi nhan mic tang tich cuc hon mdt bang chung, véi luu trd — 3n udng
(+13,4% YoY) va du lich Itr hanh (+12,1% YoY), phan &nh sur cai thién ré nét cdia nhu cau dich vy. Nhém dich vu khac tang 8,5% YoY, duy tri da tang on dinh.

Riéng thang 4, tdng mic ban 1& dat 646,3 nghin ty déng (+12,1% YoY), véi muc tang ndi bat & xang dau (+17,4%), luu trd — &n udng (+14,1%), thuc pham (+11,6%) va may mac (+9,7%), cho
thay nhu cau tiéu dung lan tda tuong déi rong.

Nhin chung, da cdi thién dén tir tam Iy tiéu dung t6t hon va hoat ddng thuong mai — dich vu sdi déng tré lai, qua dé tiép tuc cung cd vai trd cGa tiéu dung ndi dia trong buc tranh ting

truéng. M3t bang gid ca cé thé tao ra mot sd diéu chinh trong co cau chi tiéu, nhung chua 1am thay ddi xu hudng chung ctia nhu cdu trong nudc.

I Tong muc ban 1é hang héa (%YoY) I Co c3u ting truéng (% YoY) ’I Mirc tdng truona theo thanh phan trong thang 4 (%)
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AP LUC TY GIA VA LAI SUAT DUY TR, THU HEP DU DIA NOI LONG TIEN TE Y TPS
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l L3i suat binh quan lién ngan hang l Ty gia USD/VND
12.00% 28,000

10.00% 27,000 \
" R

8.00% /\ ‘ \ 26,000

25,000

6.00% /\
/ 4

/> 2%20,
4.00% \\%\/‘a\\y \//J 24,000

2.00% 23,000

0.00% 22000 NN NN NN MMM MMM NS ST ST T OWNDNDNNDN OO O
T T T N NN N MM m ;M Y Y Y o n n o NN N NNNNNNNNNNNNANANANRNRNRNRNRNRNGN-GNGNANNN NN
R S N S e SR R S R S R S R R v D N A s OO0 0000000000000 00000O0O0O0O0O0O00O0O0O0 OO0 O
S &8 3 & § & 3 &t § &8 3 & § & 3 & § & 3 L § & R S WL D D L L L LD B S S o S S S S S o S o R SR R S Y S D S S by
£ < o & < o & < o & < o & < o & < — M ND M NDe—-eMINDeee—=MIONODe—— MWUNO — — M LN

- — — — -
e Qua dém = 1 tuan 1 thang 3 thang 6 thang
Ngan hang thuong mai Ty do Trung tam

Nguén: Fiin-pro

« Ap luc ty gia d3 phan n3o ha nhiét trén thj truong tu do khi USD gidm tUr ving dinh cudi thang 3 vé& quanh 26.800 VND/USD vao cudi thang 4/2026. Tuy nhién, ty gid ban tai cdc ngan hang
thuong mai van duy tri quanh 26.355-26.368 VND/USD, sét tran bién do, cho thay ap luc ndm gitt USD trong hé thdng van con hién hitu va NHNN tiép tuc wu tién 8n dinh ty gia.

- Trong nuéc, m3t bang chi phi tiép tuc chiu tac ddng tir gid nang luong cao, khi gid dau Brent binh quan thang 4 van duy tri trén 110 USD/thung. Diéu nay khién ap luc chi phi bat dau lan réng
hon sang nhiéu nhém nganh, thay vi chi tap trung & ndng lugng nhu giai doan trudc. Song song, Fed tiép tuc gitt 13i sudt & ving 3,5%-3,75% va duy tri quan diém than trong, khién ky vong giam
|3i suat tiép tuc bj tri hodn va tao thém ap lyc 18n ty gid cling nhu mat bang 13i suat trong nudc.

« Trong bdi cdnh do, du dia néi 16ng tién té trong ngan han duoc danh gia 13 khdng qua I6n. Tir géc dd dau tu, dong tién nhiéu kha nang sé tiép tuc phan héa, wu tién cac doanh nghiép cé tang

trudng loi nhuan thuc, dong tién dn dinh, don bay hop 1y va kha ndng duy tri bién lgi nhuan t8t trudc bign ddng chi phi va ty gid.



HAM Y POl VOI THI TRUONG CHUNG KHOAN

7 TPS

Dong tién tré nén chon loc hon

Dong tién huéng vé cac nganh huéng

loi vi mé

Trién vong dai han tich cuc, nhung co

hoi sé thudc vé thi truong phan héa
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VN-Index phuc hdi dang ké trong thang 4 va dau thang 5, tuy nhién da tang chd y&u tap trung & nhom c¢d phiéu von héa Ién trong boi

canh thanh khoan suy gidm, cho thay thj trudng dang héi phuc theo huéng phan héa va chon loc hon. Dong tién ndi tiép tuc déng vai trd nang

dd khi hap thu phan 16n ap luc ban rong tir khdi ngoai, ddng thoi tap trung vao nhdm ngan hang, bat déng san va cac ¢ phiéu dau nganh hudng

loi tir cAu chuyén nang hang, dau tu c6ng va phuc hdi lgi nhuan. Dién bién nay phan anh xu huéng dong tién dang wu tién cac doanh nghiép c6

nén tang co ban tot, thanh khoan cao va trién vong tang trudng rd rang, trong bdi canh du dia mé rong dinh gid khong con qua 16n.

Nhém nganh Quan diém ©dng lyc kéo
Chiing khodn Tich Hudng lgi tr ndng hang, thanh khoan va dong vén
CACHT cha déng dinh vi trudc.
Ngan hang Tich cyc ;’;_lnéﬁiné%‘van tang, nhung NIM va thanh khoan
Pau tu céng/KCN Tich cuc FDI va dau tu céng 13 neo tang trudng trung han.
~ P Trung I3p Hudng loi tir gia ddu va an ninh nang lugng, nhung
Dau khif Nang luong Tich cuc phuy thudc Hormuz va bi&n ddng hang hda.

Ban |& danh nghia t3ng nhung sirc mua thuc bi CPI

Tiéu dung bao mon.

Xu&t khdu/ Chu ky Than trong PMI canh bdo don hang va chi phi.

Tiéu chi Iya chon

Uu tién céng ty ching khoan cé vén, thj phan va ning luc margin
t6t; large-cap du diéu kién FTSE.

Uu tién CASA cao, von manh, chat lugng tai san tdt; than trong
ngan hang nhé phy thudc huy ddng I8i cao.

Chon doanh nghiép cé qui dat/backlog/phap Iy/hop dbng that,
tranh mua theo ky vong chung.

Uu tién doanh nghiép cé du an, tén kho ho3c gia ban lién théng
dau.

Uu tién hang thi&t y&u, thuong hiéu manh, quan tri t8n kho t6t va
kha nidng chuyén gia.

Than trong véi doanh nghiép bién mdng, nhap nguyén lidu nhiéu,
phu thudc M/ Trung Quéc hodc rii ro xuat xu.

Quan diém trung — dai han van tich cuc nho nén tang ting trudng kinh t&, loi nhuan doanh nghiép phuc hdi va ky vong nang hang thi

truong. Tuy nhién, thi truong dang phan héa rd nét, khién dong tién cé xu huéng tap trung vao cac nhém nganh c6 trién vong hudng loi cu

th& nhu ngdn hang, chiing khoan, khu céng nghiép — logistics, dau tu cong — vat liéu va bat ddng san c6 dong tién thuc. C6 thé xem thang 4 13

nhip phuc héi do tai dinh gid, dau thang 5 13 giai doan kiém dinh dong tién, trong khi cdu chuyén trung — dai han s& xoay quanh nang hang thi

truong va tang trudng loi nhudn doanh nghiép.
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TUYEN BO TRACH NHIEM

Cac théng tin, tuyén b, du dodn trong ban bdo cdo nay, bao gdm ca cac nhan dinh ca nhan, 1a dua trén cdc ngudn thdng tin tin cdy, tuy nhién TPS khéng dam bao su chinh xac va day du cla céc
ngudn théng tin nay. Cc nhan dinh trong ban bao cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé phan tich chi tiét va can than, theo danh gid chd quan clia ching t6i, 1a hop Iy trong thoi diém dua ra bdo cdo.

Céc nhan dinh trong bdo cdo nay cé thé thay ddi bat ki ltic nao ma khdng bao trudc. Bao cdo nay khdng nén duoc dién gidi nhu mot dé nghi mua hay ban bat ctr mot 6 phi€u ndo. Bao cdo nay khdng
phai 13 bdo cdo phuc vu cho nghiép vu tu van dau tu ching khoan theo quy dinh phap luat. TPS va cac cong ty con; cling nhu gidm doc, nhan vién cla TPS va cac cong ty con c6 thé cé loi ich trong
cac cdng ty dugc dé cap téi trong bdo cdo nay.

TPS c6 thé d3, dang va sé tidp tuc cung cap dich vu cho cac cong ty duoc dé cdp téi trong bdo cdo nay. TPS sé& khdng chju trach nhiém déi véi tat ca hay bat ky thiét hai nao hay sur kién bj coi 13

thiét hai d6i véi viéc st dung toan bd hay bat ky théng tin hodc v kién nao cla bdo cdo nay. TPS nghiém cadm viéc st dung, va moi su in an, sao chép hay xuat ban toan bd hay timg phan ban Béo
cdo nay vi bat ky myc dich gi ma khéng cé su chap thuan cla TPS

LIEN HE
TRUNG TAM PHAN TiCH - CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN TIEN PHONG (TPS)
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