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5 DANH GIA ANHHUGNG CUA THONG TU 50 DEN NGANH NGAN HANG

SHS 15
Tai chinh thinh vugng

Thong tu 50/2026/TT-NHNN quy dinh vé ty lé an toan cua ngan hang vua ban hanh dudc danh gia co tac dong TiCH CUC cho nganh NH
noi chung, dat ra 16 trinh cho viéc tién t6i chuan quéc té Basel lll va tao tién dé cho kha nang nang hang tin nhiém quéc gia lén muc Dau tu

TT50 c6 hiéu luc tir 01/12/2026; Lé trinh bat budc bat dau tir 01/10/2028, tuy nhién NHTM cé thé dédng ky dp dung sdm khung LCR/NSFR sau 1/12/2026 dé dudc néng trdn LDR tif 85% Ién 95%

Hudng t6i chuan muc quoc té Basel Il

TT50 dinh hudng hé théng ngan hang (NH) chuyén ti quan ly thanh
khoan theo gidi han “dinh lugng” qua khéng ché tran LDR hién nay sang
quan tri dua trén "muic dd rui ro” theo chuan quéc té Basel lll, cu thé 1a (1)
khuyén khich cung cé bd dém thanh khoan, gia tang ngudn vén 6n dinh,
(2) gidm phu thudc vao vén lién ngan hang ngén han va (3) han ché
chénh I&ch ky han tai san — ngudn vén.

Thay doi cong thuc tinh & nang tran LDR

Céng thuc tinh ty 1& LDR dudc thay dbi, dong th&i dudc néi thém 10 diém
% tU 85% lén 95%. Muc tran LDR mdi dudc bat budc ap dung tu
01/10/2028, tri khi ngan hang dang ky tham gia 16 trinh sém (ké tU ngay
TT50 c6 hiéu luc 01/12/2026 cho dén trudc ngay 01/01/2028). Néu
khéng tham gia s6m, muc tran LDR van duy tri 8 85% dén khi [0 trinh bat
budc cé hiéu luc. Khi cac NH dat LCR va NSFR = 100% sé& mién han gidi
han LDR.

Cach tinh LDR méi c6 thé lam tadng LDR so v@i cach tinh hién tai, tuy cg
cau nguén vén ting NH. Tuy nhién, muc ndi tran 10 diém % c6 thé bu dap
phan I6n muc tang nay, nén chung téi cho rang du dia cho vay nhin chung
dudc duy tri, kich thich ting trudng, giam ap luc thanh khoan. Vé dai han,
khac biét gitta cdc NH nam & kha nang dap (ng LCR va NSFR. Chung toi
cho rang nhiéu NH c6 kha nang dap Ung 16 trinh sm (t6i thiéu phai dat
LCR = 50% va NSFR = 90%). Viéc tham gia s6m hay khéng tuy ké hoach
can doi nguén vdn cla ting NH; ddng luc ré hon & cac NH cé LDR hién tai
sat tran 85% va LDR tinh lai tdng it; hodc cdc nhém NH du nang luc ap
dung thang néu dat chuan LCR/NSFR = 100% sé dugc mién gii han LDR.

(KHUYEN NGHICHUNG: VCB, CTG, MBB, TCB]

Nguén: Théng tu 50/2026/TT-NHNN; Théng tu 22/2019/TT-NHNN vd cdc sta déi; Quyét dinh 1743/QD-NHNN; céng bé Basel lll/IR cta cdc ngén hang; SHS téng hop.
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o L6 trinh b3t budc: N3m 1 bit ddu tir 01/10/2028 (9 théng sau khi TT50 cé hiéu luc). LCR ting tif 50% & Nim 1 [én 100% & Nam 6 (01/10/2033).

—e— LCR (tdi thiéu) —e— NSFR (t6i thiéu)

NSFR ting tir 90% & Mam 1 [&n 100% tif N3m 3 (01/10/2030) va duy tri 100% céc ndm sau.
« Ngan hang dp dung sém: ding ky trudc 01/01/2028; Nam 1 dugc tinh tif ngay dau thdng ké tiép thang dang ky theo quy dinh tai TT50.

So sanh chuan thanh khoan truéc va sau TT50
TT50 thay thé dan cdc chi tiéu thanh khodn cii bang LCR va NSFR

TT22

Tylé

LDR (Loan-to-Deposit Ratio)

L A g a Tran 85%
ty Ié du ng cho vay so vdi tdng tién gui

TT50

« Tran 95% khi chuyén sang khung mgi; céng thuc tinh dugc diéu
chinh. (Xem trang 2)

LCR (Liquidity Coverage Ratio)

o A Chua ap dung
ty Ié kha nang chi tra

« CO6 10 trinh bat budc, t6i thiéu dat 50% tur 01/10/2028

NSFR (Net Stable Funding Ratio)

LA Az o A Chua ap dung
ty 1€ ngudn vdén 6n dinh rong

« C6 16 trinh bat budc, t6i thiéu dat 90% tu 01/10/2028

Ap dung sém & mién tri Khéng cé ca ché

« Pang ky ap dung sém theo 16 trinh truéc 01/01/2028 - tran LDR
dudgc tang tu 85% lén 95%

« Pat LCR/NSFR theo 16 trinh = khéng can tuan tha ty |1& chi tra 30
ngay, du trf thanh khoan va gidi han vén ngan han cho vay trung,
dai han (van bao c&o).

« Khi NH &p dung ngudng LCR & NSFR = 100% - mién thém gidi han
LDR, nhung van phai bdo céo LDR.
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S THAY POI CO CHE TiINHLDR

SSHS

Kién tao
Tai chinh thinh vugng

Thong tu 50 thay déi dang ké cach xac dinh ti sé va dac biét tai cau triic manh mau sé trong céng thuc tinh LDR (L/D)

TT50 tdi cdu triic mau sé D: tinh rong lién ngdn hang, pham vi GTCG thu hep, déng thdi bé sung vén/vay nudc ngodi va cdc khodn giam trir.

n i L Tong duno chova
Céng thifc chung:| LDR= — x100% = —© =20V 1500,
D Toéng tién gui
THONG TU 22 HIEN HANH
TU SO (L):

(+) DU nd cho vay ca nhan, td chtic
(khéng bao gém cho vay TCTD/CN NHNNg khdc tai Viét Nam)
(+) Cac khoan uy thac cho TCTD/CN NHNNg khac cho vay
(-) Du ng cho vay bang ngudn Gy thac ma bén Gy thac chiu rdiro
(-) Ngudn von vay nuéc ngoai @
(-) S6 du vay tai cap vén NHNN
(trtr khodn tdi cdp vén hé trg kha ndng chi trd tam thdi)

THONG TU50

TU SO (L):
(+) Du ng goc ndi bang ma NH chiu rui ro phat sinh tir hoat dong cho vay doi
V@i ca nhan, t6 chuc
(bao gébm khodn cho vay phdt sinh tir khodn nhén Gy thdc) @
(+) Du ng gdc ndi bang phat sinh tir Gy thac cho TCTD/CN NHNNg khéac cho vay
(-) Du ng cho vay TCTD/CN NHNNg khac tai Viét Nam
(-) S6 du vay tai cap vén NHNN khédng nham muc dich hd trg thanh khoan

MAU sO (D):

(+) Tién gUi ctia td chuic trong va ngoai nuéc
(gém tién gii TCTD/CN NHNNg khdc ©; logi trir tién ky quy, tién gui vén chuyén
diing va tién gli KBNN theo quy dinh )
Trong dé, tién gtti té churic: 50% tién gui cé ky han KBNN tinh vao D @ )
' Theo QP 1743/QD-NHNN, dp dung 01/08/2026-31/07/2028.

(+) Tién gUi cta ca nhan
(trtr tién Ky quy va tién gui vén chuyén dung)

(+) Ky phiéu, tin phiéu, chting chi tién guii, trai phiéu phat hanh ¥

MAU SO (D):

(+) Tién gui t6 chtic
(logi trir tién gui TCTD/CN NHNNg khdc ), ky quy/von chuyén ding va tién gui khong ky
han KBNN; 80% tién guii c6 ky han KBNN hodc ty 1é khdc do Thong déc quyét dinh 7))

(+) Tién guii cia ca nhan (trt ky quy va tién guri von chuyén ding)
(+) TP do ngan hang phat hanh trong nudc du diéu kién tinh vao Von cap 2 Y
(+) Ngudn vén uy thac cap tin dung ma ngan hang nhan va chiu rdiro
(+) Chénh léch duong lién ngan hang ®

(dugc cdp tin dung + nhén tién gti) - (cap tin dung + gti tién) ©
(+) Ngudn vay nudc ngoai, bao gom trai phiéu quoc té ? (L » D)
(+) Vén diéu 1&/von dudc cap va cac cau phan von chu sé hitu theo quy dinh ©
(-) DU ng goc ndi bang ti cap tin dung khac khdng phai cho vay ©

(gbm ca du ng tra thay theo cam két ngoai bang va cdp TD phdt sinh td khodn nhén dy thdc)
(=) S6 du dau tu trai phiéu doanh nghiép ©

(trir trai phiéu do TCTD khdc tai Viét Nam phdt hanh va trai phiéu ddac biét VAMC)
(-) Du ng géc ndi bang phat sinh tir Gy thac cho TCTD/CN NHNNg thuc hién cap
tin dung khac khdng phai cho vay ©

TT50 chu yéu lam
ré nguyén tac
chiu rui ro déi véi
khoan uy thac va
chuyén vay nuéc
ngoai khoi ti sé.

—e I

Lién ngan hang
chuyén sang tinh
rong, pham vi
GTCG dugc thu
hep; von va vay
hudc ngoai dugc
bd sung, trong khi
tin dung ngoai
cho vay va TPDN
bi khau tru.
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5 TACPONG CUA CONG THUC MOILENLDR

LDR TiNH THEO THONG TU 50 THAY POI RA SAO?

Udc tinh sd bé cho thdy LDR tinh theo Théng tu 50 cao hon cdch tinh hién hanh, mdc téng tuy tirng ngén hang.
€ TAC DONG CUA TUNG THAY POI CHINH LEN TY LE LDR

MA  THAY BOI TAI TT50 LDR Y NGHIA

PIEU CHINH VI TRi TRONG CONG THUC

(2) Vén vay nudc ngoai: chuyén tif L sang D 2 Tang Bat Igi cho ngan hang vay nudc ngoai nhiéu.
Nguén vén - Trudc: trif & ti s6, nay cdng 6 mau so6

THU HEP NGUON VON PUGC TiNH (D) > LDR TANG

(3) (-) Loai tién gUi ctia ngan hang khac khéi D 2 Tang B4t Igi cho ngan hang nhan nhiéu tién gui lién ngan hang.
Nguén von - Trudc: tinh toan bd

(4) Giay t6 co gia: chi tinh trai phiéu von cap 2 ™ Tang B4t Igi han cho ngan hang phu thudc nhiéu vao CCTG/GTCG
Ngudn vén - Trudc: tinh moi gidy t& c6 gia phat hanh ngan han hodac trai phiéu khéng du diéu kién Von cap 2.

(6)  (-) Tru trai phiéu doanh nghiép dang nam giir 4 Tang B4t Igi cho ngan hang c6 danh muc dau tu trai phiéu doanh
Tai san - Trudc: khong tru nghiép Ién.

(7)  Tién gticé ky han Kho bac: mac dinh tinh20% 4 Tang néu B4t Igi cho nhom NH qudc doanh néu ap dung mdc mac dinh
Ngudn vén - Trudc: tinh 50% (QD 1743, dén 31/07/2028) vé mac dinh  20% theo TT50, trit khi Thong doc quyét dinh ty 16 khac.

M3 RONG NGUON VON PUGC TiNH (D) - LDR GIAM

(3) (+) Cong chénh lIéch dudng lién ngan hang ¥ Giam Co Igi cho NH di vay rong trén lién ngéan hang.
Nguén von - Mdi: phan nhan vé tri phan dem di

(5)  (+) Cdng vén diéu 1§, cac quy, Igi nhuan giii lai ¥ Giam C6 Igi cho ngan hang co6 von chu sé hitu day.
Vén chl sé hitu - Trudce: khéng tinh

®) Mad sé tur (1) dén (7) dugc trich dén tir chu thich ctia céng thirc tai trang 2.
) 02 diéu chinh (1) Vén nhén ay thdc tu chiu rii ro va (6) Phén cép tin dung khdc ngodi cho vay cht yéu lam ré pham vi tinh, tdc déng sd bé tdi LDR khéng ddng ké.

SHS
Tai chinh thinh vugng

€) PANHGIA SOBQ TAC DONG TGILDR MOT SO NGAN HANG
Dua theo s6 liéu bdo céo tai chinh quy 2/2026

Ngan Vonchusd Liénngan Gidytdcé Traiphiéu LDRtinhlaitheo  Huéng lgirong
hang hitu hang gia DN TT50 khi tran Ién 95%

NHOM QUOC DOANH

VCB Y YY) Eng-v; p—

CTG ° YY) ;ng-v; N .

BID ° o0 o gng-v; - -

NHOM TU NHAN

VPB o0 o0 gng,'t N N .
TCB  ee oo o ®  Tangltdénvus
HDB ° o0 %ng-v; N .

MBBE  ee oo o Ting vifa T

ACB ° o0 o0 %ng-n?éu- .

@® Co [0 Trung tinh @ BatIgi  Nhiéu cham hon la tac déng manh han

Thang chd@m: méi chdm thé hién murc thay déi udc tinh cua téng tién gui (D), méu sé cua ty 1é LDR,
khi ap dung cach tinh tai Théng tu 50 so vdi cach tinh hién hanh.

) Xép hang dinh tinh vé chiéu va mitc dé tdac déng, chua phai mitc thay déi LDR tinh todn chinh xdc,
cdn xdc nhén tif cdc ngén hang.

- LDR tinh lai tdng do cach do thay déi, khdng phai thanh khoan xau di, va muic néi tran 10 diém % bu dudc phan I6n muc tang nay. Khac biét gilta cac ngan hang sé nam & kha nang dap

(ing LCR va NSFR, hién chua dudc cac NH céng bb chi tiét,

SHS Research [ 3



s PHAN HOA KHI AP DUNG TT50: NH QUOC DOANH, BAN LE, VON CHU DAY iT AP LUC HON

° Nhém c¢6 i thé khi chuyén sang chuan mdi

BAN LE, TIEN GUI DAN CU, CASA CAO
VCB, TCB, MBB, ACB

Dudc coi la c6 ngudn vén ngan han 6n dinh cao

90-95%

ASF trong NSFR

9-10%

Hé s6 rut tién trong LCR

Nhom ngén hang s hliu céc tai san thanh khoan cao c6 Igi thé khi tinh
chi s6 LCR.

° Nhom phai tai co cau dé dat chuan méi

PHU THUOC THI TRUGNG 2
Lé thudc nhiéu vao ngudn véon lién ngan hang ngan han

100% 0%

Hé s6 ASF bi cho bang 0 trong tU s6
cong thuc tinh NSFR

Hé sé rut tién bi tinh 100% trong mau s6
cong thuc tinh LCR

Von lién ngan hang khéng dudc xem la ngudn vén 6n dinh. Phan chénh léch
duong dudc cdng lai trong LDR (trang 3) khdéng bu dudc bat Igi 8 LCR va
NSFR.

]
SHS 15
Tai chinh thinh vugng

VON CHU DOI DAO

TCB, VPB

Nguén von dai han 6n dinh cao
+ Von chu sé hitu
+ Trai phiéu cap 2

+ Vay nudéc ngoai

LDR tinh theo TT50 tang it nhat do vén chu I8n, ndi tran thém du dia cho vay,
giam ap luc huy ddng; dong thdi cling 1a ngudn von 6n dinh khi tinh NSFR.

NHIEU TPDN, CHO VAY DAI HAN RUI RO
Danh muc tai san doéi héi nhiéu vén én dinh

- TPDN 100%

Bi trf khéi mau s6 LDR mdi Hé s6 RSF dugc tinh cho danh muc
trai phiéu chua niém yét > 1 nam

Nam TPDN vUa thu hep du dia LDR va phai bd sung ngudn von 6n dinh.

Nguén: TT50/2026/TT-NHNN (Diéu 12, 13, 16, 22; Phu luc I-ll); QD 1743/QB-NHNN; SHS Research

ASF (Available Stable Funding): nguén vén én dinh sdn cd; RSF (Required Stable Funding): nguén vén 6n dinh yéu cau.
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CONTACT INFORMATION

Research & Analysis Center

Vu Ngoc Linh
Head of Research
Linh.vhn@shs.com.vn

Market Strategy
Phan Tan Nhat
Team Lead
Nhat.pt@shs.com.vn

Equity

Financial

Doan Thi Anh Nguyet
Team Lead
Nguyet.dta@shs.com.vn
Le Thu Huyen

Analyst
Huyen.lt@shs.com.vn

Industrial

Nguyen Thanh Hoa
Research Manager
Hoa.nt@shs.com.vn

Energy

Nguyen Ngoc Anh
Analyst
anh.nn2@shs.com.vn

Consumer Discretionary
Le Thu Huyen

Analyst
Huyen.lt@shs.com.vn

Material

Ngo The Hien
Research Manager
Hien.nth@shs.com.vn
Vu Nhat Anh

Analyst
Anh.vn@shs.com.vn

IT

Ngo The Hien
Research Manager
Hien.nth@shs.com.vn

Health Care
Nguyen Thanh Hoa
Research Manager
Hoa.nt@shs.com.vn

Aviation

Pham Cao Duy
Analyst
Duy.pc@shs.com.vn

Wealth

Vi Quynh Anh
Analyst
Anh.vg@shs.com.vn

Real Estate

Pham Hong Son
Research Manager
Son.ph@shs.com.vn
Le Anh Thang

Team Lead
Thang.la@shs.com.vn

Communication
Nguyen Thanh Hoa
Research Manager
Hoa.nt@shs.com.vn

Utilities

Pham Hong Son
Research Manager
Son.ph@shs.com.vn

Consumer Staples
Doan Thi Anh Nguyet
Team Lead
Nguyet.dta@shs.com.vn

Tat ca nhirng thong tin, dit liéu va phan tich trong tai liéu nay da duoc
thu thap, tong hop va xtr ly mét cach can trong tai thoi diém coéng bo.
Tuy nhién, SHS Research va tac gia khong cam két tinh day du, chinh
xac tuyét doi hay cap nhat lién tuc cua cac thong tin dugc st dung.
Moi néi dung trinh bay hoan toan khéng dai dién cho quan diém chinh
thirc cua Cong ty C6 Phan Chirng Khoan SHS, trir khi cé ghi ro.

Cac quan diém, m6 hinh va nhan dinh trong bdo cdo phan anh danh
gid chuyén mén déc 1ap cua nhéom phan tich tai thoi diém viét, dua
trén cac gia dinh cu thé vé boéi canh kinh t&, chinh sach va thi truong.
Bao cdo nay khong cau thanh khuyén nghi dau tu, 16i mdi goi giao
dich, hay cam két hiéu qua tai chinh doi vdi bat ky loai tai san nao,
bao gém nhung khdng gidi han & c6 phiéu, trai phi€u, ngoai té, hang
hda, bat déng san hodc cac san pham tai chinh phai sinh.

Cac ndi dung trong bao cdo ciling khong phai la tai liéu tu van chinh
sach chinh thirc, va khong nham thay thé cho danh gia doc lap cua
cac co quan hoach dinh hodc cac t6 chirc ra quyét dinh diéu hanh
kinh té. Moi phan tich vé chinh sach cdng chi mang tinh tham khao vé
mat logic truyén dan va kich ban gia dinh, khdng mang tinh chi dao
hay phan bién chinh sach cu the.

Chung to6i khuyén nghi nguai doc (du la nha dau tu td chirc, ca nhan
hay can b6 hoach dinh chinh sach) can tu danh gid dé phu hgp cua
thong tin véi muc tiéu stir dung, khau vi rti ro, va bdi canh phap ly/kinh
té tai thoi diém xem xét. Cac du bdo trong bdo cdo mang tinh mé
hinh, co6 thé thay d6i dang ké khi cac yéu t6 dau vao hoac dinh huéng
chinh sach thay doi.

Tai liéu nay khong duoc str dung dé xay dung ho so chao ban chiing
khodn, truyén thong ti€p thi san pham tai chinh, hodc lam can ci
phap ly néu khong co6 phé duyét ré rang tlr Cong ty C6 Phan Chirng
Khoan SHS.

Moi hanh vi sao chép, chia sé, trich dan mét phan hodc toan bd bao
cdo can tuan thd quy dinh vé ban quyén.

D{r liéu tai chinh dugc cung cap baéi Bloomberg va FiinGroup.

Moi théng tin xin vui long lién hé:
Research@shs.com.vn

Trung tam Phan tich -

CTCP Churng khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru s& chinh tai Ha Noi
Toa nha SHS, S6 43 Ly Thudng Kiét, phudng
Ctra Nam, Thanh phd Ha Noi

Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhanh Ha Noi

Tang 1-5, Toa nha Unimex Ha Noi, S6 41 Ngb
Quyén, phudong Ctra Nam, Thanh ph6 Ha Noéi
Tel: (84-24)-3818 1888

Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhanh ba Nang
Tang 2, Toa nha SHB Da Nang, s6 06 Nguyén
Van Linh, phuong Hai Chau, TP. Da Nang

Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779

Chi nhanh Ho6 Chi Minh

Tang 6, Cao 6c van phong HDTC, s6 36 Bui
Thi Xuan, Phuong Bén Thanh, Thanh phd Ho6
Chi Minh

Tel: (84-8)-3915 1368

Fax: (84-8)-3915 1369

Website: www.shs.com.vn

TRUNG TAM PHAN TiCH CTCP Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi

GIAO DICH NGAY CUNG SHS

App Trading: SH Smart Tel: 1900 63 8588

Email: hotrokhachhang@shs.com.vn

Goéc nhin chuyén sau — Cap nhat co hdi dau tu
Website: www.shs.com.vn

Bang gia: sboard.shs.com.vn
Web Trading: shsmart.shs.com.vn
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	Chúng tôi khuyến nghị người đọc (dù là nhà đầu tư tổ chức, cá nhân hay cán bộ hoạch định chính sách) cần tự đánh giá độ phù hợp của thông tin với mục tiêu sử dụng, khẩu vị rủi ro, và bối cảnh pháp lý/kinh tế tại thời điểm xem xét. Các dự báo trong báo cáo mang tính mô hình, có thể thay đổi đáng kể khi các yếu tố đầu vào hoặc định hướng chính sách thay đổi.
	Tài liệu này không được sử dụng để xây dựng hồ sơ chào bán chứng khoán, truyền thông tiếp thị sản phẩm tài chính, hoặc làm căn cứ pháp lý nếu không có phê duyệt rõ ràng từ Công ty Cổ Phần Chứng Khoán SHS.
	Mọi hành vi sao chép, chia sẻ, trích dẫn một phần hoặc toàn bộ báo cáo cần tuân thủ quy định về bản quyền.
	Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi Bloomberg và FiinGroup.


	Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
	Research@shs.com.vn
	Trung tâm Phân tích -
	CTCP Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội
	Trụ sở chính tại Hà Nội
	Chi nhánh Hà Nội
	Chi nhánh Đà Nẵng
	Chi nhánh Hồ Chí Minh

	Website: www.shs.com.vn
	GIAO DỊCH NGAY CÙNG SHS
	TRUNG TÂM PHÂN TÍCH
	CTCP Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội



